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RESUMO

As expectativas sobre o resultado futuro dos mercados e das empresas sdo grandes
responsaveis pelas suas cotacbes. A forma de variacdo dos dados envolvidos pode ser
considerada como complexa, uma vez que varios métodos sdo desenvolvidos de forma a
tentar realizar previsdes e, a0 mesmo tempo, gerar maiores retornos em investimentos como a
renda varidvel, assunto que nos Gltimos anos tem despertado o interesse de uma parcela cada
vez maior da populacdo. No mercado financeiro, a possibilidade de obtencdo de taxas de
retorno acima das taxas obtidas em renda fixa € um dos principais fatores que levam a
migracao de recursos da renda fixa para a renda variavel. Esse retorno maior esta atrelado a
um maior risco assumido pelo investidor, e utilizar de conhecimentos matematicos para
nortear a tomada de decisdo é altamente recomendado. Esse trabalho visou o estudo e
aplicacdo das Redes Neurais Artificiais (RNA) e do modelo autorregressivo integrado de
médias mdveis (ARIMA), assim como o modelo de Meédia-Variancia de Markowitz no
mercado de capitais brasileiro, com o objetivo de maximizar a criacdo de valor ao investidor
por meio do controle de risco da carteira e da predicdo da cotacdo dos seus ativos. Para isso,
utilizou-se critérios de selecdo de ativos, para em seguida, prever a cotacdo das empresas
listadas e posteriormente aplicar o modelo de Média-Variancia para o calculo dos percentuais
de participacdo de cada ativo, montando assim a Carteira Otimizada. Para essa prognose, foi
realizada uma comparacdo dos modelos de previsdo de séries temporais em 243 dias de
negociacOes da bolsa de valores brasileira (B3) no ano de 2021, com o uso de RNA e
ARIMA. Resultados prévios mostram que a metodologia € capaz de gerar retornos
financeiros, podendo ser aplicada a casos similares.

Palavras-chave: Redes Neurais Artificiais; ARIMA; Markowitz; Selecdo de Portfélio.



ABSTRACT

Expectations about the future outcome of markets and companies are largely responsible for
their quotations. The form of variation of the data involved can be considered complex, since
several methods are developed in order to try to make predictions and, at the same time,
generate greater returns in investments such as variable income, a subject that in recent years
has awakened the interest of an increasing portion of the population. In the financial market,
the possibility of obtaining rates of return above the rates obtained in fixed income is one of
the main factors that lead to the migration of resources from fixed income to variable income.
This greater return is linked to a greater risk assumed by the investor, and using mathematical
knowledge to guide decision-making is highly recommended. This work aimed at the study
and application of Artificial Neural Networks (ANN) and the integrated autoregressive
moving averages model (ARIMA), as well as the Markowitz Mean-Variance model in the
Brazilian capital market, with the objective of maximizing the creation of value to the investor
by controlling the risk of the portfolio and predicting the price of its assets. For this, asset
selection criteria were used, to then predict the quotation of listed companies and later apply
the Mean-Variance model to calculate the participation percentages of each asset, thus
creating the Optimized Portfolio. For this prognosis, a comparison of time series forecasting
models was carried out in 243 trading days of the Brazilian stock exchange (B3) in the year
2021, using RNA and ARIMA. Previous results show that the methodology is capable of
generating financial returns and can be applied to similar cases.

Keywords: Artificial Neural Networks; ARIMA; Markowitz; Portfolio Selection.



