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Resumo

Com danos cada vez mais aparentes a0 meio ambiente, a sociedade comecgou a cobrar das
empresas um maior cuidado com o seu entorno. Por sua vez, as empresas se viram na
obrigacdo de dar uma resposta positiva a sociedade. O Instituto Brasileiro de Governanca
Corporativa elaborou o Cédigo das Melhores Praticas de Governanca Corporativa para que as
empresas sigam um desenvolvimento sustentdvel, tornando-se mais transparentes tanto para
com os acionistas, funcionarios e a populacdo em geral. A pesquisa teve como objetivo
analisar o nivel de evidenciacdo das demonstracfes nas informacgdes ambientais em empresas
do segmento Agricola na B3 que seguem as boas Praticas de Governanca Corporativa.
Primeiramente foi desenvolvida uma analise documental e apds realizado um levantamento de
dos respectivos niveis de Governanga Corporativa cada empresa pertence. Para a coleta de
dados, foram analisadas os Relatérios de Administracdo e de Sustentabilidade, as
Demonstracdes Contabeis, as Notas explicativas e 0s sites das empresas, da BM&FBovespa e
da CVM. Ja para o levantamento dos dados, as empresas foram divididas em duas categorias,
Politicas Ambientais e Sistemas de Gerenciamento Ambiental. Nota-se que as empresas
possuem uma grande dificuldade de encontrar uma maneira adequada de evidenciar
informacBes ambientais. Mas se percebeu que a evidenciacdo das informagdes ambientais é
fundamental, pois gera um marketing positivo para as empresas consequentemente
aumentando desenvolvimento econdmico e valorizacdo do mercado.

Palavras-chave: Governanga Corporativa. Contabilidade Ambiental. Agricola. Politicas
Ambientais. Gestdo Ambiental.

1. Introducgéo

Um dos principais enfoques cientificos internacionais da ultima década diz respeito ao
meio ambiente. A sociedade, no século XX, se preocupou pouco com a preservacao dos
recursos naturais. Os dejetos foram descartados no ambiente de forma irresponsavel, com
pouca preocupacao com a consequéncia desses atos.

Mais recentemente, o rompimento da barragem do Funddo em Mariana em 2015 e o
rompimento da barragem Mina do Feijdo em Brumadinho em 2019 se tornaram dois
exemplos de desastres ambientais que talvez poderiam ter sido evitados. Uma maior
preocupacdo com os efeitos das suas atividades ou, talvez, uma infraestrutura de ponta, teriam



sido solugOes para que esses desastres ndo tivessem ocorridos (CORREIO BRAZILIENSE,
2021).

Com danos cada vez mais aparentes, a sociedade comegou a cobrar das empresas um
maior cuidado com meio ambiente. Por sua vez, as empresas se viram na obrigacdo de dar
uma resposta positiva, como por exemplo, investindo em projetos para a redugéo de impactos
ambientais que as suas respectivas atividades ocasionassem.

O Instituto Brasileiro de Governanga Corporativa (IBGC) elaborou o Codigo das
Melhores Praticas de Governanca Corporativa para que as empresas sigam um
desenvolvimento sustentavel. Tornando-se mais transparentes para os acionistas, funcionarios
e a populacdo em geral.

Com a preocupagdo com a preservacdo ambiental vieram as a necessidade de
mensuracdo desses impactos. Através das demonstracdes das informac6es ambientais isso se
tornou possivel. As empresas por meio de relatdrios e dados conseguem demonstrar para a
populacdo quais as medidas estdo sendo tomadas para mitigar seus danos e quais os resultados
desses investimentos.

A integracdo entre o0 governo, a governanga corporativa das empresas e 0
desenvolvimento sustentavel tem que estar alinhado. Somente dessa forma teremos a
resolucdo de problemas fundamentais que afetam o meio no qual vivemos.

Segundo Marion (2009), a Contabilidade é o instrumento que fornece o0 maximo de
informacd@es Uteis para tomada de decisdes dentro e fora da empresa. Portanto, o objetivo
principal da contabilidade é fornecer informacdes solidas e confiaveis sobre a situacdo de
uma empresa para auxiliar na sua gestao.

J4& a Contabilidade Ambiental é uma vertente pouco explorada dentro da
Contabilidade. Ela tem como finalidade o estudo das informacBes contabeis referentes ao
meio ambiente identificando e registrando os eventos relacionados ao meio ambiente (LIMA
etal., 2012).

Com a preocupacdo ambiental vieram as denominadas boas praticas de governanca
corporativa. Elas estdo necessariamente vinculadas a obediéncia a Constituicdo Federal em
vigor, particularmente em face do que determinam os dispositivos normativos estabelecidos
como principios gerais da atividade econémica. Dentre os principios gerais da atividade
econbmica tem merecido grande destaque no século XXI o Principio do Desenvolvimento
Sustentavel (FERREIRA; FIORILLO, 2016).

Um exemplo de evidenciacdo ambiental é o Balanco Social. Ele busca demonstrar o
grau de responsabilidade social assumido pela empresa. Através dele se busca prestar contas a
sociedade pelo uso do patriménio publico, constituido dos recursos naturais, humanos e o
direito de conviver e usufruir dos beneficios da sociedade em que atua (IUDICIBUS et al.,
2000).

Este trabalho visou mostrar como séo evidenciadas as demonstracfes das informacdes
ambientais em empresas que seguem as boas Praticas de Governanca Corporativa no
segmento Agricola na B3. Como objetivo geral, a presente pesquisa ira analisar o nivel de
evidenciagdo das demonstragbes nas informagdes ambientais em empresas do segmento
Agricola na B3 que seguem as boas Praticas de Governanca Corporativa.

Para uma futura utilizacdo desta pesquisa em um ambiente académico, ela podera ser
utilizada para ampliar o conhecimento da &rea de contabilidade ambiental, pois é uma area
que pode ser melhor explorada pelas institui¢cdes de ensino.

Ja para um fim profissional, poderd auxiliar a analise de como as empresas do
segmento Agricola que seguem as boas Praticas de Governanga Corporativa estdo
evidenciando as informacgdes ambientais. Podera também ser utilizada como um manual de
quais relatdrios podem ser utilizados para um investidor analisar a parte ambiental de uma
empresa.


https://www.contabeis.com.br/contabil/contabilidade/

2. Referencial Tedrico

2.1 Governanca Corporativa

Conforme manifestacdo do Instituto Brasileiro de Governanga Corporativa (IBGC) a
Governanca Corporativa € o sistema pelo qual as empresas e demais organizacfes Sao
dirigidas, monitoradas e incentivadas, envolvendo os relacionamentos entre socios, conselho
de administracdo, diretoria, 6rgdos de fiscalizacdo e controle e demais partes interessadas. As
boas praticas de governanca corporativa convertem principios basicos em recomendacfes
objetivas, alinhando interesses com a finalidade de preservar e otimizar o valor econdémico de
longo prazo da organizacéo, facilitando seu acesso a recursos e contribuindo para a qualidade
da gestdo da organizacéo, sua longevidade e 0 bem comum (IBGC, 2015).

De acordo com Claessens (2006), em um mercado de constante crescimento,
competitivo e que se mostra atualmente muito mais relevante para a maioria das economias
do que costumava ser, a implementacao de diretrizes de Governanca Corporativa se faz cada
vez mais necessaria, tendo em vista que estes avangos e desenvolvimento fizeram com que o
monitoramento do uso de capital se tornasse mais complexo em certos aspectos. Segundo as
diretrizes internacionais destacam, uma governanca corporativa bem elaborada promove
maior assertividade na prestacdo de contas, elava o desempenho, além de ser uma valiosa
vantagem competitiva (CHI-KUN, 2005).

A Governanca Corporativa tem como objetivo incrementar seu valor de mercado
através da execucdo de procedimentos e atividades que os acionistas estabelecem para o
conselho e diretoria da organizacdo. As empresas com elevados padrdes técnicos e éticos de
Governanca Corporativa valem mais do que aquelas que ndo se preocupam com esse aspecto
fundamental para sua gestdo (RODRIGUES; MENDES, 2004, p.122).

Na Tabela 1, pode-se verificar os principios basicos das boas praticas da Governanca
Corporativa.

Tabela 1- Principios Basicos da Governanca Corporativa

Consiste no desejo de disponibilizar para as partes interessadas as
informacdes que sejam de seu interesse e ndo apenas aquelas
impostas por disposi¢cbes de leis ou regulamentos. Ndo deve
Transparéncia restringir-se ao desempenho econémico-financeiro,
contemplando também os demais fatores (inclusive intangiveis)
que norteiam a acdo gerencial e que conduzem a preservacdo e a
otimizacdo do valor da organizacéo.

Caracteriza-se pelo tratamento justo e isonémico de todos 0s
socios e demais partes interessadas (stakeholders), levando em
consideracdo seus direitos, deveres, necessidades, interesses e
expectativas

Equidade

Os agentes de governanca devem prestar contas de sua atuacao de

Prestacdo de Contas | modo claro, conciso, compreensivel e tempestivo, assumindo
(accountability) integralmente as consequéncias de seus atos e omissdes e atuando

com diligéncia e responsabilidade no ambito dos seus papéis.

Os agentes de governanca devem zelar pela viabilidade
econdmico-financeira das organizages, reduzir as externalidades
Responsabilidade negativas de seus negocios e suas operacfes e aumentar as

Corporativa positivas, levando em consideragdo, o0s diversos capitais
(financeiro, manufaturado, intelectual, humano, social, ambiental,
reputacional etc.) no curto, médio e longo prazos.

Fonte: Adaptado de autor de IBGC (2015).




2.2 Niveis de Governanca Corporativa

Segundo o site da B3, a Governanca Corporativa é dividida em 5 niveis, esses niveis
foram criados para que o mercado brasileiro conseguisse segmentar adequadamente oS
diferentes perfis de empresas.

Com o objetivo de contribuir para o desenvolvimento do mercado de ac6es brasileiro,
a B3 criou o Bovespa Mais. ldealizado para empresas que desejam acessar o mercado de
forma gradual, esse segmento tem como objetivo fomentar o crescimento de pequenas e
médias empresas via mercado de capitais. A estratégia de acesso gradual permite que a sua
empresa se prepare de forma adequada, implementando elevados padrdes de governanca
corporativa e transparéncia com 0 mercado, e a0 mesmo tempo aumenta sua visibilidade para
0s investidores.

O segmento de listagem Bovespa Mais Nivel 2 é similar ao Bovespa Mais, porém com
algumas excec¢des. As empresas listadas tém o direito de manter acdes preferenciais (PN). No
caso de venda de controle da empresa, € assegurado aos detentores de acBes ordinarias e
preferenciais 0 mesmo tratamento concedido ao acionista controlador.

O proximo nivel de Governanga Corporativa, o0 segmento Nivel 1, deve adotar praticas
que favorecam a transparéncia e o acesso as informacdes pelos investidores. Para isso
divulgam informacGes adicionais as exigidas em lei. O free float minimo de 25% deve ser
mantido nesse segmento, ou seja, a empresa se compromete a manter no minimo 25% das
acoes em circulacdo no mercado.

Ja as empresas listadas no Nivel 2 tém o direito de manter acdes preferenciais, nesse
nivel, as acOes preferenciais ainda ddo direito de voto dos acionistas em situagdes criticas,
como a aprovacdo de fusdes e incorporacdes da empresa e contratos entre o acionista
controlador e a companhia, sempre que essas decisGes estiverem sujeitas a aprovagdo na
assembleia de acionistas. Caracteriza-se como um envolvimento intermediério.

Lancado no ano 2000, o Novo Mercado estabeleceu, desde sua criacdo, um padrao de
governanca corporativa altamente diferenciado. A partir da primeira listagem, em 2002, ele se
tornou o padrdo de transparéncia e governanca exigido pelos investidores para as novas
aberturas de capital, sendo recomendado para empresas que pretendam realizar ofertas
grandes e direcionadas a qualquer tipo de investidor.

Na Ultima década, o Novo Mercado firmou-se como um segmento destinado a
negociacdo de acbes de empresas que adotam, voluntariamente, praticas de governanca
corporativa adicionais as que sdo exigidas pela legislacdo brasileira. A listagem nesse
segmento especial implica a adocdo de um conjunto de regras societarias que ampliam os
direitos dos acionistas, além da divulgacdo de politicas e existéncia de estruturas de
fiscalizacéo e controle.

O Novo Mercado conduz as empresas ao mais elevado padrdo de governanca
corporativa. As empresas listadas nesse segmento podem emitir apenas acdes com direito de
voto, as chamadas agdes ordinarias (ON).

O Novo Mercado segue algumas regras relacionadas a estrutura de governanca e
direitos dos acionistas como: o capital deve ser composto exclusivamente por a¢6es ordinarias
com direito a voto, no caso de alienagdo do controle, todos os acionistas tém direito a vender
suas acOes pelo mesmo preco (tag along de 100%) atribuido as acOes detidas pelo
controlador, instalacdo de &rea de Auditoria Interna, funcdo de Compliance e Comité de
Auditoria (estatutario ou nao estatutario).

Na Tabela 2, verifica-se as principais semelhancas e diferencas entre os diferentes
niveis de Governanga Corporativa.



Tabela 2 — Comparativo entre os principais niveis de Governanca Corporativa

Bovespa Bovespa Mais . . Novo
MailsO Nl'\F:eI 2 Nivel 1 Nivel 2 Mercado
. . Somente Acdes ON e Acdes Acbes | Somente agdes
Capital Social | 5 566 ON PN ONePN | ONePN ON
Percentual
minimo de 25% a partir do 7° ano de
acdes em listagem 25% 25% ou 15%
circulacéo (free
float)
Composicao do Minimo .
conselho de Minimo de 3 membros de5 Minimo de 3
. u membros
administragéo membros

Obrigacao do
Conselho de
Administracao

N&o ha regra especifica

Manifestacao sobre
qualquer oferta publica de
aquisicao de acOes de
emissdo da companhia

Concessao de
Tag Along

100% para
acoes ON

100% para
acoes ON e PN

80% para
acoes
ON

100%
para

acoes
ON e PN

100% para
acoes ON

Comité de
Auditoria

Facultativo

Obrigatoria a
instalacdo de
comité de
auditoria,
estatutario ou
nao estatutario

Auditoria
interna

Facultativa

Obrigatoria a
existéncia de
area de
auditoria
interna

Compliance

Facultativo

Obrigatoria a
implementacéo
de funcgdes de
compliance,
controles
internos e
riscos
corporativos

Fonte: Adaptado de autor de BM&FBovespa (2022).




2.3 Contabilidade Ambiental

A Contabilidade Ambiental é o segmento da ciéncia responsavel pelo registro e
evidenciacdo das ocorréncias que provocam alteracbes nos elementos patrimoniais da
empresa como resultado da sua relagdo com o meio ambiente, ressalta-se que, ndo se trata de
uma nova técnica ou ciéncia, figurando apenas como uma vertente da contabilidade
tradicional. Como é o caso da contabilidade industrial e comercial que direciona o seu estudo
para um setor especifico, nesse sentido a contabilidade ambiental se ocupa das questfes
ligadas a area ambiental (CARVALHO, 2020).

Esse ramo tem como objeto o conjunto de bens, direitos e obrigacGes ambientais, isto
é, 0 patrimdnio ambiental, e tem como objetivo fornecer informacgdes aos mais diversos
usuarios sobre os eventos ambientais que alteram a situacdo do patriménio (LIMA et al.,
2012).

No estudo desenvolvido pelo Intergovernamental Working Group of Experts on
International Standard of Accounting and Reporting (UNCTAD/ISAR, 1997, p. 6-7) séo
abordados alguns termos relacionados a contabilidade ambiental:

« Custos ambientais: compreendem os custos das medidas adotadas ou que devem ser
adotadas, para a gestdo ambientalmente responsavel dos gastos ambientais das
atividades empresariais.

« Ativos ambientais: sdo custos ambientais capitalizados e amortizados em exercicios
atuais ou futuros, sempre que satisfazem os critérios para o reconhecimento de ativos.

« Passivos ambientais: sdo obrigagdes relacionadas com os custos ambientais de uma
empresa, que satisfazem os critérios para o reconhecimento como passivos.

Coelho e Lins (2010) definiram a Contabilidade Ambiental como um instrumento de
mensuracdo dos gastos ambientais e de avaliacdo de desempenho no que envolva a questdo
ambiental. Ela deve estar devidamente integrada com a contabilidade tradicional, pois abrange
informacBes originadas desde a aquisicdo de insumos até o descarte integral ou parcial do
produto final.

2.4 EvidenciagOes Ambientais

De acordo com as normas contabeis, no Brasil, a publicacdo das informacGes
ambientais ndo é obrigatéria. Alguns 6rgaos, como o Conselho Federal de Contabilidade
(CFC), a Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM) e o Instituto dos Auditores Independentes
do Brasil (IBRACON), recomendam a divulgacdo ambiental.

Verificou-se 0 quanto é importante que sejam evidenciadas as informacdes de natureza
ambiental dentro das empresas, principalmente por parte daquelas que utilizam recursos
naturais diretamente em suas atividades. Por outro lado, nota-se que as empresas possuem
uma grande dificuldade de encontrar uma maneira adequada de evidenciar essas informacoes
(ECKERT et al., 2014).

A Resolucdo n° 1.003/04 NBC T 15 estabelece procedimentos para evidenciagdo de
informacdes de natureza social e ambiental, tendo por objetivo demonstrar a sociedade a
participacdo e a responsabilidade social da entidade. De acordo com os procedimentos desta
norma, as Demonstragfes de Natureza Social e Ambiental devem evidenciar os dados e as
informagdes de natureza social e ambiental da entidade extraidos ou ndo da contabilidade.



Segundo o parecer de Orientagcdo n° 15/87 da CVM estabelece que as empresas de
capital aberto devam informar no Relatorio da Administracdo as informacdes referentes a
protecdo ao meio ambiente: descri¢do e objetivos dos investimentos efetuados e 0 montante
aplicado.

J& o IBRACON através da NPA 11 objetiva estabelecer os liames entre a
contabilidade e o meio ambiente, cabe-lhe também, participar dos esforcos em favor da defesa
e protecdo contra a poluicdo e as agressoes a Vida Humana e a Natureza.

2.6 Modelos de Evidenciacdo Ambiental

O Balango Social visa mostrar a sociedade a atuagdo social e ambiental das empresas.
Para Kroetz (2001), a elaboracdo do Balango Social é adotada por muitas empresas e esse
namero vem crescendo por varios motivos: tornar publico o planejamento e execucdo das
acOes socioambientais realizadas pela empresa; demonstrar a colaboracdo da empresa em prol
da melhoria da qualidade de vida dos funcionérios; mostrar os dispéndios destinados ao
desenvolvimento de pesquisa e tecnologia; construcdo de uma espécie de banco de dados com
informagdes que auxiliem na tomada de decisdo interna sobre as &reas carentes de
investimento.

Existem preponderantemente trés modelos de Balangos Sociais utilizados no Brasil: o
desenvolvido pelo Instituto Brasileiro de Analises Sociais e Econémicas (lbase), o modelo
internacional do Global Reporting Initiative (GRI) e o modelo desenvolvido pelo Instituto
Ethos (MACHADO; SILVA,2020).

Criado em 1997 o modelo Ibase tornou-se a principal ferramenta por meio da qual as
empresas sao estimuladas a conhecer, sistematizar e apresentar a sociedade informaces sobre
seus investimentos internos e externos em agoes, iniciativas e projetos relacionados com o
social e 0 ambiental (TORRES, 2008).

O balanco social da empresa apresenta dados e informacdes de dois exercicios anuais
por meio de uma tabela bastante simples e direta, que deve ser publicada e amplamente
divulgada.

Também em 1997, foi fundada a Global Reporting Initiative — GRI, em Boston, EUA,
com o objetivo de criar uma ferramenta internacional que garantisse que as empresas
manteriam uma conduta ambiental responsavel (GRI, 2022). Em 2000, a GRI langou sua
primeira versao de Diretrizes e em 2001 passou a ser uma instituicdo independente e sem fins
lucrativos, oferecendo em seu website, documentos, softwares e ferramentas que apoiam as
empresas na elaboracdo de seus relatorios. Em 2010, o Pacto Global recomendou as empresas
o relatério da GRI como principal estrutura para divulgacdo de seus progressos.

O terceiro modelo é o do Instituto Ethos, que participa de debates sobre Balanco
Social desde 1998. Fundado por um grupo de empresarios da iniciativa privada, em 2000, o
Instituto se colocou de vez no cenério nacional através da publicacdo da primeira versdo dos
Indicadores Ethos de Responsabilidade Social Empresarial (INSTITUTO ETHOS, 2013).

3. Aspectos Metodoldgicos

3.1 Delineamento da pesquisa

Quanto aos procedimentos técnicos, foi realizada uma pesquisa documental das
empresas do segmento Agricola na B3 que seguem as boas Praticas de Governanca
Corporativa visando evidenciar as suas demonstracdes das informac6es ambientais. Segundo
Gil (2002) a pesquisa documental utiliza materiais que ainda ndo receberam um tratamento
analitico, ou que ainda podem ser reelaborados de acordo com o0s objetivos da pesquisa. Essa
classificacdo se deve ao fato de que as informac6es que serdo utilizadas para o estudo estdo



em documentos elaborados e divulgados pelas empresas.

Quanto ao objetivo, esta pesquisa se enquadrou como descritiva, porque a intencao foi
descrever e classificar as diversas caracteristicas das informacfes constantes nos relatorios
avaliados. Elas tém como objetivo primordial a descricdo das caracteristicas de determinada
populacdo ou fendmeno ou, entdo, o estabelecimento de relagBes entre as variaveis (GIL,
2002).

A pesquisa descritiva procura descobrir, com a precisdo possivel, a frequéncia com
que um fendbmeno ocorre, sua relagdo e conexdo com outros, sua natureza e caracteristicas.
Desenvolve-se, principalmente, nas ciéncias humanas e sociais, abordando aqueles dados e
problemas que merecem ser estudados e cujo registro ndo consta de documentos (CERVO;
BERVIAN, 2002, p. 66).

No presente estudo a abordagem foi majoritariamente qualitativa. A analise qualitativa
é menos formal do que a anélise quantitativa, pois nesta Ultima seus passos podem ser
definidos de maneira relativamente simples. A analise qualitativa depende de muitos fatores,
tais como a natureza dos dados coletados, a extensao da amostra, 0s instrumentos de pesquisa
e 0S pressupostos tedricos que nortearam a investigacdo (GIL, 2002).

Segundo Nascimento e Souza (2016) o processo € descritivo, indutivo, de observagdo
que considera a singularidade do sujeito e a subjetividade do fenbmeno, sem levar em conta
principios j& estabelecidos.

E conveniente a realizacdo de uma anélise descritiva, apresentando uma visdo geral
dos resultados, e, na sequéncia, andlise dos dados cruzados, que possibilita perceber as
relacBes entre as categorias de informacao, e da analise interpretativa (DENCKER, 2000).

J& na abordagem quantitativa considera-se que tudo possa ser contavel, o que significa
traduzir em nimeros opinides e informacdes para classifica-las e analisa-las. Requer o uso de
recursos e de técnicas estatisticas (percentagem, média, moda, mediana, desvio padrao,
coeficiente de correlacdo e outros) (GIL, 2006). Segundo Nascimento e Souza (2016)
emprega-se medidas padronizadas e sistematicas, reunindo respostas pré-determinadas,
facilitando a comparacdo e a analise de medidas estatisticas de dados.

3.2 Procedimentos de coleta e analise dos dados

Inicialmente foi desenvolvida uma analise documental e apds foi realizado um
levantamento de quais 0s niveis de governanca corporativa as empresas gue seguem as Boas
Préticas de Governanca Corporativa no segmento Agricola na B3 analisadas pertencem.

Em seguida foi feita uma comparacdo entre quais as demonstracdes das informacdes
ambientais as empresas divulgam. Esses dados foram coletados das demonstraces contébeis,
Notas Explicativas, Relatorio da Administracdo, Relatorio de Sustentabilidade e dos sites das
empresas.

Os dados foram tabelados em Excel para uma posterior comparagédo e discussao entre
as diversas empresas do setor agricola. Foi analisado quais informagcfes ambientais cada
empresa publica e quais os dados sdo evidenciados, também como, o nivel de informacGes
trazidas em seus relatorios.



4. Resultados da pesquisa

4.1 Selecdo da amostra

A amostra do estudo consistiu em empresas que seguem as boas Praticas de
Governanca Corporativa no segmento Agricola na B3. Foram encontradas um total 11
empresas do segmento agricola, para a presente pesquisa foram selecionadas as que seguem
0s mais altos niveis de Governanga Corporativa.

Dessa forma, 8 empresas foram escolhidas, todas fazem parte do Novo Mercado e do
Nivel 2 de Governanga Corporativa. Conforme exposto na Tabela 3, é apresentada todas as
companhias selecionadas com seus respectivos Cddigos de Negociacdo e Niveis de
Governanca Corporativa.

Tabela 3 — Apresentacdo das Empresas Selecionadas para Pesquisa

Cddigo de Nivel de Governanca Atividades Principais
o Empresas .
Negociacao Corporativa
AGRO3 BrasilAgro S.A. Novo Mercado Propriedades Rurais
AGXY3 AgroGalaxy S.A. Novo Mercado Insumos Agricolas e Gréos
FRTA3 Pomi Frutas S.A. Novo Mercado Pomicultura
LAND3 Terra Santa S.A. Novo Mercado Propriedades Rurais
) Etanol, Acucar,
RAIZ4 Raizen S.A. Nivel 2 o ) _
Combustiveis e Bioenergia
SLCE3 SLC Agricola S.A. Novo mercado Algodao, Soja e Milho
SOJA3 Boa Safra Sementes S.A. Novo Mercado Sementes
TTEN3 Trés Tentos S/A Novo Mercado Insumos Agricolas

Fonte: Elaborado pelo Autor (2022).
4.2 Coleta e analise de dados

Para a coleta de dados, foram analisadas os Relatorios de Administracdo e de
Sustentabilidade, as Demonstra¢fes Contabeis, as Notas explicativas e 0s sites das empresas,
da BM&FBovespa e da CVM.

Para o levantamento dos dados, a pesquisa baseou-se no modelo de Rover, Murcia e
Borba (2008), sendo dividida em duas categorias, Politicas Ambientais e Sistemas de
Gerenciamento Ambiental, conforme dispostas nas tabelas 4 a 5.

A pesquisa teve como objetivo identificar quais informacgdes as empresas evidenciam e
a qualidade das mesmas. Para uma melhor compreensdo dos dados, nas tabelas 4 a 5 foram
utilizadas as seguintes notas 2, 4, 6, 8, 10, sendo “2” como possuindo praticamente nenhuma
informacdo relevante e “10” como possuindo todas as informagdes ambientais necessarias.

4.3 Politicas Ambientais

Entende-se por politicas ambientais, a declaracdo de uma organizagdo onde ela expde
suas intencdes em relacdo ao seu desempenho ambiental prevendo uma estrutura para acao e



definicdo de seus objetivos e metas ambientais. Na Tabela 4 pode-se visualizar um resumo
das informacGes apresentadas pelas empresas.

Tabela 4 — Politicas Ambientais

Empresas

Subcategorias  “AGRO3 AGXY3 FRTA3 LAND3 RAIZ4 SLCE3 SOJA3 TTEN3

Declaracgdo das
praticas, a¢Oes, atuais 8 10 6 - 10 10 6 8
e futuras

Declaracdo de
Obediéncia a leis,
licencas, normas e
6rgdos ambientais

Estabelecimento de
metas e objetivos 8 10 4 - 10 10 4 8
ambientais

Prémios e
participaces em
indices ambientais

Fonte: Elaborado pelo Autor (2022).
4.3.1 BrasilAgro — AGRO3

Conforme disposto no site da empresa e no relatério de sustentabilidade, como
praticas ambientais da empresa BrasilAgro podem ser citadas esforcos em conjunto com
parceiros locais em prol da conservacao da biodiversidade.
Em suas proprias fazendas, mantém 73 mil hectares de preservagdo. Esses territdrios séo
mapeados no Cadastro Ambiental Rural (CAR) das unidades, com mapeamento
georreferenciado das propriedades e submetido as autoridades de licenciamento ambiental.

A restauracdo de habitats é realizada quando adquirem propriedades com trechos
degradados, por meio de Planos de Recuperacio de Areas Degradadas firmados com os
Orgdos competentes. Em todas as unidades, possuem Planos de Resgate e Afugentamento da
Fauna, com o apoio de uma equipe de veterinarios e biélogos. Além disso, realizam rondas
para evitar a atuacdo de cacadores ilegais, e possuem placas de sinalizacdo proibindo
atividades como a caca e incentivando moradores e trabalhadores a denunciar quaisquer
irregularidades.

No ano-safra 2020/2021, foram novamente certificadas nas iniciativas Algodao
Brasileiro Responsavel (ABR) e Better Cotton Initiative (BCI). Outro destaque, em
conservacao da fauna, é a Fazenda Preferéncia, que recebeu, pelo segundo ano consecutivo, 0
Certificado Onca Pintada.

4.3.2 AgroGalaxy — AGXY3

Como visto no site da empresa e no relatério de sustentabilidade, em novembro de
2021, o AgroGalaxy formalizou seu ingresso na Rede Brasil do Pacto Global, iniciativa da
Organizacdo das Nagdes Unidas (ONU). O AgroGalaxy, também, visa o aprimoramento
continuo de aspectos Environmental, Social and Governance (ESG) em sua estratégia e a
disseminacdo desses principios em toda a sua cadeia de valor. Possuem como objetivo
implementar uma instituicdo para prover recursos financeiros e parcerias visando aprimorar a
pesquisa cientifica aplicada a produtividade e a sustentabilidade da agricultura no Brasil.



Com vistas a minimizar impactos diretos de suas operagdes e contribuir com a reducéo
das emissdes de Gases do Efeito Estufa (GEE), o AgroGalaxy reporta anualmente suas
emissdes de acordo com os parametros do GHG Protocol.

Em 2020 recebeu o Selo EcoVadis, no qual, foram classificadas na categoria bronze.
A metodologia é baseada em padrdes internacionais de sustentabilidade, incluindo a Global
Reporting Initiative (GRI), o Pacto Global da ONU e a 1SO 26000. Assim, o scorecard de
sustentabilidade avalia o desempenho em 21 indicadores, divididos em quatro temas: Meio
Ambiente, Préticas trabalhistas e Direitos Humanos, Etica e Compras Sustentaveis.

4.3.3 Pomi Frutas — FRTA3

Conforme disposto no site da empresa, como praticas ambientais da empresa
Pomifrutas podem ser citadas a identificagdo do impacto da atividade econémica da empresa,
a manutencdo das Areas de Preservacio Permanente e de Reserva Legal, o planejamento de
acOes de melhoria e manutencgdo para a fauna, flora e recursos hidricos e a disposi¢do correta
dos residuos gerados nos processos agricola e fabril. A empresa alega seguir as normas
ambientais nacionais e internacionais e desde 2003 se preocupa com a seguranga dos
processos de forma que 0s mesmos garantam a qualidade dos produtos produzidos, possuindo
o certificado Good Agricultural Pratices, emitido pela Global Gap.

A Companhia desenvolve suas operacGes atendendo as exigéncias ambientais e legais
(nas esferas federal, estadual e municipal). Mantem uma quantidade de reserva natural e
preservacdo de nascentes superiores ao exigido pela legislacdo vigente.

4.3.4 Terra Santa— LAND3

Conforme analisado em seus relatdrios e site, a empresa Terra santa ndo faz mencéo a
nenhuma subcategoria das politicas ambientais e nenhum outro tipo de informacdo ambiental.

4.3.5 Raizen — RAIZ4

Como visto no site da empresa e no relatdrio de sustentabilidade, a empresa tem como
ambicdo protagonizar a transicdo energética, provendo a energia de que a sociedade precisa
hoje ao passo em que desenvolvem novas formas de energia para o futuro, colaborando para
uma economia de baixo carbono. Mesmo no segmento de listagem Nivel 2, as préaticas de
governanca se assemelham as exigidas no Novo Mercado. Em 2022, aderiram ao Pacto
Global da ONU, maior iniciativa de sustentabilidade corporativa do mundo com o objetivo de
engajar o setor privado e mobilizar praticas de negdcios nas areas de direitos humanos,
trabalho, meio ambiente e combate a corrupgéo.

Motivados a serem referéncia em sustentabilidade para os setores em que atuam, foi
realizado um robusto Plano Estratégico de Sustentabilidade, composto por ambicdes,
indicadores e diversas iniciativas para cada um dos temas estratégicos de sustentabilidade.

Ja em relacéo ao uso da terra, sdo signatarios do Protocolo Agroambiental Etanol Mais
Verde, desde 2007. Trata-se de um acordo que relaciona principios e orientagdes técnicas a
serem adotados pelas industrias da cadeia da cana-de-agucar no que diz respeito as questdes
ambientais. Para alcancar esse objetivo, foi realizado significativos investimentos em
monitoramento e rapida resposta a incéndio nos canaviais, por meio de cameras de alta
definicéo e longo alcance para identificacdo de focos, impedindo o alastramento.



4.3.6 SLC Agricola— SLCE3

Segundo o site da empresa, a SLC é uma das maiores produtoras de commodities
agricolas do mundo e esta engajada em colaborar para o desenvolvimento sustentavel. Uma
das principais medidas para impulsionar esse compromisso é a participagdo voluntéria na
Rede Brasil do Pacto Global, iniciativa da ONU. Ela € signataria do Pacto Global desde 2015,
integra a plataforma Acdo pelo Agro Sustentavel, que desenvolve projetos para a divulgacao e
fortalecimento dos Principios Empresariais para Alimentos e Agricultura (PEAA) e dos
Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS) relacionados. Desde 2007, participam da
Associacdo Internacional de Soja Responsavel (RTRS), que promove a atuacdo conjunta de
produtores e clientes em ambito global com foco na produgdo, comercializagdo e utilizagdo
responsavel da soja, ajudando a combater o desmatamento ilegal e incentivando uma cadeia
produtiva mais sustentavel.

Integram também desde 2018, o Programa Brasileiro GHG Protocol, que incentiva a
elaboracdo e a divulgacdo de inventarios de gases de efeito estufa de acordo com as premissas
e principios da principal plataforma para contabilizacdo das emisses. Em 2021, aprovaram a
Politica de Desmatamento Zero, que formaliza o compromisso da SLC Agricola em néo
converter areas com vegetacdo nativa para o uso agricola, mesmo aquelas elegiveis nos
respectivos processos de licenciamento ambiental.

4.3.7 Boa Safra Sementes — SOJA3

Conforme analisado em seus relatérios e site, a Boa Safra estd comprometida com os
principios do ESG e com o avan¢o do agronegdcio rumo a um modelo mais sustentavel. Em
setembro de 2021 inauguraram a primeira usina de energia solar fotovoltaica em uma unidade
de beneficiamento, o objetivo para o futuro proximo, ter a matriz energética de todas as
Unidades de Beneficiamento substituida por energias sustentaveis e limpas, gerando assim
maior eficiéncia energética sustentavel bem como economia.

4.3.8 Trés Tentos — TTENS3

Como visto no site da empresa e no relatério de sustentabilidade, foi instaurado em
2021, o Comité de ESG e Sustentabilidade tem como objetivo potencializar mudancas,
trazendo a sustentabilidade como proposta de valor, fortalecendo a integracdo dos aspectos
econbmicos, ambientais, sociais e de governanca em nosso modelo de negdcios. Dentre 0s
destaques de iniciativas impulsionadas pelo Comité estdo a publicacdo, em caréater anual, do
Relatdrio de Sustentabilidade da Companhia, em que se aplicam as diretrizes da GRI, com a
apresentacdo de dados, indicadores e formas de gestdo sobre tdpicos relevantes para a 3tentos.

A empresa possui muitos selos e certificagdes, como: Selo APROBIO — Biodiesel
Super A, atestando que o biocombustivel produzido por usinas associadas segue
especificacbes mais rigidas de qualidade. O Selo Mais Integridade, o Selo Combustivel Social
que é um selo concedido pelo Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento (Mapa)
para as industrias que seguem os critérios de inclusdo da agricultura familiar para obter
matéria prima, sendo representado por 40% da producgdo de biodiesel. E o RenovaBio, um
programa governamental que monetiza o diferencial de carbono evitado para a atmosfera pela
qgueima de biocombustiveis.



4.4 Sistemas de Gerenciamento Ambiental

Entende-se por sistemas de gerenciamento ambiental, um processo voltado a resolver
problemas de carater ambiental, objetivando o desenvolvimento sustentdvel. Na Tabela 5
pode-se visualizar um resumo das informag6es apresentadas pelas empresas.

Tabela 5 — Sistemas de Gerenciamento Ambiental

Sub- Sistemas de Gerenciamento Ambiental
Categorias AGRO3 AGXY3 FRTA3 LAND3 RAIZ4 SLCE3 SOJA3 TTEN3
ISO - 10 10 - 10 10 -
Auditoria
Ambiental 10 ) i 10 10 i 10
Gestao
Ambiental 10 10 8 - 10 10 4 10

Fonte: Elaborado pelo Autor (2022).
4.4.1 BrasilAgro — AGRO3

O licenciamento e a regularizacdo ambiental s&o atividades que demandam grande
dedicacdo. Possuem um sistema informatizado corporativo, o SimbioX, no qual controlam o
prazo das licengas e de cada condicionante ou compromisso firmado com os 06rgéaos
ambientais. Abrange o cumprimento das exigéncias do licenciamento ambiental, atualizacédo
da legislagéo e extensdo dessa postura de conformidade aos parceiros garantiu a auséncia de
multas ambientais no ano-safra 2020/2021.

O Plano de Gerenciamento de Residuos Solidos da BrasilAgro retne as normas e 0s
procedimentos para garantir a melhor destinacdo possivel aos materiais gerados nas
operacdes. O Plano abrange, entre outros itens, as rotinas de separacdo, classificacéo,
armazenagem e transporte dos residuos, além do controle sobre a destinacdo final por meio de
certificados e manifestos apresentados pelas contratadas especializadas, devidamente
licenciadas.

As fazendas captam &gua de rios e pogos, devidamente outorgados, a fim de abastecer
a irrigacdo dos cultivos (nas unidades que possuem esse sistema), a dessedentacdo animal, a
pulverizacdo agricola e o combate a incéndios, além do consumo humano e das atividades
administrativas. Todas as unidades seguem os parametros definidos nas outorgas e tratam a
agua captada por cloracdo e filtracdo para garantir a sua potabilidade.

4.4.2 AgroGalaxy — AGXY3

A empresa possui a 1ISO 26000, na qual, fornece orientacdo sobre como empresas e
organizagGes podem operar de maneira socialmente responsével. Isso significa agir de
maneira ética e transparente que contribua para a satde e o bem-estar da sociedade.

A Companhia mantém Sistema de Gestdo Ambiental e Social alinhado aos requisitos
dos padrBes ambientais e sociais da International Finance Corporation (IFC) e as diretrizes
de meio ambiente, saude e seguranga do Banco Mundial. Pelo segundo ano consecutivo, 0
AgroGalaxy publica Relatério de Sustentabilidade, agora denominado Relatorio Anual, para
comunicar o desempenho de suas operacdes e 0s compromissos estratégicos alinhados a busca
por sustentabilidade no agronegdcio nacional.

Teve inicio, em 2021, a constituicdo do Instituto AgroGalaxy, concluida em fevereiro
de 2022. Ele visa colaborar para a preservacdo da biodiversidade, apoiando o combate ao
desmatamento, com agdes para recuperacdo de areas degradadas junto aos agricultores,



inclusive por meio de educagdo, financiamento e modelos para pagamento por servigos
ambientais, em parcerias com outras organizacgdes.

4.4.3 Pomi Frutas — FRTA3

A Pomi Frutas conta com um Sistema de Gestdo Integrado (SGI) baseado na NBR
ISSO 22000, Sistemas de Gestdo da Seguranca de Alimentos e no Sistemas de Boas Préticas
Agricolas — GLOBALG.A.P. — no qual a companhia € certificada. O Sistema de Gestéo
Integrado estd estruturado, documentados, implementado e é mantido visando a melhoria
continua de sua eficicia. Seu escopo engloba 0s processos de recepgdo, pré-resfriamento,
armazenagem, pré-classificacdo, armazenagem de pré-classificados, embalagem, paletizag&o,
armazenagem de embalados e expedicéo.

A empresa produz e processa macas dentro dos padrdes legais estabelecidos,
utilizando técnicas ambientalmente sustentaveis, visando a preservacdo e a melhoria do meio
ambiente, por meio do cumprimento da legislacdo e demais normas ambientais vigentes.
Documenta todo seu compromisso com a qualidade e seguranca de alimentos, com a
preservacdo e melhoria do meio ambiente e com a salde, seguranga e bem estar de seus
trabalhadores, por meio de suas politicas, disseminadas em todos 0s niveis de organizacéo.

4.4.4 Terra Santa— LAND3

A empresa Terra santa ndo faz mencdo a nenhuma subcategoria de Gerenciamento
Ambiental. Ela traz somente informagbes financeiras e administrativas. A Auditoria
Independente contratada foi somente para as demonstracdes financeiras individuais e para a
area tributaria.

4.4.5 Raizen — RAIZ4

A empresa segue a ISO 14064, na qual detalha e orienta as organizacdes para
quantificacdo e elaboracdo de relatérios de emissdes e remocbGes de GEE. No Brasil, é
monitorado a qualidade do efluente gerado de acordo com a legislacdo vigente, conforme
estabelecido nas exigéncias técnicas de nossas licencas ambientais. Por meio de investimentos
em Estacoes de Tratamento de Efluentes (ETES) e em Estacoes de Tratamento de Aguas
Residuais (ETARs), buscam a melhora da qualidade dos efluentes outorgados para
lancamento.

Eles possuem como objetivo ser reconhecidos como principal exemplo para 0s demais
players dos setores em temas relacionados & exceléncia na gestdo de riscos, saude, seguranca
e meio ambiente (como agua, biodiversidade, residuos, acidentes de trabalho), considerando
as especificidades de cada um dos negocios.

4.4.6 SLC Agricola— SLCE3

A gestdo dos aspectos ambientais é realizada por meio do Sistema de Gestdo
Ambiental, certificado de acordo com a norma ISO 14001. Em 2021, do total de 22 fazendas,
dez ja estavam certificadas.

A gestdo dos impactos ambientais relacionados as atividades, impulsionam a
capacidade produtiva e de geracdo de valor. As prioridades sdo a redugdo das emissdes de
gases de efeito estufa associadas as operacGes agricolas, o consumo eficiente de agua e
energia e a correta destinacdo dos residuos nas culturas do algoddo, soja e milho.

Desde a safra 2020/2021, nenhuma nova area de vegetacdo nativa é convertida para



plantio em fazendas, mesmo que exista previsdo e autorizacdo legal para a retirada da
vegetacdo. Esse compromisso vai ao encontro da demanda crescente pela conservacéo
ambiental e manutencdo do estoque de carbono em é&reas naturais. Também investiram
gradativamente na utilizacdo de biotecnologias para substituir produtos sintéticos no cuidado
com as lavouras. Possuem 11 biofébricas para a producdo de defensivos naturais, que utilizam
micro-organismos para combater pragas e doencas nas culturas de soja, milho e algodéo.
Essas solugdes contribuem para a manutencdo do equilibrio natural dos ecossistemas e para a
reducdo da utilizacdo de materiais e de agua nas operacoes.

4.4.7 Boa Safra Sementes — SOJA3

Possui algumas atividades que visam uma gestdo ambiental, como: coleta seletiva,
reciclagem em todo seu processo e autossuficiéncia energética. Como exemplo, possui um
viveiro de mudas nativas do cerrado, o qual além de reflorestar as areas entorno de sua
infraestrutura, oferece mudas para as escolas municipais préximas as unidades para serem
plantadas e reflorestadas pelos alunos, incentivando assim a educacdo ambiental nesses
municipios. Possuem um projeto para ampliacdo da estrutura para produzir cerca de 200 mil
mudas por ano.

4.4.8 Trés Tentos — TTEN3

Também dispde de um Plano de Gestdo Socioambiental (PGSA) alinhado aos
requisitos da 1SO 14.001, que declara e reforca a politica e apresenta um conjunto de
atividades e ferramentas de gestdo, tendo como propdsito a protecdo do meio ambiente, a
prevencdo da poluicdo e a melhoria da comunidade na qual a 3tentos esta inserida.

No sentido de mitigar os impactos ambientais, contam com um Sistema de Efluente
Zero em nossa fabrica de ljui/RS, desde o inicio de sua operacdo, de modo que todo efluente
gerado é reaproveitado. Contam, ainda, com um Sistema de Captacio de Agua da Chuva, que
posteriormente é utilizada no processo industrial. J4 com relacdo a geracdo energia para a
fabrica, a alternativa foi a instalacdo da caldeira de cogeracdo, que teve seus testes iniciados
em 2021.

Possuem um programa chamado Produzir+ que é voltado a produtividade sustentavel.
Sob o conceito de manejo integrado, através do programa, os profissionais do Departamento
Técnico da 3tentos, em parceria com os produtores, conduzem a implementacdo de conceitos
e inovacgOes na lavoura, como estratégias de manejo com intervalos seguros entre aplicacdes,
manejo antecipado e preventivo, qualidade na aplicagéo, entre outros.

4.5 DiscussOes dos Resultados

Conforme exposto na Tabela 6, foram somadas todas as notas das Tabelas 4 e 5 para
trazer uma melhor compreensdo dos dados apresentados pelas empresas.

Tabela 6 — Comparativo das Notas

Sub- Comparativo das Notas
Categorias AGRO3 AGXY3 FRTA3 LAND3 RAIZ4 SLCE3 SOJA3 TTEN3
Soma Total 46 70 40 0 70 70 24 54

Fonte: Elaborado pelo Autor (2022).



A partir da Tabela 6 podemos analisar que trés das empresas estdo muito a frente das
outras, AgroGalaxy (AGXY3), Raizen (RAIZ4) e SLC Agricola (SLCE3), sdo completas e
transparentes com seus dados Ambientais. Tendo em vista somente o aspecto Ambiental, s&o
Otimas para investidores que se importam e buscam empresas que Se preocupam com 0 meio
ambiente.

Outras trés empresas estdo no nivel Intermediario, sendo elas, Trés Tentos (TTEN3),
BrasilAgro (AGRO3) e Pomi Frutas (FRTAS3), possuem informagdes ambientais relevantes,
mas com algumas falhas, como por exemplo, a falta de ISO ou Auditoria Ambiental. A
empresa Pomi Frutas estd em processo de Recuperacdo Judicial, esse aspecto nao foi
analisado nas nossas tabelas, mas para futuros investidores essa informacdo € de extrema
utilidade.

Ja as empresas Terra Santa (LAND3) e Boa Safra Sementes (SOJA3) sdo irrisérias em
Informacgdes Ambientais. A Boa Safra fornece alguns dados, mas sdo muito superficiais, sem
nenhum aprofundamento, ja a Terra Santa ndo demonstra nenhuma Informacdo Ambiental.



5. Concluséao

A preservacdo ambiental esta cada vez mais em evidéncia. A cobranga vem tanto da
sociedade, que convive com os danos causados pelas empresas, como também dos proprios
investidores, que utilizam os dados de informacgdes ambientais, na hora de decidir se investem
ou ndo em uma determinada empresa.

As empresas por meio de relatorios e dados conseguem demonstrar para a populacéo e
investidores quais as medidas estdo sendo tomadas. Mostram o que esta sendo feito para
mitigar seus danos e por consequéncia ter um convivio harmdnico com o meio ambiente.

O estudo respondeu ao problema de pesquisa atingindo seu objetivo geral. Foram
analisadas as empresas que seguem as boas Praticas de Governanca Corporativa no segmento
Agricola na B3. Foi evidenciado quais demonstracbes das informagfes ambientais as
empresas mostram e qual o nivel de aprofundamento das mesmas.

Os resultados alcancados indicam que as empresas possuem consciéncia que suas
atividades geram consequéncias ao meio ambiente. Elas divulgam algumas informacdes de
forma descritiva, relatam certificacbes, praticas ambientais, investimentos, programas de
educacdo ambiental. No entanto, pouca informacao é evidenciada quando o termo utilizado se
refere aos reparos a danos ambientais, passivos ambientais e praticas contabeis adotadas.

Empresas como, AgroGalaxy, Raizen e SLC Agricola, estdo um passo a frente das
outras. Além de demonstrarem muitos dados relacionados a parte ambiental, elas evidenciam
0 que fazem e como fazem para mitigar seus danos ao meio ambiente.

Diante disso, conclui-se que as empresas utilizam essas informacgdes para demonstrar
um lado positivo perante a sociedade. Segundo Chi-Kum (2005) uma governancga corporativa
bem elaborada promove maior assertividade na prestacdo de contas, elava o desempenho,
além de ser uma valiosa vantagem competitiva. Percebe-se que evidenciar as informac6es
ambientais é fundamental para as empresas, pois quanto maior o investimento em relagdo ao
meio ambiente, maior serd seu desenvolvimento econémico, pois buscam a valorizacdo do
mercado, seja com a intencdo de amenizar 0s impactos ambientais ou por questdo de
marketing, para obterem vantagem em relacdo a concorréncia.

Para os gestores de empresas, esse trabalho podera servir para avaliacdo de como sua
empresa disponibiliza as informacdes ambientais em relacdo aos seus concorrentes. J& para 0s
investidores que analisam o lado ambiental das empresas, poderdo utilizar essas informagdes
para tomada de decisdo, analisando quais empresas se preocupam com 0 meio ambiente,
facilitando o processo de investimento.

As empresas poderdo utilizar esse estudo para entender a importancia dessas
demonstracdes. Analisando como as principais empresas do segmento evidenciam essas
informagdes. Mostrar o que se faz, como se faz, e quais os resultados dessas a¢Ges & um
diferencial para que a empresa fique em evidéncia.

Como limitagdes, nota-se que as empresas possuem uma grande dificuldade de
encontrar uma maneira adequada de evidenciar informagdes ambientais. Essa informacéo esta
de acordo com Eckert et al. (2014) que também relatou a dificuldade das empresas em
padronizar e disponibilizar essas informacdes.

Embora no Brasil a divulgacdo ndo seja obrigatdria, uma padronizacdo seria de suma
importancia para o avango dessa area. As empresas podem ter tido acdes de carater ambiental
e ndo terem sido divulgadas, essa ¢ uma das dificuldades da falta de padronizacéo.

Para estudos futuros, recomenda-se ampliar a amostra. Analisar empresas com outras
areas de atuacdo, entretanto, vinculadas ao meio ambiente. Ou também, realizar uma analise
mais profunda dessas empresas, utilizando diferentes indicadores ambientais.
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