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RESUMO

O presente estudo teve como objetivo apurar o grau de conhecimento de académicos
de uma instituicdo de ensino superior em relacdo a investimentos financeiros e ao
mercado de capitais, e a sua propensao a variagcao do preco e ao risco existentes nos
referidos investimentos. Para o levantamento dos dados foi aplicado um questionario
guantitativo e, posteriormente, as informagdes foram analisadas, assim se pretendeu
estabelecer o perfil desta populacdo para tais investimentos para, na sequéncia,
elaborar uma cartilha de auxilio na avaliagdo de ativos financeiros e de capitais. Foi
diagnosticado, apos a verificacdo da pesquisa, que aproximadamente (70%) dos
académicos possuem o perfil de investidor conservador, com uma situacao financeira
estavel, conseguindo poupar uma parte dos seus rendimentos mensalmente, mas nao
possuem conhecimentos para alocar o seu dinheiro em ativos ou aplicacdes que
geram rendimentos superiores aos convencionais.

Palavras-chaves: Avaliacdo de investimento; aplicacdo financeira; mercado

financeiro e de capitais; perfil do investidor.
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1 INTRODUCAO

O mercado de capitais brasileiro vem crescendo a cada ano e, a cada dia, mais
investidores iniciam seus investimentos nesse mercado, com a finalidade de
rentabilizar seu patriménio, dessa forma, fortalecendo a economia do pais. As
negociacdes ocorrem na bolsa de valores brasileira, a B3, onde é possibilitado um
ambiente de negociacdo no qual os investidores sédo capazes de comprar e vender
titulos emitidos por empresas, sejam elas com capitais privados, mistos ou publicos.

Procura-se, assim, entender as operacgdes de investimento em rendas fixa e
variavel nas transa¢c6es no mercado de capitais, bem como outras possibilidades de
rentabilizar seu patriménio. Busca-se saber o grau de conhecimento dos estudantes
de uma instituicdo de ensino superior em relacdo ao mercado de capitais, seus
produtos de investimento, 0 quéo sujeitos estdo ao risco desse tipo de aplicacao e por
guanto tempo pretendem investir nesse mercado.

Para esse proposito, o estudo busca apresentar dados, esses retirados de um
questionario aplicado a esse publico, para assim, conhecer melhor sua cultura em
relacdo a investimentos. Posteriormente, pretende-se elaborar uma cartilha, para que
sirva de auxilio aos que desejam investir, avaliando como os diversos ativos,
financeiros e de capitais, podem comportarem-se, em relacdo as mudancas nos
cenarios econémicos.

O estudo pode se mostrar relevante para todos que tém a busca por
conhecimento e, de alguma forma, poder rentabilizar seus investimentos e patriménio
gue nado sejam pelos meios usuais da populacao brasileira, que normalmente utiliza a
poupanca, assim o estudo demonstra outros tipos de investimentos no mercado de
capitais que possibilitam maiores rentabilidades, podendo ter algumas oscilacdes de
preco durante um periodo.

A busca por conhecimento foi o0 que motivou o académico a escolher este
assunto, pois com tantas formas de investimentos existentes neste mercado e pouco
divulgadas para a populacédo, assim sera possivel conhecer um pouco mais sobre
esses investimentos e utiliza-los na jornada de investidor.

Deste modo, o estudo apresenta primeiramente o sistema financeiro nacional
com seus subsistemas e 6rgaos reguladores, as instituigcdes financeiras bancérias e

nao bancarias e as aplicacdes financeiras podendo ser em renda fixa, certificado de
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depdsito interbancario, titulos publicos, acdes, com produtos bancarios e néo
bancarios.

O meétodo de pesquisa utilizado foi o survey, onde buscou-se identificar o
comportamento e atitudes da populagdo. Com uma amostra ndo probabilistica, foi
aplicado um questionario quantitativo para a captacdo dos dados e, por fim, analisado
as informacodes retiradas deste estudo.

Foi elaborado um instrumento de pesquisa com vinte questdes quantitativas,
onde buscamos compreender o comportamento e o conhecimento dos respondentes,
com a finalidade de verificar o nivel de conhecimento e o perfil de investidor dos
académicos, aplicou-se ele no periodo de 18 de agosto a 15 de setembro de 2023,
com a participagdo de 95 estudantes da instituicho de ensino superior,
aproximadamente 31% dos académicos ativos.

Verificou-se ao analisar os dados obtidos, que a maioria dos académicos sao
do sexo feminino, solteiros, com renda mensal de até dois salarios minimos e idade
inferior a 25 anos. Na sua maioria apresentam preocupacéo com seu futuro financeiro,
conseguindo até fazer uma reserva financeira mensal para investir ou adquirir bens
no futuro.

Observou-se que a maior parte dos alunos ndo possuem conhecimento
relacionados a aplicacdes financeiras e a bolsa de valores, acredito que esta
relacionado com a falta de conteludos e estudos disponiveis, pois este € um tema
pouco abordado nas instituicbes de ensino, e também pela comodidade das pessoas
de ndo querer procurar novos conhecimentos e estar conformado com sua situacao
atual.

Constatou-se que a generalidade dos académicos possui o perfil de
investimento conservador, onde preferem investimentos estaveis, com pouca
oscilacdo do preco, mesmo com rendimentos menores comparados com outros

opcoes de investimentos disponiveis.

1.1 TEMA E PROBLEMA DE ESTUDO

Segundo Pereira (2016), ao definir um problema, € possivel identificar a area
de interesse a ser investigada e tracar os caminhos para aprofundar o tema, sua

elaboracao necessita ser em forma de pergunta, clara e precisa.
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Em conformidade com Marconi e Lakatos (2022), todo estudo tem sua origem
em um problema de questéo tedrica, pratica e sentida. Essa questéo indicara o que é
relevante ou ndo observar, os dados que devem ser selecionados. Essa selecao
requer uma hipétese, que guiard o pesquisador.

Para Nascimento (2016), o problema de pesquisa tem a capacidade de apontar
qual o tema a ser tratado, para simplificar e tornar mais exata a realizacao do estudo,
é preciso elaborar um plano, compreendido como perspectiva do porvir.

De acordo com Pereira (2016), na delimitagdo do problema de pesquisa o
pesquisador deve apresentar de maneira coerente o problema que deseja solucionar
com a pesquisa, além de definir sua abrangéncia geografica e temporal, e esclarecer
0s principais termos relacionados ao problema.

Lozada e Nunes (2019), afirmam que toda pesquisa comeca com algum tema
ou problema, mas nem todos o0s problemas podem ser tratados cientificamente.
Portanto, para realizar uma pesquisa, é preciso verificar se a questdo proposta é
cientifica.

Como relatado acima o problema de pesquisa é a parte fundamental para a
realizacdo do estudo proposto, pois o problema sera a parte central e direcionara os
caminhos para a realizacdo da pesquisa. A ideia central do estudo é desenvolver uma
pesquisa que sera aplicada em uma instituicdo de ensino superior, com a finalidade
de identificar o perfil investidor dos alunos. Apos sera elaborado, sugestbes de
investimentos de acordo com o resultado da pesquisa.

Atualmente o mercado financeiro esta mais acessivel a pessoa fisica, existem
agentes intermediadores que podem auxiliar na realizacdo dos investimentos, o
acesso as corretoras sao rapidas e seguras, assim o investidor pode investir em
diferentes modalidades e com isso ter um investimento balanceado, sofrendo menos
a oscilacéo do preco.

O processo para identificar o perfil do investidor possui uma dificuldade
elevada, logo no inicio das interacbes e aplicacdes iniciais, podendo até como
consequéncia frustrar o investidor e 0 mesmo retirar seus investimentos com o medo
de perder seu patriménio.

Este estudo é relacionado com investimentos. Compreende-se que 0S mesmos
possuem oscilagdes no preco, positivas e negativas, sobre o capital, a analise do perfil
€ necessaria para diagnosticar quais alunos possuem um psicoldgico preparado para

estas oscilacoes.
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Assim sendo, o presente estudo busca responder a seguinte questdo: Qual o
nivel de conhecimento e de exposicédo ao mercado financeiro, dos académicos de uma

instituicdo de ensino superior, localizada na serra gaucha?

1.2. OBJETIVOS

Conforme Gil (2020) estabelecer objetivos é fundamental em qualquer
atividade, é preciso conhecer a meta que daré sentido aos seus esforgos, 0s objetivos
estdo no centro do planejamento, € o que permite controlar o futuro em vez de ser
controlado por ele.

Em concordancia com Nascimento (2016), o objetivo da pesquisa é alcancar o
alvo desejado para solucionar o problema ou superar a dificuldade, pois sem um
objetivo ndo ha planejamento.

Segundo Silva (2020), os objetivos indicam o destino a ser alcancado com o
trabalho, podem ser classificados em gerais e especificos, eles descrevem as etapas
do caminho a ser percorrido e a grande intencao do trabalho.

Para Pereira (2016) o objetivo geral refere-se com o conteudo intrinseco, quer
dos fenbmenos e eventos, quer das ideias estudadas. Vincula-se diretamente a
prépria significacao da tese proposta pelo projeto, deve iniciar com verbo de acao.

Em sintese, o objetivo principal é introduzir a hiptese por meio de um verbo
gue expresse a acdao intelectual da escolha do pesquisador, enquanto os objetivos

especificos sdo problemas intelectuais especificos a serem investigados.
1.2.1 Objetivo geral

Investigar o nivel de conhecimento dos estudantes de uma instituicdo de ensino
superior da Serra Gaucha, em relacdo ao mercado de capitais e investimentos
financeiros.
1.2.2 Objetivos especificos

Os objetivos especificos, para dar apoio ao objetivo geral, sdo:

a) Revisar a literatura sobre o assunto em questao;

b) Elaborar um instrumento de pesquisa;
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c) Aplicar o instrumento de pesquisa na instituicdo de ensino superior da Serra
Gaducha;

d) Identificar o perfil investidor dos estudantes;

e) Criar um guia de investimentos, levando em consideragdo o seu perfil de

investidor

1.3 JUSTIFICATIVA

Em concordancia com Silva (2020), a justificativa tem a funcao de identificar os
problemas a serem abordados, as hipoteses a serem estudadas e 0s motivos praticos
e tedricos que tornam sua realiza¢do importante.

Segundo Marconi e Lakatos (2022), ao redigir a justificativa, € necessario que
o autor possua conhecimento cientifico e habilidade para convencer e ser criativo.
Demonstra de maneira concisa, porém abrangente, as razdes tedricas e praticas que
tornam a realizacdo da pesquisa importante.

Este estudo manifestou-se relevante para administradores, e também para a
sociedade em geral, que possuem o interesse de buscar novas areas de atuacéo, o
aprimoramento € essencial para alcancar seus objetivos, tanto como futuros
investidores, quanto na busca por cargos de gestdo em grandes empresas ligadas a
Bolsa de Valores.

Assim, a realizacdo deste estudo possui o interesse do autor de adquirir novos
conhecimentos sobre o mercado financeiro e renda variavel, buscando demostrar
diferentes tipos de investimentos disponiveis nesse amplo mercado.

Dessa maneira, 0 estudo mostrou-se importante pois, sera possivel perceber o
nivel de conhecimento dos estudantes da instituicdo de ensino superior da serra
gaulcha sobre o mercado financeiro e seu nivel de exposicéo a volatilidade da renda

variavel e por quanto tempo eles pretendem possuir investimentos nesse mercado.
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2 REVISAO DA TEORIA

Este capitulo tem como objetivo fundamentar o estudo, apresentando
conceitos, teorias e pesquisas relevantes para auxiliar a compreensdao das
justificativas, motivagdes e objetivos relativos ao referido estudo. Dentre os principais
estudos abordados esta o Sistema Financeiro Nacional, com os seus subsistemas, 0
Conselho Monetario Nacional, juntamente com o BACEN; o subsistema de
intermediacdo, que engloba instituicdes financeiras bancéarias e ndo bancérias;
aplicacbes financeiras, sendo em renda fixa, titulos; produtos bancéarios e néo
bancarios. Dentre as obras pesquisadas destacam-se Assaf Neto (2021), Brito (2020),
Carrete (2019) e Pinheiro (2019).

2.1 SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL

O proposito deste topico € apresentar as caracteristicas das instituices
financeiras que formam o Sistema Financeiro Nacional (SFN), elas devem conceder
condicOes satisfatorias para a execucdo de fluxos de recursos entre poupadores e
investidores, estas transacdes sao realizadas no mercado financeiro.

De acordo com Assaf Neto (2021), o Sistema Financeiro Nacional oportuniza a
conexao entre negociadores carentes de recurso para investimentos e negociadores
capazes de fazer poupanca, assim, propiciando o crescimento da economia.
Negociadores carentes considera-se 0s que assumem a posicao de tomadores de
mercado, ou seja, possuem gastos mais elevados que suas rendas. Os negociadores
superavitarios, por sua parte, dispdem de gastos menores que sua renda, construindo
um excedente de poupanca.

Segundo Fortuna (2011) é plausivel considerar o mercado financeiro como
membro dindmico no processo de crescimento econdmico, visto que permite a
elevacgdo das taxas de poupanca e investimento.

Em concordéancia com Carrete (2019), Sistema Financeiro Nacional € o grupo
de entidades que possibilitam a transferéncia de recursos entre os que demandam e
0s que ofertam recursos na economia do Brasil. E formado por todas as organizacoes

publicas e privadas que atuam no mercado brasileiro.
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Conforme Assaf Neto (2021) o Sistema Financeiro Nacional pode ser
fragmentado em dois grandes subsistemas: subsistema normativo e subsistema de
intermediacao financeira.

O conjunto de entidades que compdem o Sistema Financeiro Nacional inclui
instituicbes normativas, supervisoras e operadoras, organizadas de acordo com as
areas monetaria, de seguros e de previdéncia (PINHEIRO, 2019). A seguir a estrutura

atual do Sistema Financeiro Nacional.

Figura 1- Estrutura do Sistema Financeiro Nacional

Orgaos - Iho M i Nagi I Canselho Macional da Consalbo Nacional de
A Cons etaric P
Mormativos Conselho Monetaria Nacional Sequros Privados Previdencia Complementar
x l l
Entidades Banca Contral do Bras Comissao de Valores Superintendéncia de Superintendéncia Macional
Supervisaras ancn Lentral e Mobiliarios Sequros Privados de Previdéncia

e B |

—— Sociedades -
nstituicdes Resseguradores radoras Fundos de pensao
financairas Demais Balsas da seguradoras

O ) Ralsas da
captadoras natituiches marcadarias
de depdsito || tinanceiras & tuturos
a wista

pravidiéncia complamentar

‘ Snciadades de capitalizagio ‘
Operadores e

‘ Cutros intermadianos financeiros e

1
: 1
I [}
i I
| 1
I I
valoras | :
: Entidades abertas de 1
I

I
1 1
1 [}
I I
1 1
! i

administradoras de recursos de terceiros

Fonte: Pinheiro (2019, p.52).

Para Pinheiro (2019), o Sistema Financeiro Nacional, na area monetéria, é
fundamental executar a politica de moeda e crédito, com o objetivo de promover o
progresso econdmico e social do pais. Os 6rgdos normativos devem desempenhar

suas func¢des com eficiéncia maxima para atingir o objetivo.
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Figura 2 - Composicao do Sistema Financeiro Nacional

Orgaos normativos Entidades supervisoras Operadores
Bancos e cainas ) o Instituigdes de
o (ooperativas de crédito
. econdmicas pagamento™*
Banco Central do Brasil
(Bacen)
Conselho Monetario Administradoras de Corretoras e distribuidoras Demais instituigdes nao
Nacional (CMMN) consdrcio * bancarias
Comissao de Valores Bolsas de mercadorias e
. Bolsas de valores
Mobiliarios (CVM) futuros
Conselho Nacional de Superintendéncia de Sequradoras e Sociedades de Entidades abertas de
Sequros Privados (CHSP) Sequros Privados (Susep) Resseguradores capitalizagao previdéncia complementar
Conselho Nacional de Superintendéndia Nacional
Previdéncia Complementar de Previdénda Entidades fechadas de previdéncia complementar (fundos de pensao)
(CHPC) Complementar (Previc)

Fonte: Carrete (2019, p.11).

Como observado na figura acima o Sistema Financeiro Nacional é constituido
por um grupo de instituicdes financeiras privadas e publicas, sendo o Conselho

Monetario Nacional seu 6rgdo normativo maximo.

2.1.1 Subsistema normativo

De acordo com Assaf Neto (2021), o subsistema normativo € composto por
instituicbes que definem e executam as regras, também exercem a fiscalizacdo e
definem as diretrizes basicas para o seu funcionamento. Integram esse subsistema
as instituicbes normativas: CMN (Conselho Monetario Nacional), Bacen (Banco
Central), CVM (Comisséo de Valores Mobiliarios), e outras instituicbes classificadas
como especiais: Banco do Brasil, BNDS (Banco Nacional de Desenvolvimento
Econbémico e Social) e CEF (Caixa Econémica Federal).

Conforme Pinheiro (2019), os 06rgdos normativos formam um conjunto
unificado, organizado para estimular o progresso equilibrado do pais e atender aos
anseios da populacdo, compartiham muitas caracteristicas, incluindo controles
hierarquicos, estabilidade no cargo de diretor, competéncia para regulamentar e
fiscalizar.

Segundo Carrete (2019), os o6rgdos normativos regem e fiscalizam as
operacdes no Sistema financeiro Nacional, assim todas as instituicdes financeiras

estdo subordinadas a eles.
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Figura 3- Estrutura normativa do Sistema Financeiro Nacional.

CONGRESSO
{Constituicao e Leis)

CONSELHO MONETARIO NACIONAL
(Resolugaes)
Comissao de Valores Mobiliarios Banco Central do Brasil
{Instrucoes e Deliberacoes) (Circulares e Cartas Circulares)

Entidades Autorreguladoras
{Mormas emitidas pelas Bolsas ou
entidades de Balcao Organizado)

Fonte: Pinheiro (2019, p.54).

Consoante com os pensamentos de Assaf Neto (2021), o subsistema normativo
assegura a fiscalizacéo e regulamentacao das atividades do mercado financeiro e de
suas instituicbes sdo realizadas pelo Conselho Monetario Nacional (CMN) e pelo

Banco Central do Brasil (Bacen).

2.1.1.1 Conselho Monetério Nacional (CMN)

Segundo Assaf Neto (2021), o Conselho Monetéario Nacional € o 6rgao superior
do Sistema Financeiro Nacional, de natureza essencialmente normativa, sem exercer
funcdes executivas, define as diretrizes para o bom desempenho e realiza todo o
controle do Sistema Financeiro Nacional.

Conforme Brito (2020), cabe ao CMN estabelecer as diretrizes de politica
monetaria em todos os seus aspectos. Desempenha o papel de conselho da economia
brasileira e supervisiona as politicas monetarias, cambial, de investimento, de capital
estrangeiro, de comércio exterior e fiscal.
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O Conselho Monetéario Nacional é o 6rgdo maximo do sistema financeiro do
pais, responsavel por formular a politica da moeda e do crédito, visando o progresso
econdmico e social do pais (PINHEIRO, 2019).

Conforme a Constituicdo Federal, para que estrangeiros possam atuar no
sistema financeiro nacional, é necessario que haja interesse nacional, sendo
responsabilidade do CVM encaminhar voto ao presidente da republica recomendando
que decrete tal interesse, com o propoésito de, averiguando o caso especifico, a
participacédo possa acontecer (FORTUNA, 2011).

Assaf Neto (2021) pontua que o conselho monetario nacional atualmente é
composto por trés representantes: Ministro da Fazenda, seu presidente, Ministro do
Planejamento e o Presidente do Banco Central do Brasil.

A composicdo do CMN passou por mudancas com a criagcao do Plano Real,
resultando na formacéo de novas entidades. Anteriormente, o CMN era composto por

vinte membros, mas agora foi reduzido a trés (PINHEIRO, 2019).

Figura 4- Conselho Monetéario Nacional.

MINISTRO DA FAZENDA
(PRESIDENTE)

Comissao da Moeda e do Crédito = ===-=<q===-=-~-~- Comissoes Consultivas

—— —

MINISTRO DO PLANEJAMENTO PRESIDENTE DO BACEN

Fonte: Pinheiro (2019, p.56).

De acordo com Fortuna (2011), cabe ao Conselho Monetario Nacional realizar
um conjunto de atribuicfes especificas, tais como a autorizacédo da emisséo de papel
moeda, a fixacao de diretrizes e normas da politica cambial, a disciplina do crédito em
suas modalidades e o estabelecimento de limites para a remuneracao das operagoes
e servicos bancarios. Em concordancia com Carrete (2019) o Conselho Monetario
Nacional € responsavel por formular a politica monetaria e de crédito, visando a

estabilidade da moeda e ao desenvolvimento econémico e social do pais, tem como
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principais objetivos ajustar o volume dos meios de pagamento as necessidades reais
da economia nacional e seu processo de desenvolvimento, buscar o aprimoramento
das instituicdes e dos instrumentos financeiros, visando maior eficiéncia nos sistemas

de pagamentos e mobilizacdo de recursos, metodizar as politicas monetaria.

2.1.1.2 Banco Central do Brasil (BACEN, BC ou BCB)

Em concordancia com os pensamentos de Carvalho Neto (2014), onde a
cultura popular acredita que o Banco Central é o veértice da piramide do sistema
financeiro nacional, mas, na verdade, ele esta situado um degrau abaixo do Conselho
Monetério Nacional.

De acordo com Assaf Neto (2021), garantir o poder aquisitivo da moeda
nacional € um dos objetivos do Banco Central, que € responsavel pelo poder executivo
das politicas tracadas pelo Conselho Monetario Nacional e atua como 6rgéo
fiscalizador do Sistema Financeiro Nacional.

Segundo Fortuna (2011) compete ao banco central garantir que as disposi¢coes
gue regulam o funcionamento do sistema e as normas expedidas pelo Conselho
Monetario Nacional sejam cumpridas. Em resumo, o Banco Central € o meio pelo qual
o Estado intervém diretamente no sistema financeiro e indiretamente na economia.

Conforme Carrete (2019) o Bacen é encarregado do gerenciamento da inflagcao
no pais, atuando para ajustar a quantidade de moeda na economia proporcionando a
estabilidade de precos. Suas atividades também envolvem a preocupacdo com a
estabilidade financeira. Para isso, o0 Bacen regula e supervisiona as instituicbes
financeiras.

Em conformidade com Pinheiro (2019), o Bacen desempenha alguns objetivos,
manter a liquidez da economia em um nivel satisfatério, condicionar as reservas
internacionais do pais em um patamar adequado, manter a estabilidade e aprimorar o
sistema financeiro nacional, além de estimular a formacéao de poupanca em patamares

adequados, a seguir a estrutura do seu subsistema.



Figura 5- Estrutura do subsistema supervisionado pelo Bacen.

Instituicoes financeiras
captadoras de
deposito a vista
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Outros intermediarios
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Fonte: Pinheiro (2019, p53).
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O Bacen é responsavel por tomar decisdes executivas relacionadas a politicas

macroecondmicas e disposi¢cbes sobre o funcionamento do sistema financeiro.

Ademais, o 6rgdo tem um papel crucial de normatizacéo e fiscalizacdo no sistema

financeiro nacional. Possui o monopdlio da emissao de moeda, atua como agenciador

dos bancos e governo, aconselha o governo sobre assuntos econémicos (BRITO,

2020).

2.1.1.3 Comissao de Valores Mobiliarios (CVM)

De acordo com os pensamentos de Pinheiro (2019) a comissao de valores

mobiliarios busca contribuir para a criagdo de uma estrutura juridica que favoreca a

capitalizacdo das empresas por meio do mercado de capitais de risco, fortalecendo a

empresa privada nacional e defendendo o acionista e investidor.

Conforme Brito (2020), o objetivo principal da Comissao de Valores Mobiliarios

é fiscalizar e regulamentar o mercado de titulos e valores de renda variavel, assim, o
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propésito das Bolsas de Valores é assegurar a liquidez dos titulos negociados, por
meio de pregbes consecutivos, bem como viabilizar a divulgacdo das informacdes
necessérias para o bom funcionamento do mercado.

A comissao de valores mobilidrios segundo Assaf Neto (2021) tem a funcéo de
normatizar, fiscalizar e controlar o mercado de valores mobiliarios, que é composto
principalmente por acoes, partes beneficiarias e debéntures.

Para Fortuna (2011), A misséo primordial da CVM é proteger os investidores,
manter a eficiéncia e a ordem dos mercados e aumentar a facilidade de formagéo de
capital por parte das empresas.

Em concordancia com Carrete (2019) a comissao de valores mobiliarios tem o
propoésito de fiscalizar, padronizar, regularizar e expandir o mercado de valores
mobiliarios no pais, € submetida ao Ministério da Fazenda com vastos poderes para
doutrinar e estabelecer medidas de atuacdo no mercado de valores mobiliarios.

A Comissao de Valores Mobiliarios engloba trés importantes segmentos do
mercado: instituicdes financeiras; companhias de capital aberto, cujos valores
mobiliarios séo negociados em Bolsas de Valores; investidores, & medida que buscam
proteger seus direitos (ASSAF NETO, 2021).

2.1.2 Subsistema de intermediacéao

O subsistema de intermediacdo financeira € composto por instituicdes que
realizam a transferéncia de recursos entre os diferentes agentes do mercado - aqueles
gue tomam recursos e aqueles que os poupam - seguindo as orientacdes e diretrizes
estabelecidas pelo subsistema normativo (ASSAF NETO, 2021).

Conforme Assaf Neto (2021), O subsistema de intermediacdo, também
conhecido como operativo, é constituido pelas instituicGes que atuam em operacdes
de intermediagdo financeira, foi organizado em cinco grandes categorias de
instituicdes: Bancéarias, Nao Bancarias, Sistema de Poupanca e Empréstimo (SBPE),

Auxiliares e Instituicdes Nao Financeiras.

2.1.2.1 Institui¢cdes financeiras bancarias

De acordo com Assaf Neto (2021), fazem parte das instituicdes financeiras

bancarias os bancos comerciais, bancos multiplos e caixas econdmicas. Os Bancos
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comerciais sado instituicdes financeiras concebidas essencialmente segundo a forma
de sociedades anbnimas. Desempenham operacfes de crédito de curto prazo,
atendendo as necessidades de recursos para capital de giro das empresas.

Banco € uma instituic&o financeira que intermedia o dinheiro entre poupadores
e aqueles que precisam de empréstimos, além de guardar esse dinheiro, ele oferece
servicos financeiros para os clientes (BACEN, 2023).

Segundo Carrete (2019), os bancos executam as operagdes mais tradicionais
do mercado, contribuem com oportunidades de aplicacdes e custddia para os clientes
gue dispdem de excedente de reserva, as empresas podem contar com empréstimos
de curto e médio prazos para suprir suas necessidades de capital de giro.

Fortuna (2011) salienta que bancos séo agenciadores financeiros, que utilizam
recursos de quem dispdem e os ofertam mediante do crédito seletivo aos que
necessitam, logicamente gerando moeda pelo efeito do multiplicador de crédito.

As instituicbes bancarias atuam com ativos financeiros monetarios,
concernindo, assim, a um subsistema do Sistema Financeiro Nacional que poderia ser
qualificado como subsistema monetario, ao qual € dada a capacidade de emisséo de
moeda (PINHEIRO, 2019).

2.1.2.2 Instituices financeiras nao bancérias

Segundo Assaf Neto (2021), as instituicdes ndo bancarias sdo aquelas que néo
possuem a capacidade de emitir moeda ou meios de pagamento, diferentemente dos
bancos comerciais.

Conforme Brito (2020), essas instituicbes financeiras, que operam em um
mercado globalizado, oferecem servicos financeiros aos consumidores em seu pais,
além de realizar atividades de intermediacdo financeira, além das atividades de
obtencdo e aplicagcdo de recursos, ela oferece servicos que vao desde assessoria
financeira até gestédo de caixa de seus clientes.

De acordo com Carrete (2019), as instituicdes financeiras ndo bancarias séo
monitoradas pelo Bacen, ainda que ndo s&o bancos, estas instituicdes financeiras
podem ajudar na aquisi¢do de bens por meio de financiamento, o que esta relacionado
a uma operacao comercial.

As bolsas de valores sdo espacos onde sédo negociados os titulos e valores

mobiliarios de empresas publicas e privadas, tém como propdsito principal assegurar
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a liquidez dos titulos negociados, por meio de pregdes ininterruptos. E de sua
responsabilidade definir um valor justo, que seja acordado pelo mercado por meio de
mecanismos de oferta e procura (ASSAF NETO, 2021).

As entidades ndo bancarias sdo aquelas que trabalham com ativos financeiros
nao monetarios, cabendo, assim, ao subsistema ndo monetéario do sistema financeiro
nacional, onde ndo é possivel criar moeda escritural, ja que néo € permitido captar
depositos a vista (PINHEIRO, 2019).

Segundo Carrete (2019), as corretoras sao instituicdes financeiras
responsaveis por executar as ordens de compra e venda de ativos financeiros no
mercado de capitais, agindo em nome de seus clientes e desempenhando um papel
crucial na negociacéo de titulos e valores mobiliarios.

Os Bancos de investimentos séo instituicdes financeiras nao bancarias, seu
propésito principal é aumentar o prazo das operacdes de empréstimos e
financiamento, sobretudo para fortalecer o processo de capitalizacdo das empresas
(FORTUNA, 2011).

2.2 APLICACAO FINANCEIRA

Conforme Massaro (2015), investir € utilizar o dinheiro de forma estratégica ha
obter lucro, ou ainda, abrir mdo de um consumo imediato na expectativa de ter mais
dinheiro no futuro.

Segundo Cerbasi (2008), investir € adquirir uma boa dose de autonomia na
vida, pois das profissées com carteira assinada podemos ser demitidos subitamente,
no mesmo momento em que perder o emprego nunca € uma opc¢ao na carreira de
investidor.

Para Brito (2022), no mercado financeiro, é possivel diversificar mesmo dentro
do mesmo tipo de investimento, como na bolsa de valores, adquirindo acbes de
companhias de diferentes setores e que sejam afetadas por diferentes variaveis, como
guestdes econdmicas. No mercado financeiro, é possivel diversificar mesmo dentro
do mesmo tipo de investimento, como na bolsa de valores, adquirindo agbes de
companhias de diferentes setores e que sejam afetadas por diferentes variaveis, como
guestdes econdmicas no mercado domestico e internacional.

De acordo com Assaf Neto e Lima (2017), no mundo financeiro, o investimento

€ compreendido de maneira diferente. Para os empresarios, trata-se de um processo
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de aporte de capital que pode ser utilizado para criar novos produtos ou ampliar a
capacidade produtiva.

Investir € uma forma de fazer seu dinheiro trabalhar para vocé, para que,
assumindo riscos calculados, possa desfrutar da promessa de uma recompensa
melhor. Fazer um bom investimento é muito melhor do que simplesmente esconder o
seu dinheiro em um refagio na sua casa (MARION, 2019).

Em conformidade com Brito (2022), ao investir, € fundamental buscar o
equilibrio ideal entre retorno, prazo e protecdo. Por isso, é importante avaliar a

liquidez, rentabilidade e grau de risco do investimento.

2.2.1 Renda fixa

Conforme Assaf Neto e Lima (2017), ativos de renda fixa séo titulos cujo
rendimento do capital investido é conhecido no momento da aplicacdo, chamados de
prefixados, ou na data de resgate, chamados de pds-fixados, sua emissédo pode ser
realizada por instituicdes financeiras, empresas nao financeiras ou pelo governo.

Segundo Vieira, Lolatto e Souza (2022), os investimentos de renda fixa
permitem que o investidor saiba a remuneracdo no momento da aplicacdo do capital.
Apesar dos riscos inerentes a qualquer investimento, a maioria dos ativos de renda
fixa oferece alguma garantia.

De acordo com Britto (2022), a renda fixa é caracterizada por sua rentabilidade
previsivel, que pode ser fixada em um percentual mensal ou seguir algum indice como
a taxa Selic, o CDI, IPCA, entre outros, h4 uma variedade de tipos de aplicacdes na
renda fixa. Elas se distinguem por seus obijetivos, risco de crédito do emissor,
rentabilidade e prazo de vencimento.

Em conformidade com Santos e Silva (2019), os titulos de renda fixa possuem
vérias funcbes em uma economia. Dentre as mais importantes, podemos destacar a
transferéncia de recursos no tempo e a mitigacdo de risco. Esses recursos séo
transacionados no mercado financeiro e, quanto a sua origem, podem ser
classificados em dois grupos, apresentados a seguir. O mercado primario é onde
ocorre a primeira venda do ativo financeiro pelo emissor para o investidor e no
mercado secundario os investidores vendem ativos entre si para ajustar suas carteiras

de investimento.
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No Brasil, de acordo com Assaf Neto (2021), os investimentos em renda fixa
sdo remunerados de trés maneiras diferentes: prefixada, pos-fixada e indexada a
inflacdo, cujas particularidades séo apresentadas a seguir.

e Prefixada: a taxa de juros do titulo é estipulada no momento da aplicacao,

0 que permite ao investidor saber exatamente qual serd o seu retorno.
Independentemente das flutuacbes do mercado, a taxa prefixada
permanecera constante.

e Pos-fixada: a variacdo dessa taxa esta diretamente relacionada ao
comportamento do mercado, sendo maior em cenarios de alta dos juros e
menor em periodos de reducdo das taxas de juros, o titulo pés-fixado
remunera com base em um percentual da Selic ou do certificado de depdsito
interbancario (CDI).

e Indexada a Inflacdo: é estabelecida previamente uma taxa de juros real que
€ acrescida da variacdo da inflacdo verificada durante o periodo da
aplicacéo, para calcular a taxa de juros real, € comum utilizar o indice de
precos ao consumidor amplo (IPCA), pelo indice geral de precos do
mercado (IGPM) ou pelo indice nacional de precos ao consumidor (INPC),
(ASSAF NETO, 2021).

Conforme Brito (2022), o estabelecimento de relagbes entre o presente e o
futuro é fundamental para o mercado financeiro e o setor produtivo da economia,
sendo a taxa de juros um dos principais mecanismos para isso. Os agentes que
disponibilizam recursos se conectam aqueles que estdo dispostos a pagar um prémio
ou para utilizarem esse recurso, por meio da taxa de juros, que é um prémio a ser

pago ou recebido pela utilizacao do dinheiro.

2.2.1.1 Taxa Selic

De acordo com Varanda Neto, Santos e Mello (2019), a taxa de juros é
responsavel por determinar o valor do custo do dinheiro ao longo do tempo, expresso
como um percentual em relagdo a um valor de referéncia, como o capital investido ou
o principal do titulo, desta forma, essa taxa indica a velocidade de crescimento de um
montante ao longo do tempo, sendo expressa em um percentual por unidade de

tempo.
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Os juros sao frequentemente representados por meio de taxas, segundo Berger
(2020), a taxa de juros € o valor pago por uma unidade de capital aplicada durante um
periodo de tempo, e os juros sdo calculados com base no capital inicial investido.

Conforme Assaf Neto (2021), O Banco Central do Brasil e a Andima
(Associacao Nacional das Instituicdes do Mercado Aberto) criaram em 1979 o Selic
(Sistema especial de liquidacdo e custddia), um sistema para operar com titulos
publicos de emissdo do Tesouro Nacional. O objetivo deste sistema € gerenciar e
liquidar financeiramente as transacdes de compra e venda de titulos publicos (Divida
Publica Federal Interna) e zelar pela custédia fisica e escritural.

A taxa de referéncia do mercado (Selic), é determinada pela média diaria das
operacdes com titulos publicos federais, que reajusta diariamente 0s precos unitarios
dos titulos publicos, € a taxa pela qual o Banco Central adquire e vende titulos publicos
federais € um importante instrumento de politica monetéaria, sendo definida nas
reunides periddicas do Comité de Politica Monetaria ( Copom), (FORTUNA, 2011).

De acordo com Assaf Neto (2021), o Selic € um sistema informatizado
responsavel pela custddia dos titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional
(Divida Publica Mobiliaria Federal), além de realizar o registro, controle e liquidacao
das operacdes com esses papéis, cada negociacao é liquidada individualmente em

tempo real.

2.2.1.2 Certificado de depdésito interbancario CDI

No mercado interbancéario, segundo Carrete (2019), os bancos efetuam
transacBes com prazo de um dia util e, ao final do dia, liquidam suas posi¢des de
caixa. Para equilibrar suas posicoes, as instituicdes financeiras recorrem ao mercado
interbancério, ou seja, as operacdes realizadas entre 0s proprios bancos, para atender
as suas necessidades de recursos ou aplicar excedentes.

De acordo com Vieira, Lolatto e Souza (2022), a taxa DI € uma forma de
evidenciar os juros que os bancos pagam ao realizar empréstimos entre si. Ha uma
regra no Banco Central que estabelece que nenhum banco pode encerrar o dia com
saldo negativo em caixa. O objetivo dessa normativa é evitar que o sistema financeiro
corra riscos de quebrar, caso ocorra um saldo negativo em algum banco devido a
operacdes de empréstimos em que sao disponibilizados mais recursos do que essa

entidade tem.
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O Deposito interbancario (DI), segundo Varanda Neto, Santos e Mello (2019),
€ uma alternativa de renda fixa utilizada pelos bancos para financiar uns aos outros.
E muito parecido com o CDB, a particularidade é que se trata de um modelo no qual
0 emissor é um banco e o investidor € uma instituicdo financeira.

Conforme Fortuna (2011), os certificados de depdsito interbancéario Titulos
emitidos por instituicbes financeiras monetarias e ndo monetarias lastreiam as
operacdes do mercado interbancario, sendo sua negociacao restrita a esse mercado,
com a finalidade de transferir recursos financeiros de uma instituicdo para outra.

As taxas do CDI, denominadas taxa DI, segundo Assaf Neto (2021), séo
resultantes da troca de posicao financeira dos bancos entre si. Em operacfes de um
dia, as instituicbes negociam aplicacdes e captacdes de recursos, com o objetivo de
fortalecer suas reservas financeiras ou obter lucros sobre saldos excedentes. As taxas
de juros dos titulos sédo definidas livremente pela oferta e procura de dinheiro. A taxa
do CDI é uma referéncia do mercado financeiro, influenciando a formacéo das demais
taxas de juros.

O certificado de depdsito interbancario € um indice que serve como referéncia
para o custo do dinheiro entre bancos. A taxa Selic, que é a taxa de juros referenciais
do governo brasileiro, € utilizada como base para o calculo do CDI, refletindo o preco

gue o governo paga para colocar os titulos publicos no mercado (BRITO, 2020).

2.2.1.3 Fundo garantidor de crédito - FGC

Conforme estabelecido na Resolucdo n° 4.222 do Conselho Monetério
Nacional, de 23-05-2013, o fundo garantidor de crédito tem como propdsito oferecer
garantia de crédito em casos de intervencdo, liquidacdo extrajudicial ou faléncia de
instituicdes financeiras participantes, segundo Tosi (2015).

O fundo garantidor de crédito € uma organizacao sem fins lucrativos de carater
privado € responsavel por gerenciar o0 mecanismo de protecdo aos depositantes e
investidores do Sistema Financeiro Nacional, dentro dos limites estabelecidos pela
regulamentacdo, contra instituicdes financeiras. Sera garantido o valor de até R$
250.000,00 para cada pessoa, fisica (CPF) ou juridica (CNPJ), em relacdo a mesma
instituicdo associada ou todas as instituicbes associadas do mesmo conglomerado
financeiro (FGC, 2023).
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Segundo Assaf Neto (2021), o fundo garantidor de crédito assegura depdésitos
a vista, depdsitos a prazo, contas de poupanca, letras de cambio, letras imobiliarias,
LCls, letras hipotecarias, etc. Retiram-se dessas garantias os investimentos em
fundos e os recursos captados no exterior. O valor assegurado para cada depositante
de uma mesma instituicdo (ou contra todas, em caso de conglomerado) nao
ultrapassa R$ 250.000,00, limite vigente desde seu inicio em novembro de 1995.

O fundo garantidor de crédito, conforme Carrete (2019), € uma organizacdo
privada, sem fins lucrativos, criada pelo proprio mercado financeiro, com o intuito de
resguardar os depositantes e investidores (pessoas fisicas e juridicas) dos riscos de
inadimpléncia da instituicdo financeira. Todas as instituicdes financeiras autorizadas
a funcionar e emitirem depdsitos precisam ser associadas ao FGC, que tem alcance
em todo o pais, ele ndo assegura investimentos em acdes, debéntures e fundos de

investimento, cooperativas de crédito ndo fazem parte do fundo garantidor de crédito.

2.2.1.4 Produtos bancérios

O Certificado de depdsito bancario (CDB), segundo Brito (2020), tem como
principal finalidade arrecadar recursos para serem repassados, geralmente, em
operacdes de crédito. Os fundos obtidos por meio desse produto sdo empregados na
formacao de posicao prépria da instituicdo, por meio da alocacdo em outros produtos
no mercado financeiro.

Conforme Varanda Neto, Santos e Mello (2019), o certificado de depdsito
bancario € uma opcao de renda fixa na qual o investidor empresta dinheiro ao banco
em troca de uma rentabilidade, estd podendo ser pré ou pés-fixada.

Os certificados de depésitos bancarios (CDB) e os recibos de depdsito bancario
(RDB), séo instrumentos de renda fixa, que representam depdésitos a prazo feitos por
pessoas fisicas e juridicas, e sdo emitidos por bancos comerciais, multiplos, bancos
de investimento e caixas econdmicas. Enquanto o Certificado de Depdsito Bancario
pode ser transferido a qualquer momento a outros investidores por endosso
nominativo, em contrapartida, o RDB € um titulo que ndo pode ser negociado ou
transferido antes de seu vencimento, essa € a principal diferenca entre esses dois
tipos de investimentos (ASSAF NETO, 2021).

De acordo com Fortuna (2011), o CDB é um titulo de crédito escritural,

enquanto o RDB é um recibo, a obrigacdo das instituicbes emissoras € pagar ao
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aplicador no final do prazo contratado a remuneracao prevista, que sera sempre
superior ao valor aplicado, tais titulos evidenciam uma divida da instituicdo com o
investidor, o risco presente nesses certificados é de crédito.

Conforme Carrete (2019) o certificado de depoésito bancario e o recibo de
depdsito bancéario estdo cobertas as garantias do fundo garantidor de crédito, por
serem produtos de investimento com risco de crédito atribuido a instituicao financeira
emissora.

Segundo Assaf Neto e Lima (2017), ao investir em titulos de renda fixa, como
CDBs e RDBs, ¢ possivel saber, no momento da aplicacdo financeira, qual sera o
valor da rentabilidade a ser alcancada ao final do prazo de investimento. Esses titulos
sdo emitidos por bancos comerciais, multiplos, bancos de investimentos e caixas
econOmicas.

Letras de crédito imobiliario (LCIs) e letras de crédito agricola (LCAS), segundo
Brito (2022), sdo uma forma de investimento em que vocé empresta dinheiro para o
banco e recebe uma taxa de juros em troca (o rendimento do titulo). Além disso, essas
letras apresentam isencéo de imposto de renda, podem ser comparadas com outros
tipos de investimento em renda fixa.

Conforme Ferreira (2015), as Letras de Crédito Imobiliario (LCI) séo
instrumentos financeiros de renda fixa, lastreados por crédito imobiliario e garantidos
por hipotecas ou por alienacdo fiduciaria de imdveis. A sua principal vantagem
competitiva em relacdo aos demais titulos privados e publicos é que, assim como as
cadernetas de poupanca para pessoas fisicas, as letras de crédito imobiliario ndo
retém imposto de renda.

Jé para Fortuna (2011), as letras de crédito imobiliario (LCIs), surgiram como
uma alternativa para captacdo de recursos destinados aos financiamentos
imobiliarios, sendo emitidas exclusivamente vinculadas a uma hipoteca e podendo ser
lastreadas por créditos imobiliarios relacionados.

Letras de crédito do Agronegocio (LCAs), segundo Fortuna (2011), séo
emitidas apenas por instituicbes financeiras autorizadas pelo banco central, com
garantias em financiamento ao setor rural. Diversas formas de financiamento podem
ser lastro de LCA, sendo uma promessa de pagamento em dinheiro que se configura

como um titulo executivo extrajudicial.



30

2.2.1.5 Titulos publicos

De acordo com Assaf Neto (2021), os titulos publicos podem ser adquiridos
diretamente pelo programa Tesouro Direto, sem a necessidade de intermediarios, por
qualquer pessoa residente no Brasil que tenha Cadastro de Pessoa Fisica (CPF),
existem varias opcoes de titulos emitidos pelo Tesouro Nacional para compra, como:
LTN (Letra do Tesouro Nacional), LFT (Letra Financeira do Tesouro), NTN (Notas do
Tesouro Nacional), entre outros.

Segundo Carrete (2019), investidores pessoas fisicas podem comprar e vender
titulos publicos por meio de uma plataforma de investimentos online. O sistema
também permite a criagdo de uma carteira de investimentos personalizada de acordo
com as metas do investidor. Os titulos sdo negociados na B3, assim sendo nao
possuem a garantia do fundo garantidor de crédito.

Conforme Fortuna (2011), o tesouro direto € uma possibilidade para o investidor
escapar das altas taxas de administracéo cobradas pelos fundos de investimento, um
dos inconvenientes do tesouro direto é que o investidor estara negociando com o
préprio governo, pela auséncia do mercado secundario.

Ao investir em titulos publicos por meio eletrénico, o investidor esta aplicando
seus recursos financeiros no Tesouro Direto, um servico oferecido pelo Tesouro
Nacional com o apoio da B3, a compra dos titulos € feita sem a participacdo de
intermediarios, o que reduz os custos envolvidos. Os titulos publicos disponiveis no
Tesouro Direto sao respaldados pelo Tesouro Nacional, sendo considerados 0s mais
seguros (ASSAF NETO, 2021).

De acordo com Santos e Silva (2019), o titulo de renda fixa é uma
responsabilidade escrita, que demonstra a relacdo de divida entre devedor e credor.
Os titulos de renda fixa definem, em sua emissao, as condi¢des de negociagdo, como

a taxa de juros prometida, o prazo de emisséo, a forma de pagamento.

2.2.2 Investimentos nao bancarios

De acordo com Carrete (2019), o mercado de capitais, também conhecido
como mercado de valores mobiliarios, é formado pelas instituicbes que realizam
operagbes com o intuito de fornecer recursos de médio e longo prazos para a

realizacdo de investimentos produtivos, é encarregado de suprir a grande procura por
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recursos financeiros de longo prazo, os investidores, que possuem sobra de recursos,
podem aplicar nos titulos emitidos pelos tomadores de recursos.

A principal funcdo do mercado de capitais conforme Assaf Neto (2021), é
promover a prosperidade do pais por meio da distribuicdo da poupanca de cada
agente econdmico. Este mercado negocia principalmente acdes que figuram o capital
das empresas. A medida que a economia se expande, mais relevante se apresenta o
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios como fator multiplicador da riqueza
nacional. O sucesso dos investimentos produtivos estd cada vez mais dependente da
participacdo dos acionistas, cujos interesses de participacdo nos resultados
impulsionam o crescimento das empresas.

De acordo com Pinheiro (2019), o mercado de capitais € um conjunto de
instituicbes e instrumentos que negociam valores mobiliarios com o objetivo de
direcionar recursos de agentes compradores para agentes vendedores. O mercado
de capitais representa um sistema de emissao de titulos com o objetivo de capitalizar
as empresas e dar liquidez aos titulos por elas emitidos. A diferenca bésica entre o
mercado primario e o mercado secundario € que o primeiro se caracteriza pela
alocacdo de recursos dentro da empresa, enquanto o segundo € apenas uma
transacdo entre compradores e vendedores de acdes, portanto ndo causara

alteracdes financeiras na empresa.

2.2.2.1 Acdes

De acordo com Assaf Neto (2021), as acfes sao titulos que representam a
menor parcela do capital social de uma empresa. Os acionistas ndo séo credores da
empresa, mas coproprietarios com direito a participar de seus resultados. As acdes
podem ser emitidas na forma fisica de warrants ou certificados, ndo possuem prazo
de resgate e podem ser convertidas em dinheiro por meio de transagdes no mercado
a qualguer momento. As acdes sdo divididas em dois grupos ordinarias e
preferenciais, as acdes ordinarias concedem ao acionista o direito ao voto em
assembleias da empresa, enquanto as acoes preferenciais concedem a prioridade no
recebimento de dividendos e no reembolso do capital na eventualidade do término da
empresa. Juros sobre o capital proprio € mais um rendimento proporcionado pelas

acoOes, resultado das reservas de lucros patrimoniais.
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As acles sao direitos patrimoniais concedidos aos seus titulares (investidores)
para participarem de sociedades empresarias, sdo emitidas por empresas que visam
principalmente captar recursos para desenvolver projetos que viabilizem seu
crescimento. As ac¢Bes podem ser divididas em dois tipos, acdes ordinarias e acdes
preferenciais. A principal diferenca é que as a¢fes ordinarias dao aos seus titulares o
direito de voto nas assembleias gerais, enquanto as a¢cbes preferenciais permitem
mais dividendos do que as ac¢des ordinérias e direitos preferenciais no recebimento
de reembolsos de capital (B3, 2023).

A acao segundo Carrete (2019), € um documento que representa uma parte do
capital social da empresa emissora, sem prazo de vencimento nem definicdo de
retorno para seu detentor. Aproveita de todos os beneficios do sucesso da empresa
que podem ser transferidos para o acionista através da valorizacao do pre¢o da acao
e do recebimento de dividendos. As acdes disponiveis no mercado séo divididas em
duas categorias: as ordinarias e as preferenciais. O direito ao voto nas assembleias
de acionistas é proporcional a quantidade de acbes ordinarias detidas, as acdes
preferenciais tém prioridade no recebimento de dividendos e no direito de receber em

caso de dissolucéo da sociedade, antes das acfes ordinarias.

2.2.2.2 Debéntures

Conforme Pinheiro (2019), Debénture é um titulo emitido por uma empresa,
previamente autorizada pela CVM, com o objetivo de captar recursos de médio e longo
prazo, concedendo ao titular do titulo o direito de crédito ao emissor. Desse modo, ao
investir em debéntures os investidores estdo emprestando dinheiro para a sociedade
andnima que a emitiu.

Debéntures sédo titulos de divida emitidos por empresas que néo sao
instituicbes financeiras ou hipotecarias, por meio dos quais 0s investidores tomam
dinheiro emprestado e recebem juros e principal. Esses titulos podem ter diferentes
prazos, taxas de juros e formas de pagamento, proporcionando aos investidores uma
variedade de opcdes de investimento, podem ser convertidas em ag¢des no final do
periodo de titularidade, bem como um rendimento diretamente na sua conta, (TORO,
2023).

As debéntures séo certificados de divida de longo prazo emitidos por empresas

de capital aberto ou fechado, para realizar a oferta publica das debéntures, é
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necessario designar um agente fiduciario, que tem como principal responsabilidade
proteger os direitos e interesses dos debenturistas, de acordo com as clausulas
definidas na escritura da debénture (CARRETE, 2019).

Figura 6 - Representacdo da operacao de emissdo de debéntures.
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Fonte: Carrete (2019, pag. 235).

Debéntures conforme Varanda Neto, Santos e Mello (2019), séo titulos
privados emitidos por instituicdes n&o financeiras, como empresas. E uma ferramenta
de financiamento utilizada pelas empresas para financiar projetos geralmente de longo
prazo. Embora haja certa padronizacdo nesses instrumentos, para entender como
esses titulos sdo precificados, € necessario ler detalhadamente as escrituras de

emissao dos titulos analisados.

2.2.2.3 Fundos de investimentos

Os fundos de investimento € uma maneira de investir em diferentes tipos de
ativos, como acdes, titulos, titulos publicos e até investimentos internacionais,
normalmente divididos em cotas, onde cada investidos possui um valor proporcional
ao seu investimento. Fundos de renda fixa tém no minimo 80% de seu patriménio
aplicado em ativos atrelados a variagdo de taxas de juros, indices de pregcos ou
ambos, aplicando-se essencialmente em titulos de renda fixa. Fundo multimercado é

uma estratégia de investimento em que as decisdes de politica de investimento
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combinam aplicacdes de diferentes mercados, como renda fixa, renda variavel, bolsa,
entre outras, permitindo aos gestores desenvolver novas estratégias envolvendo
ativos de diferentes naturezas, tornando este fundo mais rentavel do que a maioria
dos fundos de renda fixa, (XPI, 2023).

Um Fundo Multimercado € aquele que investe o capital dos seus cotistas em
diversas opc¢des financeiras do mercado, tanto em Renda Variavel, quanto Renda
Fixa, buscando a melhor rentabilidade. Podem ter métodos diferentes para a alocacéo
dos recursos (TORO, 2023).

Os fundos de investimentos em direitos creditorios (FIDC), conforme Carrete
(2019), podem ser abertos ou fechados. Nos fundos abertos, comenta o referido autor,
0s investidores podem solicitar o resgate de cotas em concordancia com o seu
regulamento. Em contrapartida, os fundos fechados as cotas sé poderdo ser
resgatadas no final do prazo de duracéo do fundo ou de cada série ou classe de cotas,
segundo o seu regulamento (CARRETE, 2019).

Um fundo de crédito privado é um fundo de investimento que investe em titulos
de renda fixa emitidos por empresas privadas. Eles fornecem oportunidades para
diversificacdo de portfélio e podem oferecer retornos mais elevados do que o0s
investimentos tradicionais de renda fixa. Eles investem em titulos de renda fixa
emitidos por empresas privadas ou sociedades securitizadoras, como debéntures,
CRIs, CRAs e notas promissorias (TORO, 2023).

2.3 PERFIL DO INVESTIDOR

A andlise do perfil do investidor € uma avaliagdo do nivel de toleréncia ao risco,
considerando seus objetivos ao investir no mercado financeiro, suas caracteristicas
pessoais e informac¢cdes como idade, patrimbnio e situacao financeira. Pode-se dizer
gue € um diagnaostico das suas preferéncias e perspectivas em relacdo aos riscos nos
investimentos. Atualmente o mercado possui trés perfis basicos de investimento, o
perfil agressivo, o perfil moderado e o perfil conservador, porém dentro desses perfis
podem ter eventos de diversificar os investimentos e os perfis se misturarem dentro
de uma carteira de investimento.

Segundo Brito (2022), o perfil de risco agressivo é aquele que busca investir
suas economias em opg¢des de investimentos que tém potencial para proporcionar um

alto retorno, mas também apresentam um alto grau de risco. As acbes sdo um
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exemplo desse tipo de investimento, pois podem ter uma valorizacdo ou
desvalorizacao rapida.

Perfil de investidor arrojado ou agressivo € mais tolerante ao risco, ndo se afeta
facilmente por possiveis perdas, € um investidor mais experiente que compreende que
qguanto maior for sua exposi¢cdo ao risco, consequentemente o retorno dos seus
investimentos sera maior. Podera diversificar sua carteira, uma parcela menor do seu
capital podera ser investido em ativos mais conservadores, garantindo uma reserva
financeira em caso de emergéncia (TORO, 2023).

Em concordancia com Anbima (2019), no perfil de risco agressivo o investidor
almeja obter melhores retornos para seus investimentos e aceita com maior
naturalidade a volatilidade da renda variavel. Na procura pelas melhores
rentabilidades, o investidor arrojado costuma se expor mais ao risco.

Para Brito (2022), o perfil de risco moderado busca encontrar um meio-termo
entre o risco e a seguranca, como investir em diferentes tipos de investimentos, renda
variavel e renda fixa.

O Perfil de investidor moderado valoriza a seguranca, mas também esta
disposto a assumir riscos calculados em busca de melhores retornos, eventualmente
poderd investir em ativos com risco maior para buscar retornos maiores, possui um
conhecimento maior de mercado em relacao aos investidores conservadores (TORO,
2023).

Em conformidade com Anbima (2019), no perfil de riso moderado o investidor
procura harmonizar o risco dos seus investimentos com melhores rentabilidades.
Assim, ele opta por produtos com maior exposicdo, mas que nhdo aumentem muito o
perigo.

Perfil de investidor conservador opta por investir em op¢des com menor risco,
influenciando seus objetivos, que normalmente estdo focados em néo perder nada, e
conseguentemente preservar seu patriménio. Normalmente um investidor com idade
superior a 40 anos, que zela pela seguranca do seu patriménio (TORO, 2023).

Conforme Brito (2022), o perfil de risco conservador é aquele que investe em
produtos com ganhos previsiveis e que dificilmente sofrem redugcédo, como a renda
fixa, € um exemplo de investidor prudente.

De acordo com Anbima (2019) no perfil de risco conservador o investidor opta
por investimentos de menor risco, mesmo que alguns produtos tenham rentabilidade

inferior as op¢Bes mais arriscadas. A prioridade € manter o capital aplicado. Alguns
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produtos que se encaixam nesse perfil de investidor sdo os titulos publicos e privados

com boa liquidez, que contam com a seguranca do FGC.

Figura 7 - Perfil de investidor.
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Fonte: Elaborado pelo autor (2023).

Tais perfis ajudam o investidor a reconhecer em qual nivel ele se encontra

naquele momento, pois com o passar do tempo os perfis também se alteram, devido

a uma série de fatores dentre eles o conhecimento, a experiéncia, uma melhor

aceitacado sobre o risco. Nos investimentos estamos em constante desenvolvimento,

seja intelectual ou financeiro.
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3 METODOLOGIA

A metodologia de carater quantitativo, segundo Mascarenhas (2018), € um
conjunto de estratégias de obtencéo e computacao de informacdo, em que se utilizam
magnitudes numericas e técnicas estatisticas para se chegar a uma analise, sera

abordado neste capitulo os métodos utilizados para a realizacédo do estudo.

3.1 DELINEAMENTO DA PESQUISA

Pesquisa quantitativa, segundo Virgilito (2017), estuda as sequéncias
numeéricas empregadas para representar os fendbmenos da natureza. Os estudos
envolvem a deteccéo e classificacdo dos sentimentos subjacentes de um individuo
sobre marcas, imagens e outros objetos de analise também usa numeros para medir
sua forca. Eles estdo associados a escalas cientificamente construidas e
extensivamente testadas que classificam essas sensacdes e sdo usadas em
formularios de pesquisa para esse fim.

O estudo guantitativo, conforme Marconi e Lakatos (2021b), baseia-se em um
método de conhecimento chamado positivista, que prioriza a analise estatistica e
matematica e busca compreender racionalmente a esséncia dos objetos e fendmenos
estudados. Uma de suas caracteristicas € a utilizacdo de experimentos.

Conforme Creswell e Creswell (2021), a pesquisa quantitativa € um método de
testar teorias objetivas, examinando as relacdes entre as variaveis. Por sua vez, essas
variaveis sdo muitas vezes medidas instrumentalmente para que os dados numéricos
possam ser analisados com procedimentos estatisticos. Os pesquisadores envolvidos
nessa forma de investigacao seguem suposi¢des, como testes dedutivos de teorias,
erguem barreiras para preconceitos ou vieses, controlam explicacdes alternativas e
sua capacidade de generalizar e replicar descobertas.

Para Mattar e Ramos (2021), o propésito principal das pesquisas quantitativas
€ prever e compreender fenbmenos. Para isso, buscam identificar conexdes de causa
e efeito, mensurar, relacionar e comparar variaveis. Ademais, grande parte das
pesquisas quantitativas elabora suposicdes, favorecem a randomizacdo e grandes
amostras e usam questionarios e testes para coletar dados.

De acordo com Marconi Lakatos (2021), a pesquisa quantitativa descritiva inclui

investigagcfes de pesquisa empirica cujo objetivo principal é descrever ou analisar as
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caracteristicas de fatos ou fendmenos, avaliar cenarios ou isolar variaveis principais
ou chave. Qualquer um desses estudos pode utilizar métodos formais que se
aproximem de projetos experimentais e sejam caracterizados pela preciséo e controle
estatistico para fornecer dados para o teste de hipéteses.

A pesquisa descritiva, segundo Mattar e Ramos (2021), sugere descrever
situacdes e eventos, respondendo as seguintes questdes: o qué, onde, quando e/ou
como. Pode ser usado na analise de frequéncia, por exemplo, para determinar as
atitudes de individuos e grupos em relacdo a variavel a ser medida, e descreve as
variaveis dependentes e independentes do estudo.

De acordo com Vergara (2016), a pesquisa descritiva apresenta dados sobre
determinada populacdo ou fendbmeno. Além disso, pode estabelecer relacdes entre
varidveis e definir sua natureza. Ndo tem a obrigacdo de explicar os fenbmenos
descritos, mas serve como base.

O Delineamento survey, segundo Baptista e Campos (2018), identifica
comportamentos e atitudes, é cuidadoso com a amostragem e outras questdes
metodoldgicas, a coleta de dados para identificar comportamentos e atitudes é
realizada por meio das respostas das proprias pessoas as solicitacbes do
pesquisador, normalmente sdo obtidos por um instrumento de pesquisa, comumente
um questionario.

Em conformidade com Marconi e Lakatos (2022), no delineamento de pesquisa
survey ou levantamento as informacdes sdo apuradas diretamente com a amostra,
respondendo perguntas normalmente em forma de questionério, os dados sao obtidos
de um universo em determinado tempo e momento, diagnosticando a tendéncia
daquela populacéo.

De acordo com Cohen, Manion e Morrison (2018), survey destina-se a coletar
dados pontuais para descrever a natureza das condicfes existentes, sua funcéo é
identificar padrées com os quais as condi¢gdes existentes podem ser comparadas ou
determinar conexdes existentes entre os eventos.

Segundo Mattar e Ramos (2021), survey ou levantamento de campo é uma
técnica que interroga diretamente as pessoas envolvidas sobre o que se pretende
conhecer, incluindo a solicitagdo de informacgdes sobre tendéncias, comportamentos,

atitudes, preferéncias e opinides.
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Portanto, o referido estudo utilizara da pesquisa quantitativa, tendo como
estratégia, o survey, coletando dados especificos da amostra, constatando padrées e

contrastando os vinculos existentes entre os acontecimentos.

3.2 POPULACAO E AMOSTRA

Segundo Marconi e Lakatos (2021), amostra € um fragmento devidamente
selecionado do conjunto, deve possuir caracteristicas representativas do conjunto,
assim representando a populacdo total com os seus resultados. A parcela da
populacao que serd examinada é definida por técnicas de amostragem.

De acordo com Baptista e Campos (2018), a populacdo neste contexto ndo se
refere a um grupo de pessoas que vivem no mesmo lugar, dada a impossibilidade de
interrogarem todas as pessoas desse grupo, torna-se uma amostra dessa populacao.
A definicdo do universo o contexto de amostragem, o método de amostragem, o
tamanho da amostra e a execucao desse processo fazem parte da metodologia de
amostragem.

Conforme Virgilito (2017), a amostragem investiga diferentes variaveis, com o
intuito de compreender o seu habito na populacédo na qual a amostra foi realizada, ela
representa caracteristicas do grupo e seus resultados e conclusdes sao considerados
tal como os da respectiva populagéo.

Amostragem nao probabilista, de acordo com Marconi e Lakatos (2021b), ndo
utiliza forma aleatoria de escolha, é improvavel a utilizacdo de férmulas estatisticas
para o célculo, ndo podendo ser instrumento de determinados tipos de procedimentos
estatisticos.

Em concordancia com Vergara (2016), amostra ndo probabilistica é
fundamentada por sua acessibilidade e tipicidade, a primeira favorece a selecéo da
amostra pela facilidade de acesso e fica distante de qualquer mecanismo cientifico, e
a segunda € composta pela escolha de elementos representativos da populacéo.

Com isso, esclarece-se que a populacéo investigada trata-se de alunos de uma
instituicdo de ensino superior da serra gaucha, sendo a amostragem néo probabilistica
por conveniéncia, portanto o estudo sera realizado na Universidade de Caxias do Sul
(UCS), no campus localizado na cidade de Farroupilha, que contém o0s seguintes
cursos: Bacharelado em Administracdo, Bacharelado em Ciéncias Contabeis,

Bacharelado em Direito, Tecnélogo em Gestdo da Producéo Industrial, Tecndlogo em
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Gestdo Financeira, Tecnologo em Gestdo de Recursos Humanos, Tecndlogo em

Marketing e Tecnologo em Gestdo Comercial.

3.3 PROCESSO DE COLETA DE DADOS

Conforme Marconi e Lakatos (2022), um questionario € um instrumento de
coleta de dados composto por um conjunto de perguntas previamente elaboradas que,
diferentemente das entrevistas, devem ser respondidas por escrito e enviadas ao
pesquisador. Geralmente, é enviado por algum meio eletrénico, e recebe de volta da
mesma forma, esse tipo de ferramenta de pesquisa tem as vantagens de economia
de custo e tempo, capacidade de atingir grandes populacdes e reduzir o risco de
pesquisadores interferirem nas respostas dos entrevistados, mas também apesenta
desvantagens, como um indice baixo de questionarios respondidos, a falta de
compreensao das perguntas e o auxilio de terceiros para responder o questionario.

Questionario, segundo Gil (2019), € um conjunto de perguntas que s&o
submetidas a pessoas com o objetivo de obter informac¢des sobre conhecimentos,
crencgas, sentimentos e valores entre outros. E um método primordial para a coleta de
conhecimentos em levantamentos de campo, que € uma das formas mais utilizadas
nas ciéncias.

De acordo com Mattar e Ramos (2021), questionario € uma ferramenta para
coleta de dados, é constituido por perguntas e ou afirmacdes que sao divulgados a
seus respondentes. Eles analisam percepcdes, compreensdes e opinides sobre
experencias. Normalmente sdo empregados em pesquisas quantitativas, com
questdes objetivas onde sua andlise é fundamentada em estatistica, apresentam-se
entre os procedimentos mais usuais de coleta de dados na educacao.

Para aplicacdo desta pesquisa sera utilizado um questionario composto de 20
questdes de multipla escolha, onde tera questdes para identificacdo do perfil dos
respondentes, e de conhecimentos em investimentos, tomando como parametro os
trabalhos de Bortoli (2016), Guttler e Benevenutti (2020) e Potrich, Vieira e Kirch
(2016). O referido instrumento encontra-se no Apéndice A. Ja os instrumentos que

serviram de base encontram-se, respectivamente, nos Anexos A, B e C.
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3.4 PROCESSO DE ANALISE DE DADOS

Conforme Marconi e Lakatos (2022), a analise estatistica demonstra padrdes
de comportamento através da mensuracdo numérica, provando hipéteses
fundamentadas na medida numérica e comprovando teorias.

Estatistica da probabilidade, segundo Gil (2019) estabelece significativo auxilio
para investigacbes em ciéncias sociais, importante salientar que os resultados
alcancados com estd metodologia ndo podem ser conceituados como absolutamente
verdadeiras, mas provavelmente verdadeiras.

De acordo com Silva, Bertelli e Silveira (2018), a estatistica esta associada a
demanda por organizacdo da humanidade, seja no estudo das sociedades, nas
deliberacbes nos setores econdmicos, nos estudos de engenharia, em progndsticos
futuros apresentados em situacdes anteriores. Assim, podemos assegurar que 0
propésito da estatistica é encontrar dados pertinentes e saber como proceder com 0s
mesmos.

Para Vieira (2019), a estatistica cuida da organizacdo e identificacdo de
medicbes e contagens, no processo da estatistica os dados sdo coletados e
armazenados, e posteriormente necessitam ser organizados, analisados para se
converterem em conhecimentos uteis, auxiliando na tomada de deciséo.

A estatistica, segundo Sharda, Delen e Turban (2019) é um conjunto de
métodos mateméticos voltados a detalhar e esclarecer dados, visando atender as
preméncias dos usuarios finais, 0s processos estatisticos podem ser conhecidos
como descritivos ou inferenciais, nos descritivos expbe a por¢cdo de dados a
disposicdo, enquanto na inferencial € inclinada a fazer encadeamentos sobre
particularidades da sociedade.

Conforme Mascarenhas (2018), comparacao € uma metodologia que utilizamos
para compreender afinidades e diferencas entre dois ou mais elementos, € relevante
gue eles partilhem de caracteristicas gerais semelhantes e caracteristicas intrinsecas
diferentes.

Portanto, o procedimento para a analise de dados sera o método estatistico e
comparativo. No processo estatistico se verificara o resultado dos dados coletados
pelo meio de graficos; e no critério da comparacdo comparar-se-a a teoria com 0s

resultados alcancados no estudo.
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3.5 TESTE PILOTO

Conforme Gil (2019), teste piloto é realizado apés a producao do questionario,
antes de ser aplicado a pesquisa e seu objetivo é evidenciar possiveis imperfeicbes
na redagcdo do mesmo, como complexidade das questbes, erros na ortografia,
constrangimentos ao respondente, imprecisdo nas questdes.

Foi realizado o teste piloto do questionario entre os dias 12 e 15 de agosto de
2023, com a participagéo de cinco respondentes, onde foi sugerido uma melhoria na
conjugacao da frase e na formulagcéo de uma resposta. As alteracdes realizadas sao
as seguintes:

- “Nesta secdo de questbes sera avaliada a atitude financeira do respondente,
na qual as questdes sao classificadas”, foi alterada a palavra ‘onde’ pelos termos ‘na
qual’, corresponde as questdes (5) e (6). “Nesta secao de questdes sera avaliado o
comportamento financeiro do respondente, na qual as questdes sao classificadas”;
corresponde as questdes (7), (8) e (9).

- Na questéo onze (11) foi adicionado mais duas alternativas,’( ) sim, aplico em

renda fixa’; e ‘() sim, aplico em renda variavel e renda fixa’.
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4 DESENVOLVIMENTO E RESULTADOS

Neste capitulo, o presente estudo busca apresentar e analisar os dados
coletados, por meio do questionario de pesquisa, realizado no periodo de 18 de agosto
a 15 de setembro de 2023, com os estudantes da Universidade de Caxias do Sul,
Campus Farroupilha, onde atualmente possui 303 académicos matriculados e 95
académicos que responderam a pesquisa.

Para analisar se o instrumento de coleta de dados estd estruturado
adequadamente, o questionario foi testado a ponto de reduzir os possiveis erros na
pesquisa, para isso, utilizando-se do pré-teste, o questionario foi aplicado ao grupo de
pessoas correspondente a amostra, por meio eletronico: e-mail, WhatsApp, e alguns
respondentes presencialmente, sendo aplicado a pesquisa pelo acesso por Qr code.

O guestionario elaborado possui 20 questdes, onde elas foram desenvolvidas
para validar o problema da pesquisa. Assim as questdes 1 até a 4 visam conhecer 0
entrevistado, em outros termos, identificar o perfil dos académicos respondentes. As
questbes 5 a 17 foram elaboradas com o objetivo de avaliar o comportamento e
conhecimento dos estudantes sobre o tema, ou seja, sobre mercado financeiro e tipos
de investimentos. Nas questdes 18 a 20 buscou-se entender o comportamento dos
respondentes relacionado ao risco que 0s investimentos podem ter em relacdo ao
tempo.

Portanto, esse capitulo € dividido em trés (3) tdpicos: 1) identificacdo dos
académicos respondentes, onde buscou-se identificar os académicos; 2) analise do
comportamento e conhecimento em relacdo a investimentos, neste topico busca-se
analisar o nivel de conhecimento dos académicos sobre o tema; e 3) analise sobre
mercado financeiro e tipos de investimentos, onde sera analisado o comportamento
dos estudantes em ralagéo ao risco do investimento no mercado financeiro, como é

discutido a sequir.

4.1 IDENTIFICACAO DOS ACADEMICOS

Dando inicio a andlise das respostas obtidas, apresenta-se primeiramente o

género dos respondentes.
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Figura 8 - Género

@ Wasculino
56,8% @ Feminino

Fonte: Elaborado pelo autor (2023)

Como observado no gréfico acima, a quantidade de respondentes do género
feminino é um pouco superior em relacdo ao género masculino, sendo assim, 41
académicos sao do género masculino e 54 sdo do género feminino.

A seguir sera demonstrado a faixa etaria dos estudantes que contribuiram para
0 estudo.

Figura 9 - Faixa etaria

@ abaixo de 25 anos
& de 25 3 35 anos
@ de 35 3 45 anos
@ acima de 45 anos

Fonte: Elaborado pelo autor (2023)

Observa-se que 64,2%, ou 61 académicos, tém idade inferior a 25 anos,
demostrando que essa geracdo mais jovem estd buscando conhecimento; enquanto
22,1%, ou 21 académicos, possuem idade de 25 a 35 anos, demonstrando que a
maioria dos académicos apresentam idade até 35 anos, totalizando 82 académicos.
Dando sequéncia, 10,5%, ou 10 estudantes, possuem idade de 35 a 45 anos; e

finalizando 3,2%, ou 3 respondentes, tém idade superior ha 45 anos.
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Na sequéncia analisa-se a condicao civil dos académicos.

Figura 10 - Estado civil.
@ Solteiro
@ Casado
Vitivo
& Cutros

Fonte: Elaborado pelo autor (2023)

Nota-se que a grande maioria dos respondentes, 70 académicos que
corresponde 73,7% do total, encontra-se solteiro nesse periodo, demonstrando a
relacdo do estado civil com a faixa etaria. Estdo casados 15,8%, ou 15 académicos; e
10,5%, ou 10 académicos, possuem outros tipos de relacionamento.

Seréa analisada a renda salarial dos académicos que contribuiram, respondendo

0 guestionario, a seguir.
Figura 11 - Faixa salarial.

@ Ate RE 1320,00

@ De B3 1321,00 a RS 2640,00
De RE 2641,00 a RS 3960,00

@ De R3 3961,00 a RS 5280,00

@ De B55281,00 a RS 6500,00

@ Acima R56601,00

& Nao tem renda

Fonte: Elaborado pelo autor (2023)

Percebe-se que a grande maioria dos académicos possui renda, sendo que um
total de 38,9%, apresenta renda entre um e dois salarios-minimos; 20% possuem
renda entre cinco e seis salérios-minimos; 12,6% tém renda entre 3 e 4 salarios-
minimos; 11,6% possuem renda de até um salario-minimo; 6,3% nao possuem renda;
5,3% possuem renda de sete a oito salarios-minimos; e 5,3% possuem renda superior
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a oito salarios-minimos. Ter renda proporciona liberdade de adquirir bens, de almejar
situacdes novas e novos objetivos, podendo ser eles de investimento, lazer, entre

outras possibilidades.

4.2 ANALISE DO COMPORTMENTO E CONHECIMENTO EM RELACAO A
INVESTIMENTOS

Nesta secdo busca-se compreender o comportamento dos académicos em
relacdo a suas prioridades financeiras e pessoais. A figura a seguir demonstra o nivel

de preocupacao com o futuro dos respondentes.

Figura 12 - Preocupacédo com o futuro.

60
59 (62,1%)

40

20 22(23.2%)

4(4.2%) 4(4.2%)
6 (6,3%)
1 . 3 4 5

Fonte: Elaborado pelo autor (2023).

Verifica-se que a maioria 62,1% (59 académicos) estdo preocupados com o
seu futuro financeiro e pessoal; entanto 23,2% (22 académicos) estdo preocupados
parcialmente com o seu futuro; 4,2% (4 académicos) estdo indecisos; 6,3% (6
académicos) e 4,2% (4 académicos) ndo estdo preocupados com o seu futuro,
pensam em viver o presente sem se preocupar com o futuro ou com os problemas
futuros.

A grande maioria dos respondentes 85,3%, apresenta preocupacdes com o0 seu
futuro financeiro, profissional e pessoal, condiz com a sua busca por conhecimento na
instituicdo de ensino superior, pois 0 conhecimento estd atrelado a maiores
responsabilidades e como consequéncia maiores rendimentos financeiros.

De acordo com Mosca (2009), a preocupacao que temos com o futuro

financeiro e o relacionamento que possuimos com nosso dinheiro e finangcas pessoais
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tem como pano de fundo um receio muito grande, podendo ser comparado com 0
receio da prépria morte.
Na sequéncia, sera analisada a escolha dos respondentes em relacdo a

economizar para o futuro ou gastar o dinheiro.

Figura 13 - Gastar x Poupar dinheiro.
40

36 (37 9%)

2 33 (34,7%)

20
18 (18,9%)

10

5(5,3%)

1 i 3 4 5

Fonte: Elaborado pelo autor (2023).

Observando a figura, constata-se que 34,7% (33 académicos) discordam
totalmente que seja mais satisfatério gastar dinheiro do que poupar 0 mesmo;
enquanto 37,9% (36 académicos) discordam parcialmente; 18,9% (18 académicos)
nao concordam e discordam; 3,2% (3 académicos) concordam parcialmente e 5,3%
(5 académicos) concordam totalmente que é mais satisfatorio gastar dinheiro do que
poupar ele para o futuro.

Segundo Opletalova (2015), a elevacao do indice de endividamento pessoal e
familiar evidenciam a necessidade de disseminar o conhecimento sobre educacéo
financeira, para ela a Unica maneira de diminuir esse fendmeno é pela conscientizacéo
financeira das pessoas a partir da educacéo, seja em sala de aula, espacos publicos,
instituicées privadas e outros espacos.

A seguir analisa-se se 0s entrevistados conseguem fazer uma reserva de

dinheiro para uma necessidade futura.
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Figura 14 - Reserva de dinheiro.

30
28 (29,5%)

27 (28,4%)

25 (26,3%)
20

5 (8,4%)

Fonte: Elaborado pelo autor (2023).

Nota-se que 26,3% (25 académicos) conseguem fazer mensalmente uma
reserva de valor; 29,5% (28 académicos) quase sempre sdo capazes de fazer uma
reserva; 28,4% (27 académicos) as vezes podem fazer esta reserva; 8,4% (8
académicos) quase nunca conseguem fazer esta retencéo e 7,4% (7 académicos)
nunca tém a possibilidade de fazer esta retencdo de dinheiro mensal.

Neste item analisado, a maioria dos respondentes é capaz de fazer uma
reserva de valor, totalizando 84,2% dos respondentes, evidenciando que eles
possuem uma situacdo financeira saudavel, onde possui rendimentos maiores que
seus gastos mensais.

De acordo com Kiyosaki (2018), poupadores sao perdedores, pois o sistema
financeiro foi projetado para imprimir dinheiro, pessoas que sabem usar dividas como
dinheiro para adquirir ativos, sdo as mais présperas do mundo.

Dando sequéncia examina-se a relacdo de poupar dinheiro com aumento

salarial.
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Figura 15 - Poupar dinheiro x Aumento salarial.
30

27 (28.4%)

25 (26,2%)

19 (20%)
15 {15,8%)

9 (9,5%)

Fonte: Elaborado pelo autor (2023).

Verifica-se, analisando a figura, que 20% (19 académicos) sempre conseguem
poupar mais se possuirem rendimentos maiores; 28,4% (27 académicos) quase
sempre sao capazes de economizar mais; para 26,3% (25 académicos) as vezes tem
esta possibilidade de poupar mais com rendimentos maiores; 15,8% (15 académicos)
guase nunca economizam quando tem rendimentos maiores e 9,5% (9 académicos)
nunca conseguem poupar quando possuem rendimentos maiores.

Percebe-se que neste item analisado, um certo equilibrio nas respostas, onde
nao podemos associar maiores rendimentos com maiores valores poupados pelos
respondentes.

Conforme Lusardi e Mitchell (2011), é dificil descobrir a forma como as pessoas
organizam as informagdes financeiras e tomam suas decisdes baseadas nos
conhecimentos adquiridos, a alfabetizacéo financeira abrange varios conceitos, que
compreende a consciéncia financeira, conhecimentos financeiros, habilidades e a
capacidade financeira de cada pessoa.

A seguir, sera averiguado se os académicos conseguiram fazer uma reserva

de dinheiro nos ultimos doze meses.
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Figura 16 - Poupar dinheiro em 12 meses.
30

24 (25,3%)
2 22 (23.2%) 23 (24,2%)

17 (17,9%)

10

9 (9,5%)

1 2 3 4 5

Fonte: Elaborado pelo autor (2023).

Examinando a figura contata-se que 25,3% (24 académicos) conseguiram
poupar dinheiro nos Ultimos doze meses; enquanto 24,2% (23 académicos) quase
sempre sdo capazes de economizar dinheiro; 23,2% (22 académicos) conseguiram
as vezes poupar dinheiro; 17,9% (17 académicos) quase nunca pouparam dinheiro
nos ultimos doze meses e 9,5% (9 académicos) ndo conseguiram economizar nos
ultimos doze meses.

Nota-se uma concordancia entre os dados acima, como vimos nas revisdes de
literatura de Opletalova (2015) e Lusardi e Mitchell (2011), onde a maioria dos
académicos opta por poupar em vez de gastar, em ter uma reserva de dinheiro,
conseguem economizar mais & medida que seus rendimentos aumentam, e com isso,
possibilita efetuar uma reserva de dinheiro nos ultimos doze meses.

Agora serd analisado o conhecimento dos respondentes sobre aplicacdes

financeiras.



51

Figura 17 - Conhecimento em aplicacdes financeiras.

L
\ 4

@ Conhego muito bem

@& Conheco bem
Razoavelmente

@ Pouco

& MNenhum

Fonte: Elaborado pelo autor (2023).

Identifica-se que a grande maioria ndo possui conhecimento sobre as
aplicacoes financeiras, onde 32,6% (31 académicos) tém pouco conhecimento; 44,2%
(42 académicos) possuem um conhecimento razoavel; 8,4% (8 académicos)
conhecem bem as aplicac¢des financeiras; 7,4% (7 académicos) conhecem muito bem
e 7,4% (7 académicos) ndo possuem nenhum conhecimento sobre aplicacbes
financeiras.

Como vé-se na reviséo da literatura, Cerbasi (2008) salienta que investir torna
as pessoas independentes, e saber investir corretamente 0os seus rendimentos em
aplicacdes saudaveis e rentaveis possibilita ter uma liberdade de vida, onde o dinheiro
passard a trabalhar a seu favor.

Dando sequéncia serda examinado se 0s respondentes ja aplicaram em algum

investimento financeiro.

Figura 18 - Investimento financeiro.

@ sim, aplico em renda varidvel
@ sim, aplico em renda fixa

sim, aplico em renda variavel e renda
fixa

@ sim, ja apliguei, mas hoje ndo mais
@ ainda ndo, mas pretendo

@ néo aplico, por néo me chamar a
atencdo

Fonte: Elaborado pelo autor (2023).
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Percebe-se que 44,2% (42 académicos) ndo possuem investimento financeiro
mas pretendem investir no futuro; 15,8% (15 académicos) possuem aplicacdes em
renda fixa; 14,7% (14 académicos) nao fazem investimento por n&o atrair sua atengao;
9,5% (9 académicos) possuem aplicagbes em ambas; 8,4% (8 académicos) ja tiveram
aplicacdes mas hoje ndo possuem mais e 7,4% (7 académicos) possuem aplicacdes
em renda variavel.

Nota-se que os académicos, na sua maioria, ndo fazem investimento financeiro,
a falta de conhecimento disseminado sobre esse assunto, contribui para o baixo
namero de pessoas que investem atualmente nas diferentes op¢des de investimentos
disponiveis no mercado.

Como observado na revisdo da literatura, Marion (2019) enfatiza que investir é
fazer o dinheiro trabalhar para vocé a seu favor, certamente com riscos calculados
nas aplicacfes e buscando rendimentos superiores aos tradicionais.

Dando continuidade, averigua-se o percentual do seu patriménio que 0s

entrevistados aplicariam em investimentos.

Figura 19 - Aplicacdo em investimentos.

@ Nao aplicaria
@ Até 25%

entre 26% e 50%
@ Entre 51% e 75%
@ Wais de 75%

Fonte: Elaborado pelo autor (2023).

Observa-se que a maioria dos entrevistados 58,9% (56 académicos) opta por
investir até 25 % do seu patrimoénio; 21,1% (20 académicos) investiriam entre 26% e
50%; 15,8% (15 académicos) ndo possuem a intencdo de investir nesse momento.

Massaro (2015) enfatiza que investir € saber utilizar o dinheiro a nosso favor,
com o intuito de ter mais lucro e, consequentemente, aumentar 0 N0SSo patrimonio.

Prosseguindo, analisa-se o tempo meédio que os académicos elegem para

resgatar seus investimentos.
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Figura 20 - Prazo médio dos investimentos.

@ Indefinidamente, pois ndo tenho planos
para utilizacdo

& Mo maximo 5 anos

Mo maximo 2 anos
& Mo maximo 1 ano
& Mao aplico

Fonte: Elaborado pelo autor (2023).

A maior parte dos académicos 34,7% (33 académicos) ndo possui
investimentos; 27,4% (26 académicos) nao teriam um prazo definido, pois no
momento ndo possuem planos para a utilizacdo do dinheiro; 16,8% (16 académicos)
escolheram o prazo maximo de dois anos; 11,6% (11 académicos) optam por um
investimento de no maximo cinco anos; e 9,5% (9 académicos) escolhem
investimentos de no maximo um ano.

Em concordancia com a revisao da literatura, Brito (2022) salienta que devemos
buscar o equilibrio entre retorno, prazo e protecdo ao realizar investimentos
financeiros.

A seguir, examina-se o0 objetivo principal dos investimentos dos respondentes.

Figura 21 - Objetivo dos investimentos.

@ Cbter rentabilidade superior & renda
fixa, mesmo assumindo risco de
possiveis perdas

@ Diversificar os investimentos

Formar uma reserva financeira para
utilizacao futura

@ Preservar o patrimdnio
@ Mo aplico

Fonte: Elaborado pelo autor (2023).

Observa-se que 44,2% (42 académicos) investem com o objetivo de formar

uma reserva financeira, com a finalidade de utiliza-la no futuro; 30,5% (29
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académicos) ndo possuem investimentos atualmente; 12,6% (12 académicos)
buscam uma rentabilidade maior, assumindo maiores riscos; 7,4% (7académicos) tem
0 objetivo de preservar seu patrimonio; e 5,3% (5 académicos) possuem o intuito de
diversificar os investimentos.

Segundo Marion (2019), apontado na reviséo da literatura, € preferivel realizar
um bom investimento financeiro do que deixar o seu dinheiro parado no abrigo de sua
casa, assim possibilitara aumentar seu patriménio.

Na sequéncia, os académicos escolheram qual a referéncia de rentabilidade

gue eles dispdem no momento da pesquisa.

Figura 22 - Referéncia de rentabilidade.

9 indices das Bolsas de Valores
@ Daolar
CDi
@ Foupanca
@ Méo tenho referéncias de rentabilidade

Fonte: Elaborado pelo autor (2023).

Verifica-se que a maior parte dos respondes 31,6% (30 académicos), ndo
possui referéncias de rentabilidade, exaltando a falta de conhecimento difundido sobre
esse assunto; 29,5% (28 académicos) apontaram o CDI como sua referéncia de
rentabilidade; 20% (19 académicos) escolheram a poupanca como referéncia de
rentabilidade; 14,7% (14 académicos) assinalaram o indice da bolsa de valores como
sua referéncia; e 4,2% (4 académicos) escolheram o ddélar como sinébnimo de
rentabilidade.

Conforme mencionado na revisdo da literatura por Vieira, Lolatto e Souza
(2022), a renda fixa como a poupanca, CDI, permite que o investidor conheca o
rendimento no momento da aplicacdo do capital, enquanto a bolsa de valores ou
mercado de capitais negociam valores mobiliarios, com o intuito de direcionar recursos
de agentes compradores para agentes vendedores, com 0 objetivo de capitalizar as
empresas e dar liquidez aos titulos por elas emitidos (PINHEIRO,2019).



55

A oscilacdo do preco das acdes € normal, o investidor precisara possuir
conhecimento ou ser assessorado para ter maior tranquilidade nesse tipo de
investimento, onde o retorno podera ser maior que o da renda fixa, porém esté sujeito
a essa variacéo do preco e do mercado.

Agora analisa-se dentre as aplicacdes financeiras a seguir, qual os académicos

possuem maior conhecimento.

Figura 23 - Conhecimento em aplicacdes financeiras.

@ Fundo de Agdes, Acbes ou Dervativos

@ Fundos Multimercados, Cambiais,
Divida Externa ou Renda Fixa

CDE, Poupanca ou Fundos
Feferenciados Dl e Curto Prazo

@ Mao tenho conhecimento

Fonte: Elaborado pelo autor (2023).

Nota-se que a maior parte dos entrevistados 51,6% (49 académicos) possui
conhecimento maior em investimentos de renda fixa; 26,3% (25 académicos) nédo tém
conhecimento em aplicacdes financeiras; 18,9% (18 académicos) dispdem de
conhecimentos em acoes, fundos de ac¢bes, enfim no mercado financeiro; e 3,2% (3
académicos) detém conhecimento em fundos multimercados, cambiais, divida externa
ou renda fixa.

Em concordancia, Britto (2022), citado na revisdo da literatura, investimentos
em renda fixa sdo caracterizados pela sua rentabilidade previsivel, podendo ser fixada
em algum percentual mensal ou seguir algum indice, enquanto no mercado financeiro
€ possivel diversificar dentro do mesmo tipo de investimento e eles podem ser
afetados por diferentes variaveis, como por exemplo questdes econémicas.

A segquir, verifica-se se os respondentes ja investiram em ac¢des ou fundos de

acoes.
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Figura 24 - Investir em acfes ou fundo de acoes.

@ Sim, pois a possibilidade de
rentabilidades maiores me atrai

@ Sim, mas com receio
N&o, mas poderia investir num momento
oportuno

@ M&o e ndo pretendo investir, pois ndo
me agrada a ideia de estar sujeito a
rentabilidade negativa

Fonte: Elaborado pelo autor (2023).

A generalidade dos académicos 75,8% (72 académicos) nunca investiu em
acOes ou fundos de acdes, todavia pretende investir em algum momento oportuno;
11,6% (11 académicos) ja investem em acdes buscando rentabilidades superiores
em comparagdo as da renda fixa; 7,4 % (7 académicos) ndo investem e nao
pretendem investir por ndo se adaptar a variagéo do preco ao longo do tempo; e 5,3%
(5 académicos) investem em acdes ou fundos de acBes, mas tém receio,
provavelmente pela falta de conhecimento sobre o mercado de capitais e as
oscilagcdes do preco durante o tempo.

Como observado na reviséo da literatura, Assaf Neto (2021) destaca que acdes
sao titulos que caracterizam uma parcela do capital social de uma empresa, elas
podem ser ordinarias ou preferenciais, os acionistas tem o direito de receber
dividendos e juros sobre o capital proprio da empresa, este € mais um rendimento

proporcionado pelas acdes, resultado das reservas de lucros patrimoniais.

4.3 ESTUDO DO PERFIL DE RISCO DOS ACADEMICOS

Nesse topico, sera analisado o perfil de risco dos estudantes, o quanto eles
tolerariam de variagdo de preco nos seus investimentos, o que eles entendem por
risco e quanto tempo esperariam seus investimentos retornarem ao valor inicial ap6s
uma perda inicial.

Agora, sera examinado o percentual aceitavel de variacdo no preco, dos

investimentos dos académicos no curto prazo.
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Figura 25 - Variacdo no preco negativa.

@ Acima de 15%

@ Até 15%

@ Até 5%

@ Mao aceitaria perda

Fonte: Elaborado pelo autor (2023).

Verifica-se que 42,1% (40 académicos) toleram uma oscilacéo de preco de até
5%, sendo a maioria dos entrevistados; 28,4% (27 académicos) aceitam uma variacao
de até 15%; 16,8% (16 académicos) ndo admitem oscilacdes negativas em seus
investimentos; e 12,6% (12 académicos) toleram variacdes superiores a 15% em seus
investimentos.

Como estudado na revisdo da literatura, Brito (2022) pontua que, pode-se
encontrar um meio termo entre risco e seguranga nos investimentos, podendo variar
seus investimentos em renda fixa e renda variavel.

Dando continuidade, observar-se 0 que 0s entrevistados entendem pela

palavra risco em investimentos financeiros.

Figura 26 - Risco no contexto financeiro.

@ Perigo

@ Incerteza

@ Oportunidade
@ Emocio

Fonte: Elaborado pelo autor (2023).

Para a maior parte dos alunos, 63,2% (60 académicos) a palavra risco no

contexto financeiro significa incerteza; 20% (19 académicos) associam a palavra risco
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com oportunidade; 14,7% (14 académicos) relacionam risco no contexto financeiro
com perigo; e 2,1% (2 académicos) vinculam o risco com emocao.

Em conformidade com Toro (2023), estudado na revisdo da literatura,
investidores com mais experiéncia e com um perfil agressivo entendem melhor o
significado da palavra risco em investimentos, assim eles entendem que quanto maior
for seu risco, maior sera seu retorno sobre os investimentos realizados, podendo
diversificar sua carteira com uma parcela menor em ativos conservadores, assim tera
uma reserva de dinheiro para emergéncias.

Na sequéncia, sera analisado o tempo que os académicos aceitariam esperar
até gue seus investimentos retornassem ao valor inicial apos uma perda no inicio dos

seus investimentos financeiros.

Figura 27 - Retorno do investimento ao valor inicial.

@ Até 3 meses

@ DO 3 a6 meses
De 6 a 12 meses

@ De12 3 12 meses

Fonte: Elaborado pelo autor (2023).

Observa-se que 38,9% (37 académicos) aceitam esperar de trés (3) a seis (6)
meses para seus investimentos retornarem ao valor inicial, ap6s uma oscilacédo
negativa no inicio; 23,2% (22 académicos) toleram esperar até trés meses para o valor
retornar ao preco do investimento inicial; 22,1% (21 académicos) admitem esperar de
seis a doze meses para 0 preco retornar ao valor inicial; e 15,8% (15 académicos)
permitem que o prec¢o fique de doze a dezoito meses com oscilacdo negativa até
retornar ao preco inicial do investimento.

Como abordado na revisao da literatura, Anbina (2019) pontua que investidores
com o perfil de risco agressivo toleram com maior naturalidade a volatilidade do prego

ao longo do tempo em busca de retornos melhores aos seus investimentos, enquanto
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os perfis moderado e conservador ndo suportam por muito tempo esta oscilacéo,
assim buscam investimentos com ativos mais estaveis, onde a variacdo € menor e 0

retorno sobre os investimentos também sdo menores.

4.4 PERFIL DE INVESTIDOR DOS ACADEMICOS ENTREVISTADOS

Com base no resultado da pesquisa, nota-se que a maioria dos académicos é
do sexo feminino, jovens com idade inferior a 25 anos, solteiros, com uma renda
mensal entre R$ 1321,00 a R$ 2640,00. Os alunos demonstraram preocupacédo com
seu futuro financeiro, grande parte deles consegue fazer uma reserva de valor
mensalmente, assim eles sdo capazes de poupar dinheiro nos ultimos doze meses,
demostrando que possuem uma situacdo financeira saudavel, diferente da grande
maioria da populacao.

A parte significativa dos entrevistados ndo tem conhecimento sobre aplicagbes
financeiras e também néo realizaram nenhum investimento financeiro até o momento.
Disponibilizariam investir até 25% do seu patrimdnio, com prazo de retorno indefinido,
demostrando que nao possuem planos para a utilizagdo do dinheiro, buscando ter
rendimentos maiores ao longo do tempo, assim investem com o objetivo de formar
uma reserva financeira, com o interesse de utiliza-lo no futuro.

A maior parte dos alunos ndo possuem referéncias de rentabilidade de
investimento, a segunda escolha foi pelo certificado de depdésito interbancério (CDI),
comtemplam o certificado de depdésito bancéario (CDB), poupanca, fundos
referenciados como aplicacéo financeira que dispéem maior conhecimento.

A generalidade dos académicos néo realizou nenhum investimento em aces
ou fundo de acdes, admitem uma variacdo do preco negativa de até 5% e toleram
esperar de trés a seis meses para 0 preco retornar apés uma oscilacdo negativa do
investimento e associam a palavra risco com incerteza.

Contudo, foi detectado que a maioria dos académicos, possui preponderancia
para o perfil conservador, escolhendo investimentos que possuem Mmenos risco,
geralmente estdo focados em nao perder e objetivam preservar seu patriménio
segundo Toro (2023).

Conforme estudado na revisao da literatura Britto (2022) e Anbima (2019), perfil

conservador busca produtos com rendimentos previsiveis, de pouca oscilagdo do
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preco, mesmo que o0s produtos possuem rentabilidade inferior as opc¢des mais
arriscadas, a prioridade é conservar o capital aplicado com o menor risco possivel.

Investidores com perfil Conservador, podem ter diferentes objetivos, desde
agueles investidores que estdo comec¢ando sua jornada no mundo dos investimentos,
ou ja investem a um tempo porém nao apreciam oscilacdes do preco e até aqueles
gue vao precisar dos recursos no curto prazo (6 meses) e por isso precisam de um
portfélio com baixa exposi¢éo ao risco. Com uma dindmica conservadora, a alocacao
busca seguranca e liquidez, reunindo uma selecao de ativos e papéis de qualidade.

Perfis conservadores ndo sdo totalmente livres de risco, todo investimento
financeiro carrega a sua parcela de risco de mercado, liquidez e de crédito, por
exemplo, as debéntures (titulos de dividas de empresas) sdo mais arriscados que 0S
titulos publicos (empréstimo ao governo), pois ha uma chance maior de que as
empresas privadas enfrentem problemas de liquidez para honrar suas dividas. Em
geral, na Renda Fixa, esses riscos sdo menores do que na Renda Variavel.

A seguir, uma carteira recomenda pela corretora Toro para o perfil de

investimento conservador.

Figura 28 - Sugestéo de carteira de investimento Toro.

Atual
@ 62% - RF pos-fixado
a 10% - RF inflagao
m 28% - RF prefixado

Fonte: Toro (2023).
Os analistas da corretora sugerem uma carteira com investimentos todos em

renda fixa, o que altera de um investimento para o outro como esta indexado o seu
rendimento e seu tipo, sendo pos ou pré fixado. A maior parte do investimento (62%-
RF poés-fixado) € um investimento onde a rentabilidade esta atrelada a um indice,
neste caso esta associada ao CDI(certificado de depdsito interbancario),normalmente

acompanha a taxa Selic e seu rendimento é de 100%, nesse investimento se adquire
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CDB (certificado de deposito bancario), ou pode compras cotas de fundos com esse
tipo de produto. Dando sequéncia, (28% - RF prefixado) € uma aplicacdo onde o
investidor conhece o rendimento do titulo no momento da aquisi¢cdo, normalmente sdo
titulos do Tesouro Direto, ou seja, titulos do governo, onde o investidor empresta o
seu dinheiro para o governo par obter um rendimento na data final do titulo. Por ultimo
(10% RF inflacdo), séo
aplicacbes em CDB (certificado de depdsito bancéario) ou fundos que contem esse
produto, indexadas a inflagdo do pais no periodo com o acréscimo de mais uma taxa.
Dando continuidade, a seguir a sugestdo de investimento para o perfil

conservador da corretora XP.

Figura 29 - Sugestéo de carteira de investimentos XP.

Conservador
Classe de ativo
Precavida Cautelosa
Renda Fixa Pds Fixado 83,00% 69,00%
Renda Fixa Inflaglio 3.00% 5,00%
Renda Fixa Prefixado 2 00% 4,00%
Renda Fixa Global 2.00% 6,00%
Multimercado 0.00% 10,00%
Renda Varidvel Brasil 0,00% 3,00%
Renda Varidvel Global 0,00% 0,00%
Altemnativos 0.00% 2,00%

Fonte: Xp (2023).

como observado, a corretora disponibiliza duas op¢des de investimentos para
o perfil conservador, a carteira precavida esta com todos os investimentos em renda
fixa, igual ao da corretora Toro, 0 que esta diferente é o percentual de aporte me cada
investimento. Na segunda opg¢éo, a cautelosa, foi inserido a aplicagdo em fundo
multimercados, onde € uma aplicacdo que mescla varios mercados, como renda fixa,
acOes, cambio, ndo possui uma taxa fixa de retorno, historicamente o seu rendimento
€ superior ao da renda fixa. Também foi sugerido aplicar um capital baixo (3%) em
renda variavel, onde o retorno do investimento € imprevisivel, no Brasil o0s
investimentos mais populares de renda variavel sdo as a¢bes de empresas. Para
investir em acdes o investidor devera ser cauteloso e conhecer a saude financeira da

empresa, 0 segmento que ela atua no mercado, buscando ajuda e apoio par tomar a
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melhor decisédo. Sugere-se aplicar (2%) em investimentos alternativos, podendo ser
em fundos de hedge, commaodities entre outras opc¢oes.

Como vimos, o mercado oferece uma grande opg¢éao de investimentos, com uma
diversificacdo de investimentos apropriado o investidor ameniza as oscila¢cdes do
preco dos ativos e pode alcancar melhores rendimentos para o seu patrimonio

comparados com as aplicacdes ofertadas pelos bancos tradicionais.
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5 CONSIDERACOES FINAIS

O presente estudo teve como propésito analisar e identificar o grau de
conhecimento dos alunos sobre o mercado de capitais e investimentos financeiros, o
gue se confirmou através das respostas obtidas por meio do questionario realizado
com os académicos, onde grande parte dos respondentes nao dispde de
entendimento sobre o tema, assim o objetivo geral do tema foi atingido.

Com a revisao da literatura buscou-se aprofundar conhecimentos relacionados
ao tema, com informacGes dos principais investimentos e do sistema financeiro
nacional, para dar sustentacdo e suporte ao estudo, assim possibilitou uma seguranca
maior nas andlises dos dados, também auxiliou na elaboracdo dos investimentos
propostos.

Através da elaboracéo do questionario e da aplicacdo do mesmo na instituicdo
de ensino superior da serra gaucha, foi possivel diagnosticar o perfil de investidor
dessa populacéo, assim foi caracterizado que a maior parte dos alunos possui o perfil
de investidor conservador, onde preferem maior seguranga e menor oscilagao e risco
em seus investimentos.

Posteriormente a identificacdo do perfil de investidos dos académicos, foi
disponibilizada duas opc¢bes de investimentos no mercado de capitais para essa
classe de investidor, buscando diversificar seus investimentos para amenizar as
oscilagcbes do preco dos ativos e alcancar melhores rendimentos, com isso poderao
ter um caminho para iniciar seus investimentos financeiros. Independente do perfil de
investidor, € necessario ter paciéncia, buscar investir com foco no longo prazo para
obter resultados consistentes e assim, consolidar-se como investidor de sucesso.

Para sugestdes de futuros estudos sobre o tema, aponta-se o desenvolvimento
de pesquisas em outras cidades e regides do estado, com a amostra podendo ser do
mesmo perfil, isto possibilitaria a realizagdo de um comparativo, com a presente
pesquisa.

No periodo deste estudo o autor teve algumas limitacdes, a primeira foi por
guestdo de saude de um familiar, a mae esté internada ha mais de seis meses no
hospital, motivo o qual teve que adequar seu tempo de estudos e trabalho, para
conseguir ficar e cuidar dela no hospital e conciliar para a realizacao desta monografia.
A segunda questdo foi a aplicacdo da pesquisa por meio eletrénico, teve pouca

participagcdo dos estudantes. Para uma maior abrangéncia, foi desenvolvido um
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acesso por Qr Code, onde foi necessario o deslocamento pessoal ao Campus, para a
aplicacao da pesquisa nas salas de aula, em diferentes dias.

Em sintese, o estudo contribui diretamente para o crescimento intelectual do
autor, amplificando o conhecimento sobre o0 assunto. Com base nos conhecimentos
adquiridos durante o curso de Administracdo, conseguiu-se assimilar diversas teorias
estudadas durante o periodo, contudo o que despertou maior interesse foram as
aplicagbes financeiras e tudo que estava relacionado com esse tema, pois
compreende-se que devemos cuidar e preservar o patrimonio, buscando as melhores

opcOes de aplicacdes financeiras para proteger e aumentar o capital.
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APENDICE A — ROTEIRO DO INSTRUMENTO DE PESQUISA

Ol&! Meu nome é Clademir José de Bortoli, sou académico do curso de Administracéo,
da Universidade de Caxias do Sul (UCS), Campus Farroupilha, e estou realizando
meu Trabalho de Conclusédo de Curso, que tem como objetivo “Investigar o nivel de
conhecimento dos estudantes de uma instituicdo de ensino superior da Serra Gaucha,
em relacdo ao mercado financeiro e investimentos financeiros". Para tanto, conto com
sua importante contribuicdo em respondé-lo. Reforco que tais respostas seréo
utilizadas com fim unicamente académico, de forma que seus dados nao serao
utilizados de forma individualizada, mantendo todos os respondentes no anonimato.
Desde ja agradeco a sua atenc¢ao!

Questionario Perfil do respondente
1 — Género:
() Masculino;

() Feminino;

2 — Faixa etéria:

() abaixo de 25 anos;
() de 25 a 35 anos;
() de 35 a 45 anos;

() Acima de 45 anos;

3 - Estado civil
() Solteiro

() Casado

() Viavo

() Outros

4 - Faixa salarial

() Até R$ 1320,00

() De R$ 1321,00 a R$ 2640,00
() De R$ 2641,00 a R$ 3960,00
() De R$ 3961,00 a R$ 5280,00
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() De R$ 5281,00 a R$ 6600,00
() Acima R$6601,00

() Nao tem renda

Nesta secdo de questdes sera avaliada a atitude financeira do respondente, onde as
guestdes sao classificadas em 1- Discordo totalmente; 2- Discordo parcialmente; 3-
N&o concordo nem discordo; 4- Concordo parcialmente; 5- Concordo totalmente.

Questao 1 2 3 4 5
5- Nao me preocupo com o futuro, vivo apenas o
presente.

6 - Considero mais satisfatério gastar dinheiro do
que poupar para o futuro.

Nesta secdo de questbes sera avaliado o comportamento financeiro do respondente,
onde as questbes sdo classificadas em 1- Nunca; 2- Quase nunca; 3- As vezes; 4-
Quase sempre; 5- Sempre.

Questao 1 2 3 4 5
7 - Fago uma reserva do dinheiro que recebo
mensalmente para uma necessidade futura.

8 - Eu passo a poupar mais quando recebo um
aumento salarial.

9 - Nos ultimos 12 meses tenho conseguido poupar
dinheiro.

10 — Possui conhecimento sobre aplicacdes financeiras?
() Conhecgo muito bem

() Conheco bem

() Razoavelmente

() Pouco

() Nenhum

11 — Vocé ja aplicou dinheiro em algum investimento financeiro (Ex: Bolsa de valores/
Tesouro direto)?

() sim, aplico em renda variavel
() sim, ja apliquei, mas hoje ndo mais
() ainda ndo, mas pretendo

() néo aplico, por ndo me chamar a atengéo
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12— Qual percentual do seu patrimonio vocé aplicaria em investimentos?
() Nao aplicaria

() Até 25%

() entre 26% e 50%

() Entre 51% e 75%

() Mais de 75%

13- Quando vocé realiza alguma aplicacdo (investimento financeiro), qual o prazo
meédio dos investimentos?

a. Indefinidamente, pois ndo tenho planos para utilizacéo
b. No maximo 5 anos

c. No méaximo 2 anos

d. No méximo 1 ano

e. Nao aplico

14. Qual o principal objetivo de seus investimentos?

a. Obter rentabilidade superior a renda fixa, mesmo assumindo risco de possiveis
perdas

b. Diversificar os investimentos
c. Formar uma reserva financeira para utilizacao futura
d. Preservar o patrimonio

e. Nao aplico

15. Qual a sua melhor referéncia de rentabilidade?
a. Indices das Bolsas de Valores

b. Dolar

c. CDI

d. Poupanca

e. Nao tenho referéncias de rentabilidade

16. Quais sao as aplicacdes financeiras que vocé tem maior conhecimento?

a. Fundo de Acdes, Acdes ou Derivativos
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b. Fundos Multimercados, Cambiais, Divida Externa ou Renda Fixa
c. CDB, Poupanca ou Fundos Referenciados DI e Curto Prazo

d. Nao tenho conhecimento

17. Vocé ja investiu em ac¢des ou Fundo de Acbes?

a. Sim, pois a possibilidade de rentabilidades maiores me atrai
b. Sim, mas com receio

c. Nao, mas poderia investir num momento oportuno

d. Ndo e nao pretendo investir, pois ndo me agrada a ideia de estar sujeito a
rentabilidade negativa

18. Caso a sua aplicagéao tenha uma variagado no pre¢o negativa no curto prazo, qual
seria o percentual aceitavel?

a. Acima de 15%
b. Até 15%
c. Até 5%

d. Nao aceitaria perda

19- Com que vocé associa a palavra “Risco” em um contexto financeiro?
() Perigo

() Incerteza

() Oportunidade

() Emocao

20 — Quanto tempo vocé esperaria até seus investimentos retornarem ao valor inicial
apos uma perda?

() Até 3 meses
() De 3 a 6 meses
() De 6 a 12 meses

() De 12 a 18 meses



74

ANEXO A — ROTEIRO DO INSTRUMENTO DE PESQUISA DE BORTOLI (2016)

Questionario Perfil do investidor
1 — Género:
() Masculino;

() Feminino;

2 — |dade:

() abaixo de 25 anos;
() de 25 a 35 anos;
() de 35 a 45 anos;

() Acima de 45 anos;

3 — Possui conhecimento sobre aplicacdes financeiras?
() Conheco muito bem

() Conheco bem

() Razoavelmente

() Pouco

() Nenhum

4 — Vocé ja aplicou dinheiro em algum investimento financeiro (Ex: Bolsa de valores/
Tesouro direto)?

() Sim
() Nao

5 — Qual percentual do seu patrimbnio vocé aplicaria em investimentos?
() Até 25%

() entre 26% e 50%

() Entre 51% e 75%

() Mais de 75%
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6- Estado civil
() Solteiro

() Casado

() Viavo

() Outros

7- Quando vocé realiza alguma aplicacdo (investimento financeiro), qual o prazo
médio dos investimentos?

a. Indefinidamente, pois nao tenho planos para utilizacdo
b. No maximo 5 anos
c. No maximo 2 anos

d. No méximo 1 ano

8. Qual o principal objetivo de seus investimentos?

a. Obter rentabilidade superior a renda fixa, mesmo assumindo risco de possiveis
perdas

b. Diversificar os investimentos
c. Formar uma reserva financeira para utilizacao futura

d. Preservar o patriménio

o

. Qual a sua melhor referéncia de rentabilidade?
a. indices das Bolsas de Valores

b. Délar

CDI

o o

. Poupanca

10. Quais sao as aplicagOes financeiras em que vocé tem maior conhecimento?
a. Fundo de Ac¢des, Acdes ou Derivativos

b. Fundos Multimercados, Cambiais, Divida Externa ou Renda Fixa

c. CDB, Poupanca ou Fundos Referenciados DI e Curto Prazo

d. Nao tenho conhecimento
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11. Vocé ja investiu em acdes ou Fundo de A¢cbes?

a. Sim, pois a possibilidade de rentabilidades maiores me atrai
b. Sim, mas com receio

c. Nao, mas poderia investir num momento oportuno

d. Nao e nado pretendo investir, pois ndo me agrada a ideia de estar sujeito a
rentabilidade negativa

12. Caso a sua aplicacdo tenha perda no curto prazo, qual seria o percentual
aceitavel?

a. Acima de 15%
b. Até 15%
c. Até 5%

d. Nao aceitaria perda
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ANEXO B - ROTEIRO DO INSTRUMENTO DE PESQUISA DE GUTTLER E
BENVENUTTI (2020)

1- Com que vocé associa a palavra “Risco” em um contexto financeiro?
() Perigo

() Incerteza

() Oportunidade

() Emocao

2 — Quanto voceé investiria em um ativo que possa desvalorizar 20% no més, mas com
potencial de rentabilidade maior que todos os outros ativos da carteira?

() 0% dos meus recursos

() Até 10 % dos meus recursos

() Até 20% dos meus recursos

() De 20% a 50% dos meus recursos

() Mais de 50% dos meus recursos

3 — Quanto tempo vocé esperaria até seus investimentos retornarem ao valor inicial
apos uma perda?

() Até 3 meses

() De 3 a 6 meses
() De 6 a 12 meses
() De 12 a 18 meses

() Acima de 18 meses

4 — O que vocé escolhe?
() Perder com certeza R$ 30.000,00
() Ter 80% de chance de perder R$ 45.000,00 e 20% de chance de perder R$0.

5 — O que vocé escolhe?
() Ganhar com certeza R$ 30.000,00
() Ter 75% de chance de ganhar R$ 40.000,00 e 25% de chance de ganhar 0.
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ANEXO C - ROTEIRO DO INSTRUMENTO DE PESQUISA DE POTRICH, VIEIRA E
KIRCH (2016)

1 - Género

() Masculino
() Feminino
() Outro

2 - Curso

() Licenciatura em Pedagogia

() Engenharia Mecanica

() Tecnologia em Processos Gerenciais

() Engenharia de Controle e Automacéo

() Tecnologia em Analise e Desenvolvimento de Sistemas
() Tecnologia em Fabricacdo Mecéanica

3 - Semestre em curso (ou mais proximo)

() 1° - 2° Semestre
() 3°-4° Semestre
() 5° - 6° Semestre
() 7° - 8° Semestre
() 9° - 10° Semestre

4- Escolaridade*

() Ensino Médio

() Curso Técnico

() Ensino Superior

() Especializagdo ou MBA

5 - Estado Civil

() Solteiro(a)

() Casado(a)

() Divorciado/Separado(a)
() Viuvo(a)

6 - Ocupacéo

() Estudante

() Estagiario

() Funcionario do setor publico
() Funcionario do setor privado
() Empresério

() Autdbnomo

() Outro
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7 - Faixa salarial

() Até 1 salario minimo

() De 1 a 2 salarios minimos
() De 2 a 3 salarios minimos
() De 3 a 4 salarios minimos
() De 4 a 5 salarios minimos

() Acima de 5 salarios minimos
() Nao tem

8 - ldade

() Menor de 18 anos
()De 18a 24
()De25a31
() De 32 a 38
() De 39 a45
() Acima de 45 anos

Nesta secdo de 3 questbes sera avaliada a atitude financeira do respondente, onde
as questdes sao classificadas em 1- Discordo totalmente; 2- Discordo parcialmente;
3- Nao concordo nem discordo; 4- Concordo parcialmente; 5- Concordo totalmente.

- N&o me preocupo com o futuro, vivo apenas o presente.

() Discordo totalmente

() Discordo parcialmente

() N&o concordo nem discordo
() Concordo parcialmente

() Concordo totalmente

2 - Considero mais satisfatorio gastar dinheiro do que poupar para o futuro.

() Discordo totalmente

() Discordo parcialmente

() Nao concordo nem discordo
() Concordo parcialmente

() Concordo totalmente

3 - O dinheiro é feito para gastar.

() Discordo totalmente

() Discordo parcialmente

() N&o concordo nem discordo
() Concordo parcialmente

() Concordo totalmente

Nesta secdo de 5 questdes sera avaliado o comportamento financeiro do respondente,
onde as questdes sao classificadas em 1- Nunca; 2- Quase nunca; 3- As vezes; 4-
Quase sempre; 5- Sempre.
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1 - Faco uma reserva do dinheiro que recebo mensalmente para uma necessidade
futura.

) Nunca

) Quase nunca
) As vezes

) Quase sempre
) Sempre

) Nunca
) Quase nunca
) As vezes
)
)

o=z

Quase sempre
Sempre

- Eu guardo dinheiro regularmente para atingir objetivos financeiros de longo prazo
como, por exemplo, educacdo dos meus filhos, aquisicdo de uma casa,
aposentadoria.

() Nunca

() Quase nunca
() As vezes

() Quase sempre
() Sempre

- Eu passo a poupar mais quando recebo um aumento salarial.

) Nunca

) Quase nunca
) As vezes

) Quase sempre
) Sempre

) Nunca

) Quase nunca
) As vezes

) Quase sempre
() Sempre

>

Ultima sec&o pessoal, agradeco quem chegou até aqui!
1 - Suponha que vocé tenha R$ 100,00 em uma conta poupanc¢a a uma taxa de juros
de 10% ao ano. Depois de 5 anos, qual o valor que vocé terd na poupanca? Considere
gue néo tenha sido depositado e nem retirado dinheiro.

() Mais do que R$150,00.
() Menos do que R$150,00
() Exatamente R$150,00
() N&o sei.
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2 - Suponha que José herde R$ 10.000,00 hoje e Pedro herde R$ 10.000,00 daqui a
3 anos. Devido a heranca, quem ficar4 mais rico?

() José

() Pedro

() Sé&o igualmente ricos
() N&o sei.

3 - Imagine que a taxa de juros incidente sobre sua conta poupanca seja de 6% ao
ano e a taxa de inflacdo seja de 10% ao ano. ApGs 1 ano, o quanto vocé sera capaz
de comprar com o dinheiro dessa conta? Considere que nao tenha sido depositado e
nem retirado dinheiro.

() Mais do que hoje

() Menos do que hoje
() Exatamente o0 mesmo
() Nao sei.

4 - Suponha que no ano de 2014 sua renda dobrard e os precos de todos os bens
também dobrardo. Em 2014, o quanto vocé sera capaz de comprar com a sua renda?

() Mais do que hoje

() Menos do que hoje

() Exatamente o0 mesmo

() Nao sei.

5 - Considerando-se um longo periodo de tempo (ex.: 10 anos), qual ativo,
normalmente, oferece maior retorno?

() Poupanca

() Acdes

() Titulos publicos
() Nao sei

6 - Normalmente, qual ativo apresenta as maiores oscilacdes ao longo do tempo?

() Poupanca

() Acdes

() Titulos publicos
() Nao sei

7 - Quando um investidor distribui seu investimento entre diferentes ativos, o risco de
perder dinheiro:

() Aumenta

() Diminui

() Permanece inalterado
() Nao sei

8 - Um empréstimo com duracado de 15 anos normalmente exige pagamentos mensais
maiores do que um empréstimo de 30 anos, mas o total de juros pagos ao final do
empréstimo serd menor. Essa afirmacao é:

() Verdadeira
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() Falsa
() Néo sei

9 - Suponha que vocé realizou um empréstimo de R$ 10.000,00 para ser pago apés
um ano e o custo total com os juros € R$ 600,00. A taxa de juros que vocé ird pagar
nesse empréstimo é de:

()0,3%
()0,6%
() 3%

() 6%

() Nao sei

10 - Suponha que vocé viu o0 mesmo televisor em duas lojas diferentes pelo preco
inicial de R$ 1.000.00. A loja A oferece um desconto de R$ 150,00, enquanto a loja B
oferece um desconto de 10%. Qual é a melhor alternativa?

() Comprar na loja A (desconto de R$150,00)
() Compra na loja B (desconto de 10%)
() Nao sei

11 - Imagine que cinco amigos recebem uma doacao de R$ 1.000,00 e precisam dividir
o dinheiro igualmente entre eles. Quanto cada um vai obter?

() 100

() 200

() 1000
() 5000
() Nao sei

12 - Um investimento com alta taxa de retorno tera alta taxa de risco. Essa afirmacéao
é:

() Verdadeira
() Falsa
() Nao sei

13 - Quando a inflagdo aumenta, o custo de vida sobe. Essa afirmagéo é:

() Verdadeira
() Falsa
() Nao sei



