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Resumo

Os indicadores de liquidez e endividamento sdo ferramentas da contabilidade
gerencial usadas para avaliar a satde financeira e a capacidade de crescimento de uma
empresa. O acompanhamento continuo desses indicadores permite medir o progresso
financeiro, prever crises, otimizar recursos ¢ identificar tendéncias de endividamento. O
indice de liquidez, por exemplo, ajuda a determinar se a empresa possui recursos suficientes
para cumprir suas obrigacdes de curto e longo prazo, permitindo a antecipagdo de problemas
financeiros. Este estudo analisou os resultados financeiros de uma empresa de distribuig¢ao de
materiais eletronicos ao longo de cinco anos (2018-2022). Devido as margens de lucro
reduzidas no setor de atacado, ¢ importante realizar uma analise mensal detalhada das
demonstragdes financeiras, seja para realizar mudangas visando aumentar o lucro, ou até
mesmo melhorar o fluxo de caixa. O objetivo principal deste estudo, foi verificar se as
mudangas realizadas ao decorrer de cinco anos, foram assertivas e tiveram o resultado
esperado, e assim responder o questionamento: como os indicadores de liquidez e
endividamento podem auxiliar na tomada de decisdes? A analise revelou uma correlacdo
positiva entre as mudangas realizadas e os indicadores de liquidez e endividamento da
empresa. Apesar da maioria das obrigagdes estar no passivo circulante, a empresa mostrou
consisténcia financeira e crescimento em seus resultados.
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1 Introducao

O Brasil possui uma economia vasta e complexa, caracterizada por uma ampla gama
de setores industriais, comerciais ¢ de servigos. Porém, cada um desses setores enfrenta
desafios unicos, como a complexibilidade tributaria, concorréncia acirrada e os altos custos
mensais. Com isso, a contabilidade gerencial torna-se uma interessante ferramenta para
auxilio dos gestores na tomada de decisdes e planejamentos futuros.

A contabilidade gerencial ¢ um mecanismo versatil aplicavel em empresas de
diferentes portes, incluindo desde pequenas até grandes corporacdes. Ela oferece uma
variedade de indicadores que permitem analisar diversos aspectos, desde custos até gestao de
capital de giro, proporcionando aos gestores uma visdo abrangente dos resultados da empresa.
Tais indicadores também podem ser adaptados as necessidades e recursos de cada
empreendimento, como ¢ o caso das pequenas e médias empresas que acabam por optar pelo
uso dos indicadores mais voltados para situagao financeira, como os indicadores de liquidez e
endividamento.

Os indicadores de liquidez e endividamento sdo usados para entender a saude
financeira e a capacidade de crescimento do negdcio. O acompanhamento continuo desses



indicadores traz beneficios como medir o progresso financeiro, prever crises, otimizar
recursos ¢ identificar tendéncias de endividamento. O indice de liquidez ¢ frequentemente
usado para avaliar a solvéncia da empresa, pois indica se ela possui recursos suficientes para
cumprir suas obrigacoes de curto e longo prazo, permitindo assim antecipar a falta de recursos
e buscar solugdes mais vantajosas

O presente estudo trard a apresentagao dos resultados de uma empresa, que faz parte
de um dos setores impactados com os desafios citados anteriormente, a distribuicdo de
materiais eletronicos, por se tratar de uma distribuicdo focada no atacado, a sua margem de
lucro ¢ muitas vezes comprometida, o que fez com que os gestores da mesma passassem a
realizar a analise mensal das suas demonstragdes financeiras de forma critica € comparativa
com seus resultados em outros momentos, ¢ com base neles realizaram mudangas visando o
aumento do lucro e melhora do seu fluxo de caixa. A questdo principal deste estudo, ¢
verificar se as mudangas realizadas ao decorrer de cinco anos, foram assertivas e tiveram o
resultado esperado, e assim responder o questionamento: Como os indicadores de liquidez e
endividamento podem auxiliar os gestores na tomada de decisdes?

Este estudo visa mostrar como a contabilidade gerencial, e os indicadores de liquidez e
endividamento sdo aplicados na pratica empresarial, e principalmente comparar esses
resultados ao decorrer dos anos analisados, para medir o quao efetivas foram as mudancas
realizadas pela empresa e até mesmo elencar quais mudangas alcangaram maiores resultados.
Além de demonstrar a importancia das empresas analisarem seus proprios resultados e terem
0S mesmos para usar como base em comparativos futuros.

2 Referencial Teodrico

2.1 A Contabilidade

Para alcancar os objetivos estabelecidos, o referencial tedrico abordard as
demonstragdes contdbeis fundamentais para as analises financeiras e econdmicas juntamente
com os indicadores que serdo analisados ao decorrer da pesquisa.

A Contabilidade é o grande instrumento que auxilia a administragdo a tomar
decisdes. Na verdade, ela coleta todos os dados econOmicos, mensurando-os
monetariamente, registrando-os e sumarizando-os em forma de relatorios ou de
comunicados, que contribuem sobremaneira para a tomada de decisoes (Marion,

2008, p. 23).

Dentre os diversos setores especificos que a contabilidade nos possibilita desenvolver,
a contabilidade gerencial sera a base principal para este estudo.

2.2 Contabilidade gerencial

Para Ludicibus (2020) a contabilidade gerencial tem como caracteristica, uma analise
mais profunda sobre procedimentos e técnicas, ja conhecidos e utilizados em outros cenarios
contabeis, colocando-as em um quadro mais analitico e apresentando-as em formas
especificas, para atender a demanda de informacdes dos gestores e das empresas, para fins da
tomadas de decisdes. Padoveze (2012) complementa esta definicdo, quando diz, que a
contabilidade gerencial retne informacdes que acabam por complementar a contabilidade
financeira.

“A contabilidade gerencial congrega todos os demais instrumentos de contabilidade
que complementam a contabilidade financeira para tornar efetiva a informacao contabil dentro
das empresas em todos os processos de gestao" (Padoveze, 2012, p. 17).



Quanto a utilizacdo das informagdes gerenciais, tanto Crepaldi (2008) quanto
Padoveze (2012), prevéem que essas informagdes sdao utilizadas internamente nas empresas
como instrumento para a tomada de decisdes em diversos setores.

As principais demonstragdes financeiras, utilizadas para aplicacdo das ferramentas
gerenciais sdo o balanco patrimonial e a demonstracao do resultado do exercicio, desta forma
a seguir sera visto seus conceitos € suas estruturas, para melhor interpreta-las ao decorrer
deste estudo.

2.3 Balango Patrimonial

Segundo Assaf Neto (2020), o balango apresenta a situagdo financeira e patrimonial de
uma empresa em determinado periodo, e desempenha um papel essencial como ponto de
partida para a compreensdao da situagdo econOmica e financeira de uma empresa. O que
complementa o conceito de balango apresentado por Marion (2022) pois para ele, balango
patrimonial ¢ o relatorio contabil de maior importancia, pois € através dele que ¢ possivel
determinar a condi¢do financeira e econdmica ao término do ano, ou em qualquer periodo
previamente estabelecido.

Quanto a estrutura do Balanco Patrimonial (Figura 1), Padoveze (2016) a conceitua de
forma sucinta quando diz que a ideia do mesmo vem do equilibrio entre suas contas.

“O nome Balanco vem da ideia de equilibrio entre Ativo e Passivo. Assim, o Ativo
compreende os bens e direitos, ¢ o Passivo compreende as obrigagdes € o Patrimonio
Liquido” (PADOVEZE, 2016, p. 7).

Figura 1: Exemplo balango patrimonial

Ativo Passivo

Ativo Circulante Passivo Circulante
Caixa Fornecedores
Clientes Salarios a pagar
Estoque Passivo N&o Circulante

Ativo Nao Circulante Exigivel a Longo Prazo
Realizavel a Longo Prazo Patriménio Liquido
Investimento Capital Social
Imobilizado Reservas de Capital
Intangivel Prejuizos Acumulados

Fonte: Adaptado de Assaf Neto (2023 p. 58)

Padoveze (2016) explica que o Ativo encontra-se sempre ao lado esquerdo do
Balango, e nos traz os elementos patrimoniais positivos, conhecidos como os bens e os
direitos da empresa, suas contas sdo divididas em curto e longo prazo, sendo as de curto prazo
intituladas de Ativo Circulante, e as de longo prazo intituladas de Ativo Nao Circulante.

Ja o Passivo, que se encontra a direita no balango, ¢ definido segundo Assaf Neto
(2023) pelo grupo onde constam as obrigagdes da institui¢do, obrigacdes essas cujo valores
sdo encontrados investidos no Ativo da mesma demonstragdo. Suas contas também sdo
classificadas como de curto e longo prazo, sendo denominadas, respectivamente, como
passivo circulante e passivo ndo circulante.

Quanto ao Patrimdnio Liquido, Assaf Neto (2023) o define como sendo o grupo de
contas onde ¢ demonstrado os fundos préprios da empresa, sendo formado pelo capital
investido pelos sdcios ou acionistas, mais os lucros gerados nos exercicios, que foram retidos,
ou seja, os lucros ndo distribuidos. Ele também representa a diferenca entre o total do ativo e
o total do passivo em um determinado periodo.

Conforme Marion (2022), o balango patrimonial ¢ a principal demonstragdo para
analise dos indicadores financeiros, pois nele constam todas as informagdes necessarias para o



calculo dos seus indicadores, enquanto no Passivo e no Patriménio liquido encontram-se as
origens dos recursos aplicados, no Ativo Circulante e Nao Circulante vemos as aplicagdes
destes recursos.

2.4 Demonstracao do Resultado do Exercicio ( DRE )

A Demonstracdo do Resultado do Exercicio tem por finalidade apurar o resultado
liquido do exercicio por meio do confronto das contas de receitas, custos e despesas.
Utiliza-se do regime de competéncia, para a apuracdo, onde “as receitas e as despesas devem
ser incluidas na apurag@o do resultado do periodo em que ocorrerem, sempre simultaneamente
quando se correlacionarem, independente de recebimento ou pagamento” (CFC, 1993 p.7).

Para Ludicibus (2020) a demonstragdo do resultado do exercicio ¢ utilizada para
indicar o resultado da empresa e ¢ usado como medida de desempenho. Embora sua
elaboracdo seja realizada anualmente para fins de divulgagdo, em geral as empresas podem
realizar sua apuragdo mensalmente para avaliagdo da administracdo e trimestralmente para
fins fiscais.

Marion (2003) enfatiza a importancia da demonstracao, ao afirmar que por meio dela
podemos avaliar a eficiéncia dos gestores em alcancar lucros “A DRE ¢ extremamente
relevante para avaliar o desempenho da empresa e a eficiéncia dos gestores em obter resultado
positivo. O lucro ¢ o objetivo principal das empresas” (Marion 2003, p. 127).

Figura 2: Modelo da DRE

RECEITA BRUTA DE VENDAS OU SERVICOS

(-) Descontos concedidos / Devolugdes

(-) Impostos sobre vendas

RECEITA LIQUIDA

(-) Custo dos produtos vendidos e/ou Servigos prestados

(=) RESULTADO BRUTO

(-) Despesas / Receitas Operacionais

(-) Despesas de vendas

(-) Receitas financeiras

(-) Despesas financeiras

(-) Juros sobre o capital proprio

(+) Outras receitas operacionais

(-) Outras despesas operacionais

(=) RESULTADO ANTES DO IR / CSLL

(-) Provisao para IR e CSLL

(=) RESULTADO LiQUIDO ANTES DE PARTICIPACOES E
CONTRIBUICOES

(-) Participacoes

(-) Contribuicoes

(+) Reversao dos juros sobre capital préprio

(=) RESULTADO (LUCRO / PREJUIZO) LIQUIDO DO EXERCICIO
Fonte: Adaptado Assaf Neto (2023 p. 77).

Com os resultados das demonstragdes financeiras apresentadas anteriormente, sera
possivel calcular e avaliar os indicadores de liquidez e endividamento conforme objetivo
deste estudo.

2.5 Indices de liquidez

Silva (2018) define os indices de liquidez como um indicador, para medir a capacidade
da empresa de quitar suas obrigacdes, confrontando os direitos realizaveis e as exigibilidades
da empresa. O que vai de encontro com conceito definido também por Marion (1998), para



ele, os indices de liquidez sdo utilizados para medir a capacidade de pagamento da empresa,
porém o mesmo complementa a ideia, ao dizer que essa analise pode ser avaliada no curto,
longo ou até em um prazo imediato.

Matarazzo (2010) traz uma observagdo importante, ao diferenciar os indices de
liquidez dos indices de capacidade de pagamento.

Muitas pessoas confundem indices de liquidez com os indices de capacidade de
pagamento. Os indices de liquidez ndo sdo indices extraidos do fluxo de caixa que
comparam as entradas com as saidas de dinheiro. S3o indices que, a partir do
confronto dos Ativos Circulantes com as Dividas, procuram medir qudo sélida € a
base financeira da empresa. Uma empresa com bons indices de liquidez tem
condigdes de ter boa capacidade de pagar suas dividas, mas ndo estara,
obrigatoriamente, pagando suas dividas em dia em funcdo de outras variaveis como

prazo, renovagdo de dividas etc (Matarazzo, 2010, p. 99).

Destaca-se também o conceito para realiza¢dao da anélise comparativa tratada por Silva
(2017), pois para ele a comparagdo deve ser realizada, ndo somente entre os periodos e
indicadores da mesma empresa.

E importante que a analise da liquidez seja efetuada de forma comparativa com
varios exercicios ou periodos, ndo apenas da mesma empresa, mas também de seus
principais concorrentes, pois somente dessa forma sera possivel identificar o nivel
de comprometimento do capital de giro, de forma a melhor determinar a capacidade
de contrair novas obrigagdes (Silva, 2017, p. 145).

Desta forma, destaca-se a importancia dos indices de liquidez para o acompanhamento
da estrutura financeira da empresa.

2.6 Liquidez imediata

Segundo Assaf Neto (2023) a liquidez imediata indica o percentual de dividas que a
empresa possui a curto prazo, ou seja as dividas que a empresa tem condi¢des de liquidar
imediatamente. Silva (2017) porém ressalta que este indice ndo ¢ um dos indicadores mais
relevantes, pois geralmente, as empresas possuem uma quantia limitada de recursos em caixa,
e em contrapartida, podem possuir obrigagdes financeiras com prazo que se estendem até 360
dias. Sua férmula ¢ apresentada na figura a seguir (Figura 3):

Figura 3: Férmula da liquidez imediata

Disponibilidade
Liquidez Imediata =

Ativo Circulante
Fonte: Adaptado de Silva (2017, p. 145).

Padoveze e Benedicto (2013) esclarecem que ndo ha pardmetro para este indicador, e
sim que, quanto maior seu resultado, melhor € sua liquidez.



2.7 Liquidez corrente

Este indice ¢ classificado por Padoveze e Benedicto (2013) como o indicador
principal, e mais utilizado para avaliar a capacidade de pagamento da empresa, pois 0 mesmo
indica a quantidade de recursos disponiveis no ativo circulante de uma empresa, para quitar
suas obrigacdes de curto prazo. Essa medida ¢ calculada utilizando a férmula apresentada na
Figura 4:

Figura 4: Férmula da liquidez corrente

Ativo Circulante
Liquidez Corrente =

Passivo Circulante
Fonte: Adaptado de Silva (2017, p. 145).

Ribeiro (2020) explica que este indice, ¢ o que melhor espelha a liquidez da empresa,
e que de forma geral, indices superiores a 1,00 sdo considerados favoraveis, quanto valores
abaixo disso indicam que, naquele momento, a empresa poderia enfrentar dificuldades para
quitar suas obrigacdes de curto prazo.

2.8 Liquidez seca

Silva (2017) ressalta que ha uma forte relacao entre o indice de liquidez seca e o
indice de liquidez corrente, porém, esclarece que este indicador ¢ recomendado, quando hé a
necessidade de verificar a capacidade de pagamento da empresa que possui baixa rotatividade
de estoque. Ao calcular este indicador, ¢ necessario excluir o valor do estoque do montante
total do ativo circulante.

Figura 5: Formula da liquidez seca

Ativo Circulante - Estoques
Liquidez Seca = - Despesas antecipadas

Passivo Circulante
Fonte: Adaptado de Assaf Neto (2023 p. 171).

2.9 Liquidez geral

Padoveze e Benedicto (2013) conceituam o indice de liquidez geral como o indicador
que engloba todos os ativos e todos os passivos, consolidando tanto os classificados como de
curto, quanto os de longo prazo, portanto, ¢ uma métrica que reflete a capacidade de
pagamento global da empresa. Silva (2017) reforca que este indicador ¢é util para avaliar a
saude financeira da empresa de longo prazo. Sua expressdo ¢ dada pela formula representado
na Figura 6:

Figura 6: Formula da liquidez geral

Ativo Circulante + Realizavel a Longo Prazo

Liquidez Geral

Passivo Circulante + Exigivel a Longo Prazo
Fonte: Adaptado de Assaf Neto (2023 p. 171).



Ribeiro (2020) explica que a interpretagdo deste indicador segue a linha de raciocinio
dos anteriores, quanto maior melhor, sendo, igual ou superior a 1, um resultado satisfatorio
onde demonstra que a empresa encontra-se estruturada do ponto de vista financeiro, e quando
inferior a 1, demonstra que a empresa estd em uma situagao de insolvéncia.

2.10 Indicadores de Estrutura e Endividamento

Para Padoveze e Benedicto (2013), esses indicadores t€ém como objetivo principal, a
conversao em percentuais da participacao dos principais grupos do balango patrimonial, além
de mensurar sua relacdo com o capital proprio representado pelo patrimoénio liquido. Com
eles ¢ possivel verificar o percentual de ativos financiados com capital proprio e de terceiros,
além de medir se a empresa tem ou ndo dependéncia de recursos de terceiros.

“Esses indicadores estdo ligados as decisdes de financiamento e investimento,
servindo, portanto, para demonstrar as grandes linhas de decisdes financeiras adotadas pela
empresa, em termos de obteng¢ao e aplicacao de recursos” (Silva, 2017, p. 149).

Bruni (2014) explica que sob a otica do risco falimentar, esses indicadores sdo
classificados em sua maioria como quanto maior, pior. Porém, para conclusdes significativas
devem ser apresentadas juntamente com a andlise completa dos demais indicadores e da
situagdo macro da empresa. Por esse motivo, para este estudo serdo analisados em conjunto
aos indices de liquidez, que foram apresentados anteriormente, os indicadores da composi¢ao
do Endividamento, a Participagao de Capitais de Terceiros e Imobilizagdo do Patrimdnio
Liquido, que sera conceituado a seguir.

2.11 Participagdo de Capitais de Terceiros

Conforme Ribeiro (2020) este quociente revela a propor¢do entre capitais proprios €
capitais de terceiros, ou seja, quanto a empresa utiliza de capitais de terceiros para cada
R$1,00 de capital proprio. Para chegar neste quociente devera ser aplicada a formula
representada na Figura 7:

Figura 7: Formula da participagdo de capitais de terceiros
Exigivel Total

Participagao de Capitais
de Terceiros =

Patriménio Liquido

Fonte: Adaptado de Ribeiro (2020 p. 45).

Quanto ao resultado da formula, Assaf Neto (2020) explica que em termos gerais um
valor superior a 1 indica um nivel elevado de dependéncia financeira da empresa em relagdo
aos fundos provenientes de terceiros.



2.12 Composi¢ao do Endividamento

Segundo Silva (2017) por meio desta analise, ¢ possivel calcular a propor¢ao do
volume de dividas da empresa com vencimento a curto prazo em relacdo a divida total. Sua
féormula € apresentada na Figura 8:

Figura 8: Formula endividamento

Passivo Circulante

Endividamento

Exigivel Total
Fonte: Adaptado de Ribeiro (2020 p. 46).

Quanto a interpretagdo, Silva (2017) conceitua que a analise deste indicador,
possibilita observar de forma clara o panorama da divida da empresa, sendo assim, quanto
menor for seu resultado, melhor. J& Ribeiro (2020) complementa a interpretacao dizendo, que
o resultado desse quociente, devera ser direcionado para avaliar se a empresa precisa, ou nao,
mobilizar recursos a curto prazo para cumprir com suas obrigagdes financeiras.

2.13 Imobilizagdo do Patriménio Liquido

Quanto a Imobilizagdo do Patrimonio Liquido, Bruni (2014) explica que este
quociente representa a quantidade de recursos proprios aplicados no Ativo Imobilizado. Em
termos simples, ele revela quanto esta retido neste tipo de ativo para cada R$1,00 investido
pelos socios.

Figura 9: Formula imobilizacdo do patrimoénio liquido

Ativo Nao Circulante - Realizavel a Longo Prazo
Imobilizacdo =

Patriménio Liquido

Fonte: Adaptado de Ribeiro (2020 p. 47).

Para Ribeiro (2020) sua interpretacdo deve ser direcionada para avaliar a existéncia,
ou nao existéncia, do capital circulante proprio, ou seja, a parte do capital proprio investido no
ativo ndo circulante.

3. Aspectos Metodologicos

3.1 Delineamento da pesquisa

Quanto aos procedimentos técnicos, foi realizado um estudo de caso relacionado a
uma empresa comercial varejista, do segmento de distribuicdo de equipamentos eletrdonicos
situada na Serra Gatcha, visando aplicar de forma pratica os conceitos tedricos levantados
através da pesquisa bibliografica. Para Gil (2022) a pesquisa conduzida pelo estudo de caso
caracteriza-se por possuir abordagens descritivas e explicativas, que envolve a exposi¢do das
caracteristicas de uma populacdo especifica, tornando o tema mais compreensivel e
esclarecendo os fatos. Yin (2015) complementa esta ideia, quando diz que o estudo de caso ¢
aplicado em diversas situagdes, com o intuito de ampliar nosso entendimento sobre
fendmenos em niveis individuais, grupais, organizacionais, sociais, politicos e afins.



Ja em relagdo aos objetivos, o estudo abordou a tipologia explicativa, segundo Gil
(2022), a pesquisa explicativa tem como objetivo identificar os elementos que determinam, ou
contribuem para a ocorréncia de fendmenos. Com isso, apds realizar o estudo dos indices de
liquidez e endividamento da empresa, foram abordados os motivos para variagdo de tais
indicadores.

Quanto a forma de abordagem do problema, este estudo possui uma perspectiva
qualitativa e quantitativa, pois enquanto na quantitativa foram apresentados os nimeros do
estudo, a parte de compreensdao desses resultados e verificagdo dos detalhes dessas
informagdes, fizeram parte da abordagem qualitativa.

3.2 Procedimentos de coleta e andlise dos dados

A coleta de dados para este estudo foi realizada junto a empresa, pois como se tratam
de analises de exercicios anteriores, foi utilizado os Balangos Patrimoniais ¢ as
Demonstragdes dos Resultados do Exercicios dos anos de 2018 a 2022. Posteriormente foi
desenvolvido um estudo de caso aplicando as formulas descritas no referencial tedrico.

4. Resultados da pesquisa

Diante aos dados levantados com as demonstracdes contabeis do periodo de 2018 a
2022, iniciard a analise dos indices de liquidez e endividamento da empresa que estd em
estudo de caso neste momento.

4.1 Liquidez Imediata

J4

A Liquidez imediata como seu proprio nome indica, ¢ utilizada para mensurar a
capacidade da empresa de liquidar suas dividas e obrigacdes imediatamente. No grafico
abaixo € possivel observar o crescimento de tal indicador na empresa em estudo.

Grafico 1: Demonstracdo da liquidez imediata dos anos de 2018 a 2022
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Fonte: Elaborado pelo autor com base nos dados da empresa (2024).



Quanto ao resultado deste indicador ndo ha um parametro pré estabelecido, mas sim
quanto maior seu valor, melhor o seu resultado, o que mostra um bom desempenho da
empresa estudada.

Quando analisa-se a liquidez imediata de forma comparativa, ¢ possivel notar um
crescimento médio continuo de 0,0078% entre os anos de 2018 a 2021, porém no ano de 2022
ha uma expansao principalmente nas disponibilidades da empresa citada, seu crescimento em
relagdo ao ano anterior foi de 0,0787%, este aumento se deve ao fato da entrada de cursos
provenientes do ganho de uma agao judicial de recuperagdo tributaria, conforme exposto nas
demonstragdes contabeis da empresa, isso fez com que pudessem utilizar este crédito, pago a
mais em anos anteriores, para quitar seus impostos ao decorrer dos anos de 2021 e 2022.

Em 2021 apesar de haver a economia de R$558.887,22 em crédito dos impostos, ndo
ha um crescimento tao explicito em seu indicador pois, como observado nos demais indices, a
empresa optou por investir este valor em mercadorias para seu estoque, realizando
negociagdes a vista e comprando maiores volumes com seus fornecedores que em troca lhe
ofereciam maiores descontos, seu ativo circulante passou de R$10.711.124,32 em 2020 para
R$13.102.942,17 representando um aumento de 22,33%.

4.2 Liquidez corrente

Utilizado como o principal indice para avaliar a liquidez das empresas, a liquidez
corrente traz uma perspectiva factivel do pagamento das suas obrigacdes de curto prazo.

Grafico 2: Demonstragao da liquidez corrente nos anos de 2018 a 2022
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Fonte: Elaborado pelo autor com base nos dados da empresa (2024).

Um indice de liquidez acima de 1 demonstra a capacidade da empresa de saldar suas
dividas sem dificuldades, enquanto um indice 1 indica que os recursos disponiveis sdo
equivalentes as obrigacdes financeiras, da mesma forma que um indice menor que 1
demonstra que a empresa nao tem valores suficientes para quitar com suas obrigagdes.

Quando analisado este indicador da empresa em estudo, é possivel notar que este
indice sempre esteve entre o valor de referéncia, demonstrando boa liquidez, pois em seu
menor resultado a empresa possuia 1,9465% que foi o ano de 2018, isso significa que seu
valor de bens e direitos era quase o dobro do valor de suas obrigagoes.
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Da mesma forma que na liquidez anterior € possivel observar um aumento mais
chamativo dos indices nos anos de 2021 e 2022, o que se deve principalmente ao fato do
aumento em seus valores investidos no ativo circulante, decorrentes da recuperagao tributaria
citada anteriormente.

Ao analisar os valores, 0 ano de 2020 também merece destaque, pois este demonstra
um crescimento expressivo nos valores que compdem tanto o ativo quanto o passivo da
empresa. Ao realizar uma analise vertical em comparacdo com o ano 2019, percebe-se um
aumento de R$1.241.893,26 na conta de clientes ¢ R$1.041,058,28 na conta estoques, a
primeira vista, essa tendéncia pode parecer negativa, uma vez que ndo houve um aumento
correspondente no faturamento. Isso sugere que a empresa tenha investido consideravelmente
em produtos para o seu estoque e enfrentado dificuldades no recebimento de pagamentos por
parte dos clientes. Entretanto, ¢ essencial contextualizar esse cenario com 0s eventos que
marcaram o mercado em 2020, como a pandemia do COVID-19 e seus lockdowns que
ocasionaram uma queda no faturamento da mesma, segundo o IBGE (2020) 65,30% das
empresas do setor de comércio declararam que a pandemia teve um impacto negativo em suas
atividades. Além disso no comecgo deste mesmo ano a empresa em estudo optou por fechar
sua filial localizada na cidade de Porto Alegre, sua justificativa para tal acdo seria a falta de
mao de obra especializada e os altos custos mensais que a filial mantinha, em contrapartida
aprimorou questdes de logistica e negociacdes comerciais para continuar atendendo o
mercado nesta regido. Mesmo diante dos desafios mencionados anteriormente, ainda ha
crescimento em comparagdo com 2018, apesar de haver queda do faturamento da empresa no
primeiro semestre, o segundo foi marcado por um crescimento nas vendas o que ajudou a
recuperar tal indicador.

4.3 Liquidez seca

A liquidez seca também ¢ utilizada para medir a capacidade da empresa em cumprir
com suas obrigacdes de curto prazo, sua diferenca, porém, ¢ que em sua formula se deve
subtrair o valor total de estoque do ativo da empresa, fazendo com que o resultado deste

indice geralmente seja menor que a liquidez corrente.

Grafico 3: Demonstra¢do da liquidez seca nos anos de 2018 a 2022
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Fonte: Elaborado pelo autor com base nos dados da empresa (2024)

11



Como forma de interpretacdo sua formula também € quanto maior o indice, melhor,
com valores menores que 1 significa que a empresa tem mais compromissos imediatos do que
recursos disponiveis.

Ao analisar os indicadores da empresa em estudo € necessario levar em consideracao
seu ramo de atividade, que se trata da distribuicdo de materiais eletronicos, isto ¢, sua receita ¢
gerada quase em totalidade pela venda de mercadorias que se encontram no estoque. Com
isso, ao aplicar a formula da liquidez corrente € possivel observar principalmente nos anos de
2018 e 2020 que sem o giro do estoque a empresa estaria apresentando dificuldades para
cumprir com suas obrigacdes, o que em contrapartida melhora nos anos de 2021 e 2022
justamente devido ao aumento dos seus valores de ativo.

Para potencializar o crescimento deste indice, a empresa poderia buscar investimentos
financeiros, com o intuito de rentabilizar seus saldos contidos em caixa, € aprimorar a sua
prestacdo de servicos de consertos de materiais eletronicos, pois seus servicos acabam tendo
uma margem de lucro mais benéfica, além de poder atender um nicho de mercado maior. Se
utilizando das duas alternativas citadas anteriormente, a empresa poderia diversificar suas
receitas, fazendo com que nao dependessem tanto do seu giro de estoque e assim poderiam
alavancar sua liquidez seca.

4.4 Liquidez geral

Ja a liquidez geral ¢ utilizada para medir a capacidade de pagamento da empresa com
todas as suas obrigacgdes, tanto as de curto quanto as de longo prazo. Uma liquidez geral alta
sugere que a empresa possui uma boa capacidade de pagamento de suas dividas em geral,
enquanto uma liquidez geral baixa pode indicar que a empresa pode ter dificuldades em
cumprir suas obrigacgdes financeiras.

Grafico 4: Demonstragdo da liquidez geral dos anos de 2018 a 2022

4,0000
3,4578
3,0000 —

2,0000 H

1,0000

2018 2019 2020 2021 2022

Fonte: Elaborado pelo autor com base nos dados da empresa (2024).

Seus valores de referéncia seguem a diretriz dos outros indicadores, quanto maior o
indice melhor a capacidade financeira da empresa, sendo valores maiores que 1 considerados
atrativos, enquanto 1 ou menos sugerem dificuldades financeiras.
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Seguindo o padrdo dos outros indicadores, a empresa estudada ndo apresentou indices
abaixo do recomendado durante o periodo analisado, tendo seu pior indicador no ano de 2020
e apos apresentando crescimento até chegar em seu maior indice em 2022, o que se deve
principalmente pela diminuicdo do seu passivo, pois como mencionado anteriormente, a
empresa em estudo optou por realizar compras a vista com seus fornecedores, em troca de
descontos que variam de 3% a 10% dependendo da negociacdo, com isso vemos uma queda
de R$2.204.391,94 em seu passivo, quando comparado o ano de 2020 com o ano de 2022,
enquanto em seu valor ativo se mantém.

4.5 Participagao capital de terceiros

A participagdo de capital de terceiros representa o percentual de recursos adquiridos
de fontes externas utilizado por uma empresa para a manutencao, continuidade e expansao de
suas atividades.

Grafico 5: Demonstracao da participacdo do capital de terceiros dos anos de 2018 a 2022
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Fonte: Elaborado pelo autor com base nos dados da empresa (2024).

Diferentemente dos indices de liquidez, a participacdo de capital de terceiros tem seu
valor de referéncia quanto menor, melhor, sendo valores proximos a 1 indicando um nivel
elevado de dependéncia financeira.

Na participacdo de capitais de terceiros ¢ possivel observar melhor o resultado citado
anteriormente na liquidez corrente e liquidez geral, pois aumentando seu valor de estoque
temos a contrapartida em sua conta de fornecedores, o que fez com que a empresa alcangasse
seu maior indice entre os anos estudados, chegando proximo ao 1%, valor este considerado
um nivel elevado de dependéncia financeira, porém este indicador também alcanga seu menor
indice em 2022, mostrando uma recuperagdo saudavel de sua dependéncia financeira, como
destaque para tal desenvolvimento, como visto nos outros indicadores, seriam o aumento do
caixa devido a recuperagdo tributaria, e a baixa da conta de fornecedores pelas compras
realizadas a vista.
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4.6 Endividamento
Este indicador demonstra a propor¢do das dividas encontradas no curto prazo em

relagdo a divida total da empresa, possibilitando assim prever a necessidade de utilizacao de
capitais de terceiros.

Grafico : Demonstragdo do Endividamento nos anos de 2018 a 2022
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Fonte: Elaborado pelo autor com base nos dados da empresa (2024).

Seus valores de referéncias seguem o mesmo padrio da participagdao de capitais de
terceiros, quanto menor melhor.

Verificando os resultados da empresa estudada, é notavel que a mesma mantém uma
certa estabilidade em seu endividamento, pois ndo ha grandes variagdes quanto a este indice,
0 que por sua vez indica que a maioria das suas obrigacdes sdo de curto prazo, ou seja, tem
seu vencimento dentro de até um ano, neste sentido deve-se analisar os compromissos e
verificar se algum deles pode ser negociado e transformado a longo prazo, desde que
compense financeiramente, mas ressalta-se também que conforme foi percebido pelo indice
de liquidez corrente a empresa possui condi¢cdes de liquidar todo seu passivo e ainda teria
valores de sobra, mesmo em seu pior resultado que foi o ano de 2018 com 1,9465%.
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4.7 Imobilizagao capital proprio

A Imobilizagdo de capital proprio ¢ uma métrica financeira que indica a propor¢ao do
capital da empresa que estd investida em ativos permanentes, como investimentos em
terrenos, maquindrios e até mesmo participagdes em outras sociedades.

Grafico 7: Demonstracao da Imobilizagdo do Capital Proprio dos anos de 2018 a 2022
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Fonte: Elaborado pelo autor com base nos dados da empresa (2024).

Este indicador tem sua andlise voltada a verificar se a empresa possui ou nao
investimentos e sua evolu¢do nos periodos.

Os dados apresentados indicam uma maior imobiliza¢do da empresa ao longo dos anos
estudados, inferindo-se que isso foi feito para aprimorar o atendimento ao publico e
modernizar as instalagdes da mesma durante uma reestruturacao. Dessa forma, percebe-se que
esse investimento em imobilizado contribuiu para alcangar os melhores resultados entre os
indices de liquidez no periodo analisado.

5. Conclusao

Através desta pesquisa, foi possivel verificar os indicadores de liquidez e
endividamento da empresa, que demonstraram a importancia do acompanhamento e da
mensuracdo dos resultados ao longo do periodo. Esse acompanhamento ¢ fundamental para
apoiar a gestdo na tomada de decisdes e determinar as mudangas necessarias, permitindo a
correcao imediata caso as decisdes nao estejam adequadas. Esta vertente da contabilidade ¢é
pouco utilizada em pequenas e médias empresas, pois muitos empresarios ndo conhecem seus
beneficios e fazem um pré julgamento de forma erronea da contabilidade gerencial, sendo que
o acompanhamento de tais indicadores nas pequenas e médias empresas pode auxiliar da
mesma forma que em grandes corporagdes, pois ¢ através dela que a empresa pode ter uma
gestdo mais eficiente, realizar o controle de desperdicios, definir seus objetivos, tragar metas
futuras além de realizar o seu controle financeiro.

O objetivo principal do estudo era verificar a eficacia da empresa, e avaliar se as
mudangas realizadas ao decorrer de cinco anos, foram assertivas, e resultaram em um
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crescimento para a mesma, por isso foi realizado o levantamento das demonstragdes contabeis
no periodo de 2018 a 2022, e conseguiu-se por meio delas os dados para andlise € composi¢ao
dos indicadores de liquidez e endividamento.

Os indicadores de liquidez, como o indice de liquidez corrente e o indice de liquidez
imediata, fornecem uma visdo clara sobre a capacidade da empresa de honrar seus
compromissos de curto prazo. J4 os indicadores de endividamento, como o indice de
endividamento geral e o indice de participacdo de capitais de terceiros, sdo cruciais para
avaliar a estrutura de capital da empresa e sua capacidade de sustentar o pagamento de dividas
no longo prazo. Com essas informagdes, a gestdo pode identificar possiveis problemas de
solvéncia ou alavancagem excessiva e implementar estratégias para otimizar a saude
financeira da empresa.

Com relagdo aos indicadores percebe-se uma correlacao entre os resultados, os quais
sdo consistentes, indicando um bom fluxo de caixa na empresa, apesar de a maioria de suas
obrigacdes estarem presentes no passivo circulante. Quanto as mudangas realizadas € possivel
determinar que as mesmas foram positivas, pois hd um crescimento gradual, principalmente
quando falamos dos indices de liquidez, como a liquidez seca que no ano de 2018 apresentava
insuficiéncia e praticamente dobrou seu valor no ultimo ano do estudo, o que merece
destaque, pois para resultado desta, deve-se excluir o valor de estoque do ativo, € como
trata-se de uma empresa no segmento de distribuicao, ela detém uma grande dependéncia da
venda dessas mercadorias, este resultado demonstra que além de realizar mudancas a empresa
soube aproveitar o resultado das mesmas. Como destaque de a¢des que resultaram na melhora
dos indices de liquidez e endividamento, ¢ possivel citar a recuperacdo tributaria, € o
aproveitamento deste valor recuperado para negocia¢cdes comerciais com seus fornecedores,
resultando em descontos para compras a vista, que por sua vez melhoraram a margem e
aumentam o lucro, além de reduzir seu passivo e sua dependéncia de capital de terceiros.

Para melhorar seus resultados, a empresa poderia converter alguns de seus passivos de
curto prazo em longo prazo, reduzindo assim a exigéncia financeira imediata. Além disso, a
empresa deveria considerar a diversificagdo de suas fontes de receita, o que poderia ser feito
investindo em ativos financeiros, como agdes e titulos, ou expandindo e melhorando sua
prestacdo de servicos, para atrair mais clientes e aumentar a lucratividade. Essas agdes
ajudariam a empresa a ficar mais forte financeiramente e mais resistente a mudangas no
mercado.

As maiores dificuldades da pesquisa estiveram no levantamento e avalia¢do dos dados,
pois a empresa passou por diversas mudangas ao longo dos anos estudados, sendo necessario
filtrar quais dessas mudangas realmente influenciaram cada resultado. Minhas sugestdes para
pesquisas futuras, baseadas neste estudo, incluem a avaliacdo do impacto das recuperagdes
tributarias na satde financeira das empresas e a exploracdo de estratégias para diversificagao
de receitas em diferentes setores comerciais.
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