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RESUMO

Os intangiveis comecaram a ter um papel fundamental para o desenvolvimento das
sociedades, atualmente a era tecnoldgica retrata isso nas empresas. Os bens
intangiveis sdo os bens incorporeos, ou seja, aqueles que ndo podem ser Vistos,
nem tocados, e ndo possuem existéncia fisica. Estes em muitos casos possuem um
valor maior em relacdo aos bens tangiveis que sdo os bens corporeos, bens que
possuem existéncia fisica. Dentre varios bens intangiveis que as empresas possuem
um deles é o goodwill. Este bem por ainda ser pouco abordado, ou por néo ter seu
conceito e/ou aplicabilidade bem compreendidos, acaba n&o sendo registrado.
Assim, esta pesquisa busca responder a seguinte pergunta: Quais sdo 0s conceitos
de goodwill existentes hoje, suas bases, seus pontos de encontro e desencontro
conforme a literatura disponivel? Para responder essa questdo realizou-se uma
pesquisa bibliografica, a fim de apresentar alguns conceitos fundamentados na
contabilidade para melhor compreensdo, com posterior andlise dos artigos
académicos selecionados, publicados em periodicos tais como revistas, jornais,
congressos, entre outros, que estejam diretamente relacionados com o tema desta
pesquisa. Também foi analisada a forma de mensuracdo que cada um descrevia,
para melhor compreensdo do conceito. Julga-se necessario entender o conceito,
como encontrar 0 mesmo, e como saber se o0 valor encontrado trata-se de goodwill.
Com base nos questionamentos anteriores, conclui-se que 0s autores interpretam o
goodwill direcionado para varias areas profissionais e isso pode gerar um conflito de
conceitos, mesmo quando se refere a Contabilidade. A forma de mensuracao, bem
como a interpretacdo do conceito de goodwill, ndo estdo descritos nos artigos de
maneira objetiva, isto pode gerar informacdes distorcidas para os usuarios da
contabilidade, que sdo os maiores interessados nos resultados obtidos pelas
empresas.

Palavras-chave: Intangiveis, Goodwill, Mensuracgéo.
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1 INTRODUCAO

Com o passar dos anos as sociedades foram mudando. Primeiro a forga era o
gue determinava a grandeza de um pais, apés foi a era da politica, dependendo a
guem os paises viessem a se aliar. Os mais bem vistos recebiam o reconhecimento
dos demais. Em terceiro foi a era industrial, os paises que mais obtivessem
maquinas, mais poder detinham. A partr da metade do século XX, o
desenvolvimento tecnoldgico, ou melhor, a era do conhecimento é o que determina a
forca de uma nacdo, os paises que detém o maior conhecimento serdo 0s que
determinardo as regras para os demais (COULANGES, 2006).

O conhecimento adquirido, com o passar do tempo comecou a ter um valor
diferenciado no mercado, por exemplo: os bens materiais apds sua comercializacao
deixam de ser de posse de alguém, para ser de posse de outro alguém. O
conhecimento, ou melhor, o que € produzido com base na aplicacdo das ideias,
pode ser comercializado, reutilizado e voltar a ser comercializado novamente criando
assim um ciclo. Um dos fatores intangiveis que deviam ser registrados na
contabilidade (COULANGES, 2006).

A forma de contabilizar e a mensuracdo dos intangiveis, ndo eram até o
presente  momento, registrados adequadamente. Devido a isso e a outras
necessidades, houve uma reformulacdo nas normas brasileiras de contabilidade,
tornando-as mais proximas das normas internacionais. A partir dessas alteracdes o
Ativo foi divido em Circulante e Nao Circulante. No Ativo Nao Circulante foi criado
um subgrupo chamado de Intangivel, dentre as operacdes realizadas nas empresas
gue se enquadram neste subgrupo, encontra-se o goodwill, que é o tema desta

pesquisa.

1.1 IMPORTANCIA DO ESTUDO

A escolha deste tema tem o intuito de verificar os conceitos existentes de
goodwill, relacionados com a contabilidade. Devido ao assunto ser pouco conhecido
acaba passando despercebido por muitos, algumas empresas possuem operacdes

que geram o goodwill, mas nao o registram.
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A analise desenvolvida nesta pesquisa pretende verificar os conceitos
presentes na literatura contabil e se os mesmos estdo relacionados com a falta de
contabilizacdo do goodwill atualmente. Esta andlise serd desenvolvida com uma
amostra aleatéria de artigos académicos, estes sendo nacionais e internacionais a
fim de procurar o ponto em comum do conceito.

Com o objetivo de ampliacdo de conhecimento pessoal e profissional,
entende-se que este trabalho € importante para os académicos que estao cursando
Bacharelado em Ciéncias Contabeis, pois existem poucos estudos que tratem do
tema abordado, contribuindo assim para a literatura académica, e para 0S
profissionais que ja estdo atuando para que possam compreender, conhecer e levar
ao conhecimento a seus clientes, a respeito do que € o goodwiil.

1.2 QUESTAO DE PESQUISA

A questdo de pesquisa que o estudo pretende responder é: quais sao

conceitos de goodwill existentes hoje, suas bases, seus pontos de encontro e

desencontro, conforme a literatura disponivel?

1.3 OBJETIVOS

1.3.1 Objetivo geral

Analisar os diferentes conceitos de goodwill disponiveis na literatura contabil.

1.3.2 Objetivos especificos

- Examinar o referencial tedrico sobre a origem do goodwill por meio do ativo
intangivel.

- Verificar quais sdo 0s conceitos que existem hoje sobre o tema, ligados a
contabilidade.

- Confrontar os conceitos examinados, com a finalidade de produzir

conclusdes para o problema de pesquisa.
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1.4 METODOLOGIA

Segundo Cervo e Bervian (2002), método é uma sequéncias de varios
caminhos necessarios para atingir um determinado fim. Por sua vez, o conceito de
método cientifico abrange um método direcionado para um problema especifico de

pesquisa.

1.4.1 Classificacdo da pesquisa

1.4.1.1 Quanto a natureza

Sera utilizada a Pesquisa Aplicada, a qual visa a resolucdo de um problema
existente. Cervo e Bervian (2002, p. 65) explicam a natureza da pesquisa aplicada
como sendo uma analise na qual “o investigador € movido pela necessidade de
contribuir para fins praticos mais ou menos imediatos, buscando solugdes para

problemas concretos”.

1.4.1.2 Quanto a abordagem do problema

A abordagem configura-se como qualitativa e o método de abordagem
adotado sera dialético, o qual possui o foco em ideias opostas, gerando uma nova
idéia.

Para melhor compreensao desta abordagem, Marconi e Lakatos (2007, p.110)
expandem o conceito como sendo “o mundo dos fendmenos através de sua agao
reciproca, da contradicdo inerente ao fenbmeno e da forca dialética que ocorre na

natureza e na sociedade”.

1.4.1.3 Quanto aos objetivos

Nesta pesquisa 0s objetivos analisados partem de uma abordagem descritiva
referentes a assuntos relacionados com o tema pesquisado, buscando evidenciar 0s
pontos de encontro e desencontro sobre os conceitos abordados.

Segundo Marconi e Lakatos (2007), a pesquisa descritiva significa ter base

em publicagbes relacionadas com o0 objeto pesquisado, por exemplo, em livros,
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revistas, artigos, etc., com a finalidade de colocar o pesquisador em contato direto
com tudo aquilo que foi descrito sobre o tema abordado, permitindo ao pesquisador
analisar as pesquisas e obter resultados.

Para Cervo & Bervian (2002, p.66) os estudos descritivos “tratam da
descricao das caracteristicas, propriedade ou relagdes existentes na comunidade,

grupo ou realidade pesquisada”.

1.4.1.4 Quanto aos procedimentos técnicos

O procedimento utilizado nesta pesquisa € bibliografico, procura analisar as
ideias de cada autor em suas publicacdes, para posterior confrontacdo dos mesmos,
seguindo com conclusdes.

Para Cervo & Bervian (2002), a pesquisa bibliografica busca conhecer e
analisar as contribuicdes culturais ou cientificas de determinado assunto ou
problema a partir de referéncias tedricas publicadas em documentos.

Segundo Koéche (2010), a pesquisa bibliografica procura solucionar um
problema por meio de um conhecimento disponivel, a partir de teorias literarias ou
obras similares. Nesta pesquisa o investigador ira buscar o conhecimento disponivel
sobre o assunto, como identificar as teorias, analisar e avaliar sua contribuicao,

visando compreender ou explicar o problema pesquisado.

1.5 ESTRUTURA DO ESTUDO

No primeiro capitulo sdo apresentados alguns aspectos tedricos com relacao
a introducdo do que sera discutida neste trabalho, com o objetivo de verificar a
matéria de pesquisa proposta pode ser analisada.

No segundo capitulo sdo apresentados alguns conceitos de contabilidade
com o objetivo de aprofundar e aprimorar o embasamento bibliografico.

No terceiro capitulo, é feito um levantamento histérico sobre os intangiveis,
seguido de uma abordagem sobre a relacdo existente entre os intangiveis com a
contabilidade. O objetivo desse capitulo € demonstrar que o ativo intangivel ganhou
um espaco na contabilidade. Para finalizar o capitulo sdo analisados alguns

conceitos de goodwill conforme a bibliografia disponivel para o estudo.
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No quarto e ultimo capitulo é apresentado um estudo aplicando alguns
aspectos para analisar os conceitos que cada autor expde em suas obras sobre o
tema, o objetivo principal da pesquisa que é verificar os conceitos presentes na
literatura a fim de confronta-los, para posterior conclusdo de qual conceito esta
diretamente relacionado com a contabilidade, desta forma sera finalizada a presente

pesquisa.
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2 PRINCIPAIS CONCEITOS CONTABEIS

Segundo ludicibus e Marion (2008, p. 43-61) na vida profissional, as decisdes
devem ser rapidas, objetivas e préticas, independente de profissdo; € o mercado de
trabalho que ird determinar a velocidade que as informagbes precisam ser
desenvolvidas. Para que isto ocorra, € necessario que exista um conhecimento
sobre o0 assunto, ou seja, que o profissional conheca as suas fungdes de tal forma
gue possa desempenha-las com agilidade. Um meio utilizado para a tomada de
decisdo sdo as informacdes contdbeis. A contabilidade é um conjunto ordenado de
conhecimento, assim pode-se dizer que a sua principal funcdo “reside em ser
instrumento Gtil para tomada de decisdo pelo usuario, tendo em vista a entidade”,
neste sentido “o contador é quem produz ou gerencia informagdes que sejam uteis
aos usuarios da contabilidade para a tomada de decisdo”. Por sua vez, as
informacbes geradas sdo apresentadas aos usuarios em forma de resultados

ordenados por meio de demonstragdes.

2.1 PRINCIPAIS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Para Braga (2009) as demonstracdes contabeis tém por objetivo fornecer
informacbes sobre a situacdo patrimonial e financeira das empresas, para
atenderem as necessidades comuns dos usuarios da contabilidade e para
apresentar os resultados da atuacdo da gestdo administrativa. As demonstracdes
contabeis sdo elaboradas para usuarios externos com finalidades distintas, também
sao utilizadas pelos administradores para prestar contas sobre 0s aspectos publicos
de responsabilidade da empresa, perante 0s sOcios, acionistas, funcionarios,
governo, credores, comunidade em geral e todas as partes interessadas, com a
finalidade de informar aos interessados os resultados da empresa.

A legislacdo societaria, Lei 6.404/76, determina que ao final de cada exercicio
social, sejam elaboradas demonstracfes que deverdo apresentar com clareza a
situacao do patrimbnio da empresa e as mutacfes que ocorreram no exercicio. Sao
as principais demonstracdes contabeis: balanco patrimonial, demonstracdo do

resultado do exercicio, demonstracdo das mutacdes do patrimbnio liquido,
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demonstracao de lucros ou prejuizos acumulados, demonstragéo dos fluxos de caixa
e demonstracado do valor adicionado (BRAGA, 2009).

Para Greco et al. (2006), uma das mais importantes demonstracdes da
contabilidade € o balanco patrimonial, este utilizado para a tomada de decisdo nas
empresas. Este possui informacgdes importantes com a finalidade de apresentar a
posicao financeira e patrimonial em um determinado periodo. As contas do balanco
patrimonial seréo classificadas segundo os elementos do patrimdnio e registradas de
acordo com a analise financeira da companhia, determinando assim que o balanco
patrimonial € composto de trés elementos béasicos: Ativo, Passivo e Patrimdnio

Liquido.

2.2 ATIVO

Segundo Greco et al. (2006 p.74) “o Ativo compreende as aplicagbes de
recursos representadas por valores, direitos e bens”, sendo classificadas de acordo
com a sua destinacdo especifica.

Marion e Reis (2003, p.16) expandem o conceito, explicando que os bens
classificados no Ativo abrangem a caracteristica de fato ndo somente de direito, por
exemplo, no caso do leasing a partir do momento em que a empresa contrata este
arrendamento financeiro passa o bem a ser de propriedade da empresa, mesmo que
sua utilizacdo seja no futuro, este bem de fato se torna da empresa devido a
existéncia de um contrato. Além disso, ressaltam que a “capacidade de produzir
receitas presentes e/ou futuras € uma das caracteristicas comuns a todos os valores
classificados no Ativo.” Desta forma entende-se que a empresa utiliza os seus ativos
para manter as operacfes a fim de gerar receitas que superem o valor dos ativos
gue ja foram utilizados nesta troca.

Os Ativos possuem quatro caracteristicas essenciais, a primeira caracteristica
do Ativo representa um bem ou direito. A segunda caracteristica deste Ativo é que
ele seja de propriedade da empresa. A terceira caracteristica consiste no valor de
mercado e de mensuracdo. E por fim a quarta caracteristica deve oferecer aspectos
gue promovam beneficios futuros a empresa. Para que 0S usuarios possam
compreender e analisar estas caracteristicas o Ativo € divido em Ativo Circulante e
Ativo N&o Circulante (COELHO e LINS, 2010).
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2.2.1 Ativo Circulante

Para Marion e Reis (2003, p.17), no Ativo Circulante as contas sao
registradas conforme o regime de competéncia, portanto encontram-se os “valores
disponiveis e os realizaveis no exercicio seguinte, sdo valores ja representados por
moeda ou que serdo convertidos em moeda dentro do prazo de doze meses
contados a partir da data do balanco”.

O Ativo Circulante compreende as disponibilidades, sdo as contas de caixa,
bancos, aplicagdes vinculadas ao mercado aberto ou de liquidez imediata. Os
direitos de crédito sobre clientes sdo as contas a receber. Os estoques sao as
contas de mercadorias, matéria-prima, produtos em elaboracdo e produtos
acabados, e outros bens e direitos que sejam realizaveis no curto prazo, ou seja, até
doze meses da data do balanco patrimonial. Serdo classificadas no Ativo Circulante,
as aplicacbes de recursos em despesas pagas ou assumidas e nado incorridas ou
custo do exercicio seguinte (BRAGA, 2009).

2.2.2 Ativo Nao Circulante

O Ativo Nao Circulante abrange as aplicacbes em ativos de longo prazo,
investimentos, imobilizados e intangiveis. O Ativo realizavel a longo prazo
compreende direitos realizaveis ap0s o termino do exercicio seguinte, ou superiores
aos estabelecidos para o ativo circulante. No subgrupo dos Investimentos,
classificam-se as participacdes societarias em empresas coligadas e/ou controladas.
No subgrupo Imobilizado sdo classificados os bens que transfiram a empresa
beneficios destinados a manutencéo das atividades da empresa, e no subgrupo dos
Intangivel encontram-se bens incorpéreos, ou seja, sdo bens que podem ser
identificados, possuem valor de mercado e ndo possuem existéncia fisica. (BRAGA,
2009)

E por fim classifica-se neste grupo a depreciacdo, amortizacdo e exaustao
gue tem por objeto recuperar os custos dos respectivos investimentos. A
depreciacdo se aplica aos bens que compdem o Imobilizado e que possuem um
desgaste devido ao uso normal ou excessivo, dependendo da necessidade da

empresa. A amortizagcdo é aplicavel ao intangivel quando ocorre perda do valor do
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capital aplicado na aquisicéo e a exaustdo quando houver perda de valor decorrente
de sua exploracdo de direitos cujo objetivo seja recursos minerais ou florestais
(IUDICIBUS e MARION, 2008).

2.3 PAssIVO

O Passivo por sua vez, sédo as fontes de recursos das quais a empresa utiliza
para custear os valores aplicados no ativo, dividido em recursos de terceiros e
préprios (MARION e REIS, 2003).

Para Greco et al. (2006, p.74) o Passivo “compreende as origens de recursos
representados por obrigacdes. As contas que compde o Passivo sao dispostas em
ordem crescente dos prazos de exigibilidade”.

Para Coelho e Lins (2010), o Passivo compreende as exigibilidades, as quais
séo obrigacdes de uma entidade. A empresa deve reconhecer no presente a quem,
guanto e quando deve pagar. O Passivo possui algumas caracteristicas para que
possa ser identificado. A primeira caracteristica diz que as obrigacbes devem existir
no momento atual, enquanto ndo existir o pagamento das mesmas, devera constar
no patriménio da empresa. A segunda caracteristica remete a previsdo de uma data
para quitacao das obrigacGes ou data estimavel para o reembolso. E a terceira diz
gue as obrigacdes devem trazer um beneficio para a empresa. Para que isto possa
ser identificado o Passivo foi dividido em Passivo Circulante, Passivo Nao Circulante
e Patriménio Liquido (COELHO e LINS, 2010).

2.3.1 Passivo Circulante

No Passivo Circulante encontram-se as obrigacdes assumidas pela empresa
a curto prazo sendo elas: obrigacbes com fornecedores, salarios, encargo sociais,
impostos e financiamentos obtidos que ndo ultrapassem os doze meses até a data
do Balanc¢o Patrimonial (BRAGA, 2009).

E para Marion e Reis (2003), no Passivo Circulante estdo as fontes
registradas que se renovam automaticamente, sdo constituidas pelas dividas,
obrigacdes, que devem ser resgatadas no exercicio subsequente ao encerramento

do Balango Patrimonial.



19

2.3.2 Passivo Nao Circulante

No Passivo N&o Circulante encontram-se as demais obrigacdes que
ultrapassam a data base do balanco patrimonial, ou seja, o exercicio seguinte,
sendo consideradas obrigacdes de longo prazo (BRAGA, 2009).

Segundo Marion e Reis (2003), no Passivo Nao Circulante agrupam-se as
fontes de recursos como empréstimos, dividas, resultados ndo realizados e outras
obrigacdes com vencimento superior a doze meses a partir da data do balanco
patrimonial, as quais sao consideradas de longo prazo. Os empréstimos e/ou
dividas, sdo as parcelas que ndo terdo renovacao automatica por possuirem
vencimento superior a doze meses. Por sua vez, os resultados nao realizados séo
0S que aumentam o ativo e diminuem o Passivo, por exemplo: lucros decorrentes de
operacgles entre empresas do mesmo grupo, ganhos nao realizados decorrentes de
doacdes e/ou subvencbOes e outros lucros que somente integrardo o resultado

guando estiverem realizados contabilmente menos os encargos tributarios.

2.3.3 Patrimdnio Liquido

O Patrimbnio Liquido corresponde aos capitais proprios da empresa. Neste
grupo sao registrados os recursos que provem de sOcios e acionistas, bem como as
variacbes que ocorrem na gestdo econdémico-financeira da empresa. Sendo divido
em subgrupos com as seguintes contas: capital realizado (valor que os sOcios ou
acionistas aplicaram inicialmente na empresa), reserva de capital (ganhos obtidos
pela empresa néo decorrente de operacfes normais), ajustes de avaliacao
patrimonial (sdo aumentos ou diminuicbes dos valores dos elementos dos ativos) e
reserva de lucros (lucros gerados pela empresa em cada exercicio social) (BRAGA,
2009).

2.4 RECEITA VERSUS DESPESA

As receitas sdo as entradas, aumentos dos Ativos ou liquidacdo de seus
Passivos, decorrentes da entrega ou producdo de bens, prestacdo de servicos ou
outras atividades correspondentes as operagdes normais ou principais da entidade
(COELHO e LINS, 2010).
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Para Marion e Reis (2003), a receita é o resultado direto das vendas, no caso
da receita operacional, no caso de receitas ndo operacionais € o resultado indireto, o
gual corresponde ao valor bruto do faturamento das receitas e/ou servigos que a
empresa efetuou no periodo.

Segundo Braga (2009), as receitas sao provenientes da exploracdo da
atividade operacional da empresa. Greco et al. (2006), define as receitas como
entrada ou ingresso de dinheiro como resultado das operacdes e atividades da
empresa, ou seja, as vendas.

As despesas, por sua vez, sdo o sacrificio de ativos realizados em troca de
obtencdo de receitas, cujo montante supere as despesas (IUDICIBUS e MARION,
2008). Para Greco et al. (2006), as despesas sdo 0s gastos incorridos em
determinado periodo, para que as transacdes da empresa possam ocorrer bem
como o custo de producéo da mesma, porém distintos.

Segundo Coelho e Lins (2010), as despesas sao saidas de ativos e/ou
passivos para a entrega ou producéo de bens, prestacido de servigos ou a execucao
de outras atividades que representam as operacdes principais em andamento da
entidade. A despesa normalmente representa um desembolso e ndo pode ser
confundida com custo de producéo.

De acordo com Braga (2009), os custos de producdo sao custos incorridos
para a producdo dos bens e/ou servicos vendidos, ou custo das mercadorias
vendidas. As despesas contribuirdo para a realizacdo das operacdes durante o
periodo, por isso, ndo podem ser confundidas, ja que sao distintas e possuem

caracteristicas proprias.

2.5 LUCRO VERSUS PREJUIZO

Para ludicibus e Marion (2008) a melhor definicdo de lucro € o que se pode
consumir durante uma semana (ou um més, ou ano, etc.) sentindo-se bem ao final,
como de inicio. Partindo desta idéia, ou melhor, dizendo o que € lucro para as
pessoas fisicas, pode-se associar o conceito a uma pessoa juridica, de que uma
empresa ao final do exercicio social consegue obter uma receita que supere as

despesas, obtendo assim um lucro neste exercicio.
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O resultado ao final do exercicio social de uma empresa pode resultar em
lucro ou prejuizo, o lucro ocorre quando ha ganho efetivo, desta forma consegue
manter ou aumentar o patriménio da empresa e distribuir dividendos aos socios ou
acionistas. Em contrapartida o prejuizo representa que as receitas geradas no
periodo foram insuficientes para cobrir 0s custos e despesas do periodo, diminuindo
o valor do patriménio liquido da empresa (BRAGA, 2009).

Nas demonstracdes contabeis os usudarios podem analisar o resultado que
uma empresa obteve em determinado periodo, bem como, a classificacdo das
contas de Ativo, Passivo, Patrimdnio Liquido, receita e despesa como meios
utilizados para um melhor entendimento.

A pesquisa objetiva a melhor compreensdo do assunto. E necessario
conhecer a estrutura base das demonstracbes contabeis, para posterior
compreensao da origem do goodwill, sua ligacdo com o subgrupo do Ativo

chamando Intangivel, este sera analisado no capitulo a seguir.
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3 INTANGIVEIS E SUA RELACAO COM O GOODWILL

A contabilidade é uma ciéncia social, por isso sofre impacto nas mudancas de
comportamento e atitude das pessoas. A partir do momento em que as pessoas
mudam as empresas também agem de uma forma diferente, buscando estratégias
para alcancarem os novos anseios da sociedade. A tecnologia provocou muitas
mudancas Ha tempos atras as empresas eram consideradas grandes pelo tamanho
dos seus pavilhdes, hoje as empresas sao virtuais e em muitos casos tornam-se
maiores do que as empresas com varios pavilhdes. Existe um carater de
intangibilidade nas novas empresas por comercializarem o que nem sempre se
consegue ver ou tocar (COELHO e LINS, 2010).

3.1 ATIVO INTANGIVEL

Para Schmidt et al. (2005), o termo intangivel vem do latim tangere, que
significa tocar. Assim os Ativos Intangiveis sdo aqueles que ndo podem ser tocados,
por ndo possuirem corpo fisico. A partir do significado do termo intangivel, obteve-se
a definicio do mesmo como sendo o ativo de capital, que possui recursos
econdmicos, que nao tem existéncia fisica, e possui um valor limitado pelos direitos

e beneficios que confere a empresa.

3.1.1 Surgimento dos Intangiveis

De acordo com Freeman e Soete (2008), é inegavel a presenca da ciéncia e
da tecnologia na vida moderna. Ha os que as louvam e h&a os que as condenam. As
inovacdes dependem de producao cientifica e tecnoldgica, sdo também importantes
para o progresso econdmico e a qualidade de vida. Os economistas as consideram
fatores externos aos modelos econdmicos, mas provavelmente apds 1960, passou a
haver mais interesse por parte de economistas de incluir inovacfes e mudancas
técnicas— fortemente ligadas a ciéncia e a tecnologia - como fatores internos. Esta
teoria de crescimento apresenta tendéncia de considerar educacdo, pesquisa e
desenvolvimento (P&D) como fatores basicos do processo de crescimento

econdmico, relegando investimentos de capital ao papel de fator intermediario.
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De acordo com o que foi escrito acima, Nelson e Winter (2005) relatam que o
conhecimento pode ser definido como uma maneira de fazer algo, da melhor forma
possivel, com agilidade e que obtenha resultados positivos, ou entéo, definido como
conhecimento tecnoldgico, que foi transformado ao longo do tempo como um
resultado do progresso tecnoldgico. Este conhecimento € visto como uma causa e
consequéncia da atividade de pesquisa e desenvolvimento (P&D), que € tratada
como “produto” fixo, duravel e indivisivel. O conhecimento, portanto € um intangivel
importante para o desenvolvimento do processo produtivo e crescimento de uma
empresa como um todo.

Panizzi (2006), afirma que o desenvolvimento tecnoldgico foi um dos fatores
intangiveis que tiveram base na aplicagdo das ideias, ou melhor, o conhecimento
adquirido, com o passar do tempo comecou a ter um valor diferenciado. Nesse
diferencial se apresenta, por exemplo, os bens materiais que apdés sua
comercializacdo deixam de ser de posse de alguém para ser de posse de outrem.
Entretanto as ideias ap0s serem comercializadas, podem ser reutilizadas com a
finalidade de serem recomercializadas, gerando um sistema.

Os autores acima destacam que 0 conhecimento trouxe consigo varias
mudancas econdmicas, dentre estas pode-se citar na contabilidade, até meados da
década de 80 a preocupacao das empresas era em como avaliar o ativo tangivel,
gue sdo 0s bens materiais, atualmente 0s mesmos comecaram a ter uma menor

significancia perante os intangiveis.

3.1.2 Arelacao dos Intangiveis com a Contabilidade

Todos os dias empresas sdo compradas e vendidas, por valores superiores
ao que esta registrado no patriménio das mesmas, acées sdo negociadas na Bolsa
de Valores com valores superiores ao que esta registrado nas demonstracfes
contabeis, estas empresas, mesmo muitas em dado momento tenham tido prejuizos,
sdo valorizadas por milhdes, bem acima do que valem fisicamente. Uma das
negociacfes que exemplifica o exposto foi a aquisicdo da Kibon pela Unilever em
outubro de 1997, US$ 930 milhdes de ddlares, e esta negociacdo foi a vista. O

patriménio da Kibon estava contabilizado por menos de trinta por cento do valor
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negociado, o restante referiu-se ao pre¢o da marca, a imagem da empresa, posi¢ao
comercial, entre outros fatores (IUDICIBUS e MARION, 2008).

Partindo de situacBes como a exposta acima ludicibus et al. (2010), relata
gue aconteceram diversos movimentos para a alteracao da legislacéo brasileira que
trata sobre Contabilidade: a Lei 6.404/76, 11.638/07 e 11.941/09; traz uma estrutura
de Balango Patrimonial, dividindo o Ativo em Circulante e Nao Circulante. Entre as
alteracdes que foram feitas, foi criado um grupo chamado “Intangivel”, pertencendo
ao Ativo N&do Circulante. O art. 179 da Lei n° 6.404/76, inciso VI, classifica como
Intangivel os direitos que tenham por objeto bens incorp6reos destinados a
manutencdo da companhia ou exercidos com essa finalidade.

Para lubicibus e Marion (2008), existe uma diferenca bem clara em o que é
Ativo Tangivel e Intangivel. O ativo tangivel sdo os bens corporeos com existéncia
fisica pode-se citar como exemplo: veiculos, terrenos, estoques, prédios, moéveis,
maquinas, etc. O Ativo Intangivel por sua vez, € composto de bens incorporeos, que
nao podem ser vistos nem tocados. Estes passaram a ter grande relevancia a partir
de fusdes e incorporacdes em que 0s bens registrados no patriménio representavam
um valor menor na negociacao do que o valor da marca, imagem, posicdo comercial,
entre outros.

Segundo Coelho e Lins (2010), os Ativos Intangiveis tornam-se importante no
cenario atual, por serem bens ou direitos, invisiveis, incorporeos e possuem
resultados de capacidade intelectual na sua construcdo ou na sua utilizacdo, esses
ativos terdo um retorno patrimonial, econdmico e/ou financeiro para a empresa, em
alguns casos pode ser fruto de outros Ativos Intangiveis, tornando assim relevantes
e significativos para as empresas, auxiliando na tomada de deciséao.

Para lucibus et al. (2010), os intangiveis sdo ativos como quaisquer outros,
agregados de beneficios econdmicos futuros sobre os quais uma entidade detém o
controle de sua exploracdo. O Comité dos Pronunciamentos Contabeis define ativo
intangivel como um ativo ndo monetério identificavel sem substancia fisica. Os bens
intangiveis devem ser reconhecidos e mensurados para que sejam contabilizados

corretamente.
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3.1.3 O reconhecimento dos Ativos Intangiveis

Um Ativo Intangivel para que seja mensurado, primeiramente deve ser
reconhecido, ou seja, identificavel. O Pronunciamento Técnico CPC 04, item 12,
entende que para um ativo intangivel ser identificavel, deve atender a duas
situacdes, a primeira consiste nos beneficios econdmicos futuros que este ativo ird
gerar para a entidade e a segunda situacdo é quanto a mensuracdo do seu custo
com seguranca. O pronunciamento salienta no item vinte e um que o Ativo s6 pode
ser reconhecido se atender as duas situacdes. Portanto os Ativos Intangiveis
normalmente sédo criados pela propria empresa, sendo fruto do trabalho e esforco
coletivo, em algumas situacdes estes sejam adquiridos de terceiros (COELHO e
LINS, 2010).

Para ludicubus et al. (2010), a mensuragao do Ativo Intangivel pode ser pela
vida util definida ou ndo definida. Possuem duas formas, a primeira se a vida 0til do
bem for conhecida sera utilizada a abordagem de amortizagdo. Deve iniciar a partir
do momento em que o bem estiver disponivel para uso, e deve terminar quando o
ativo for baixado ou classificado para ser vendido. A despesa de amortizacdo deve
ser reconhecida em cada periodo no resultado, ou seja, a entidade deve assumir 0
valor residual destes ativos a zero, exceto quanto comprar e/vender o ativo ao final
de sua vida util. A segunda forma de mensurar um ativo intangivel quando nao
conhecida a vida util do bem, ou sua delimitacdo é impossivel de obter por meios
confiaveis utiliza-se a abordagem dos testes de recuperacdo, chamado de
impairment, ndo sendo este bem amortizado.

Segundo Coelho e Lins (2010), o impairment n8o possui expressao que possa
traduzi-lo, no pronunciamento técnico CPC 01, traduzisse-o como valor recuperavel
de ativos, sendo o valor maior entre o valor liquido de venda de um Ativo e de seu
valor em uso, no qual a intencdo do teste é de ndo permitir que 0s ativos sejam
contabilizados com seu valor desatualizado perante o mercado. O teste podera ser
necessario em bens Tangivel ou Intangivel, sendo a preocupacdo maior com 0S
intangiveis devido a subjetividade e dificil mensuracdo. Como pode-se ver na Figura

1 a sequir:
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VALOR RECUPERAVEL

Valor liquido de

Vendas Valor em Uso

Figura 1: Impairment
Fonte: Coelho e Lins (2010, p.80)

3.1.4 Operacdes que se enquadram neste grupo

Para ludicubus et al. (2010), as marcas e patentes possuem um valor menor
comparado aos demais Ativos que compdem O grupo por possuir gastos com
registro, nome, invencdes proprias, desembolsos com terceiros em contratos para
uso de marcas, patentes e processos de fabricacdo. Os direitos sobre recursos
naturais estdo relacionados com o0s custos incorridos na obtencdo do direito de
exploracdo em jazidas de minério, pedras preciosas e similares. As pesquisas e
desenvolvimento devem ser reconhecidos como Ativo Intangivel enquanto estiverem
sendo pesquisadas ou em fase de desenvolvimento tais como 0s gastos envolvidos
neste processo.

Portanto os elementos mais comuns do grupo do Ativo Intangivel sdo: gastos
de implantacéo, gastos pré-operacionais, marcas e nomes de produtos, pesquisas e
desenvolvimento, goodwill, direitos de autoria, patentes, franquias, desenvolvimento
de software, licencas, matrizes de gravacgdes e alguns investimentos de longo prazo
(COELHO e LINS, 2010).
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3.2 GOODWILL — CONFORME A VISAO DE ALGUNS AUTORES

Segundo ludibidus et al. (2010), a traducdo do termo goodwill para a lingua
portuguesa representa o Fundo de Comércio e na maioria dos casos € utilizado o
termo original. Para a contabilidade o termo goodwill representa a diferenca entre o
valor da empresa e o seu patriménio liquido avaliado ao valor de mercado, ou seja, 0
valor registrado na contabilidade da empresa versus o valor que a empresa
representa no mercado. A ma interpretacdo deste conceito pode gerar informacdes
indevidas para a contabilidade, podendo distorcer as demonstra¢des contabeis.

Para Schmidt et al. (2005, p. 77), o conceito estad dividido em quatro
definicbes. A primeira diz que considera goodwill como “um sentimento agradavel:
benevoléncia, amigavel’. A segunda diz que é “um beneficio ou vantagem na
maneira como se comporta um negocio adquirido, além do valor que ele seria
vendido”, fazendo com que o negdcio torne-se duradouro. A terceira definicdo diz
gue goodwill é “o valor capitalizado do excesso de lucros futuros estimados de um
negocio acima da taxa minima de retorno desejada na aplicacdo de um capital em
atividade relacionada”. E a quarta definicdo como sendo “o excesso do preco do
negocio acima ou abaixo do valor avaliado de seus ativos liquidos”. Essas
comparacodes feitas pelo autor retratam o goodwill ndo somente contabil, e sim de
forma econdmica e administrativa.

Hoog (2007) expande o conceito de goodwill de uma forma internacional, por
meio de analogias. A CVM (Comisséo dos Valores Mobiliarios) denomina o goodwill
como sendo o excedente de lucro por expectativa de rentabilidade futura, ou seja, o
lucro superior ao valor avaliado em ganho futuro € a diferenca entre o valor pago e o
valor de mercado. Pelas normas norte—americanas e internacionais o goodwill é
fundamentado unicamente na expectativa de um excedente de lucro. As Normas
Brasileiras de Contabilidade conceitua de goodwill é fundamentado em trés formas:
a primeira é a diferenca entre o valor de mercado dos ativos e passivos da empresa
investida e o seu valor contabil, a segunda como sendo a expectativa de um
excedente de lucro futuro e direitos de explorar a atividade, e a terceira forma como
sendo a concessao ou permissdo delegada pelo poder publico.

Nas demonstracdes contdbeis consolidadas, ou seja, nas demonstracdes de

uma empresa do mesmo grupo, pertencentes em alguns casos al0S mesmos
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proprietarios, o 4gio com a expectativa de lucros futuros é evidenciada no grupo de
investimentos, enquanto o agio fundamentado em diferenca de valor de mercado
dever ser ajustado nos ativos e passivos que |he deram origem, sendo assim nem
sempre 0 agio representa um goodwill (HOOG, 2007).

Além da contextualizacdo que o0s autores acima abordam ludibidus et al.
(2010) enfatizam a negociacdo de empresas que possuem participacdes em outras
empresas, e esta maneira de aglomeracgéo resulta na diferenca do valor patrimonial
da mesma, a qual é denominada de mais valia, por exemplo, o registro do
investimento € menor do que o valor real dos ativos liquidos, ou de &gio por
expectativa de rentabilidade futura (goodwill).

Segundo ludicibus et al. (2010), uma empresa que nao gera lucros, acaba
nao interessando aos investidores. A CVM (Comissdo dos Valores Mobiliarios)
determina que o ganho superior ao valor contabil deva ser registrado. Desta forma a
partir do ano de 2010, com as mudancas introduzidas nas normas contabeis pelo
CPC (Comité de Pronunciamentos Contabeis) torna-se obrigatoria esta
contabilizacédo, feita a avaliacdo devem ser contabilizados os langcamentos na conta
de investimentos.

De acordo com o exemplo citado neste capitulo, verifica-se que existem
divergéncias entre 0 que é expresso pelos autores em relacdo ao valor contabil de
um Intangivel, como por exemplo, a marca e/ou patentes perante o mercado. De
certa forma cada autor cita por meio de suas ideias esta diferenca e a relacdo dos
Intangiveis com o goodwill. Neste sentido constata-se que o0s conceitos do termo
goodwill devem ser analisados, para ser efetuado um resultado adequado em
relacdo as mudancas que ocorrem constantemente no setor econdémico atual e a

influéncia na contabilidade.
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4 ANALISE DE DADOS

A andlise do termo goodwill para a contabilidade continua sendo um impasse,
0s autores do capitulo anterior expressam a interpretacdo do conceito conforme a
visdo de cada um, ndo tendo um consenso entre eles.

Para se chegar a um conceito adequado serd selecionada uma amostra de
dez artigos, sendo eles sete nacionais e trés internacionais. Os artigos foram
selecionados por meio de amostra aleatéria, devido o assunto de a pesquisa ser
pouco utilizado, verificou-se uma escassez de artigos publicados, tornando a
amostra menor para a analise. Os artigos internacionais sao focados em dois Ativos
Intangiveis sendo eles o goodwill adquirido e a marca, tornando assim a amostra
menor por retratarem praticamente 0 mesmo assunto.

A partir da amostra selecionada pretende-se selecionar qual o conceito de
goodwill melhor se enquadra com a contabilidade, obtendo o ponto em comum que
0S autores expressam para uma melhor interpretacéo do assunto.

A seguir serdo apresentados os resultados obtidos em formas de quadros
onde serdo analisados os seguintes dados: caracterizacdo, conceito de goodwill,

caracteristicas dos artigos e mensuracao.

4.1 CARACTERIZACAO

Para o desenvolvimento desta pesquisa sobre o conceito de goodwill foram
utilizadas como base artigos abaixo caracterizados, primeiramente sera analisado o
embasamento bibliografico dos mesmos, bem como a base para a pesquisa e
desenvolvimento. Os artigos utilizados nesta pesquisa foram escritos por autores ja
conceituados, no qual expdem o tratamento dado ao goodwill em diversas situacoes,
conforme a interpretacéo e visdo desses autores.

Segue o0 Quadro 1, no qual utilizar-se-a as seguintes informacfes para
caracterizacao dos artigos: titulo do artigo, ano de publicacéo, autores dos artigos,

titulacdo dos autores e por fim onde foram publicados.
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Titulo Artigo Ano Autor Titulacdo do Autor Revista ou Congresso de Publicacéo
Eliseu Martins: Doutorado em Controladoria e
Contabilidade pela Universidade de S&o Paulo.
Diana Licia de Almeida: Mestrado em
Controladoria e Contabilidade pela Universidade |9° Congresso de Controladoria e
Goodwil.:  uma andlise dos Eliseu Martins, Diana Lucia de |de Sao Paulo. Contabilidade, Universidade de Sao
conceitos utilizados em trabalhos | 2009 | Aimeida, Eric Aversari Martins e | Eric Aversari Martins: Mestrado em Estéticae | Paulo. Versao aceita em 2010 publicada

cientificos.

Patricia de Souza Costa.

Histdria da Arte pela Universidade de Sao Paulo.
Patricia de Souza Costa: Mestrado em Ciéncias
Contabeis pelo Prog Multi e Inter Regional de
P6s Graduado em Ciéncias Contabeis UNB
UFPB UFPE.

na Revista Contabilidade & Finangas,
Sao Paulo.

Carlos Alberto Serra Negra, Elisabete

Carlos Alberto Serra Negra: Mestrado em
Contabilidade pela Fundacéo Visconde de Cairu.
Elisabete Marinho Serra Negra: Mestrado em
Ciéncias Contabeis pela Fundagéo Visconde de
Cairu.

Apresentado e publicado nos anais do
17° Congresso Brasileiro de
Contabilidade em Santos, outubro de

Discusséo, Mensuracao e : -~ | Marco Antonio Amaral Pires: Mestrado em 2000. Atualmente publicado no Livro
Avaliacgdo do Goodwil: da 2004 Xr?]grr‘glo ﬁﬁg: Nlt\al%rue;,ivl\;argc; Aggounzlg Contabilidade pela Fundagédo Visconde de Cairu. |Laudo Pericial Contabil na Decisdo
questdo _ terica a  pratica Resende FiIhc; Walmir Moreira Lage Nouri\_/al_ de Souza Resen_o_le Filho: Judicia}l, Editora Jurua. 3° et_jigéo, 2010.
empresarial. e Walter Roosévelt Coutinho Especializacdo em Contabilidade Avancada pelo | Prefacio do Professor Anténio Lopes de
) Centro Universitario Newton Paiva. Sa.
Walmir Moreira Lage: Mestrado em Ciéncias Apresentagéo do Desembargador
Contabeis pela Fundacgéo Visconde de Cairu. Caetano Levi Lopes.
Walter Roosevelt Coutinho: Mestrado em
Contabilidade pela Fundagao Visconde de Cairu.
Amanda Borges de Albuquerque Assuncéo:
Mestrado em Contabilidade - UNB - UFPB -
Amanda Borges de Albuquerque | UFRN pela Universidade de Brasilia. 2° Congresso de Iniciacdo Cientifica em
. I . Assuncgdo, Geiza Souza e Silva, | Geiza Souza e Silva: ndo ha curriculo lattes na | Contabilidade na Universidade de S&o
Ativo Intangfvel. - Goodwill  ou 2005 | Neuza de Lima Raimundo de Melo e | base do CNPQ.. Paulo.

Capital Intelectual.

Silva e Clenilson Siqueira Felinto de
Lima.

Neuza de Lima Raimundo de Melo e Silva: ndo
ha curriculo lattes na base do CNPQ.

Clenilson Siqueira Felinto de Lima: ndo ha
curriculo lattes na base do CNPQ.

Continua
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Goodwill:  sua  definicho e
relevancia para a area contabil.

2009

Rosicleia Squena e Diogo Favero
Pasuch.

Rosicleia Squena: Bacharel em Ciéncias
Contébeis pela Universidade de Caxias do Sul.
Diogo Favero Pasuch: Mestrado em Ciéncias
Contébeis pela Universidade do Vale do Rio dos
Sinos.

Revista Gestdo Organizacional.

Goodwill adquirido e sua relacao
com alguns setores econdmicos
no Brasil.

2006

Almir Rogério Guerra.

Almir  Rogério  Guerra: Mestrado em
Controladoria e Contabilidade pela Universidade
de S&o Paulo.

6° Congresso de Controladoria e
Contabilidade na Universidade de Séo
Paulo.

Comparagdo dos Métodos de
Tratamento do Goodwill adquirido
face as caracteristicas qualitativas
da informagao contabil:
Impairment Test x Amortizacao.

2007

Fernando Henrique Camara Gouveia.

Fernando Henrique  Camara  Gouveia:
Mestrado em Controladoria e Contabilidade pela
Universidade de S&o Paulo.

4° Congresso Iniciacdo Cientifica em
Contabilidade na Universidade de Sé&o
Paulo

Goodwill- Breves Reflex6es

2007

Antonio José Oliveira Lamelas.

Antonio José Oliveira Lamelas: Pds Graduado
em Financas e Fiscalidade pela Faculdade de
Economia da Universidade do Porto.

Livro Sociedade de Revisores Oficionais
de Contas publicado por Joaquim
Guimaraes, Manuela Malheiro e Mario
Guimaraes, dezembro de 2007.

Trademarks as Components of
goodwill.

2006

Megan Bartkoeski.

Megan Bartkoeski: ndo ha curriculo lattes na
base do CNPQ.

Journal of Contemporary of Legal Issues,
2010.

Is the Selection of the
Amortization Period Goodwill a
Strategic Choice?

2003

Henning L. Stevem e Wayne H.
Shaw

Henning L. Stevem: n&o ha curriculo lattes na
base do CNPQ.

Wayne H. Shaw: ndo ha curriculo lattes na base
do CNPQ.

Review of Quantitative Finance and
accounting, 2003.

Models to Measure Goodwill
Impairment

2003

Gerald H. Lander e Alan Reinsteins

Gerald H. Lander: ndo ha curriculo lattes na
base do CNPQ.

Alan Reinstein: ndo ha curriculo lattes na base
do CNPQ.

University of South Florida- U.S.A, 2003.

Quadro 1: Caracterizacdo dos artigos selecionados

Fonte: Elaborado pela autora
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4.2 CONCEITOS DE GOODWILL

Partindo da caracterizacdo foram inseridas divisdes para o estudo de cada
artigo, de forma individual, procurando pontos centrais que possam ressaltar 0s
encontros e desencontros, bem como, a interpretacdo do conceito, por meio de uma
analise minuciosa em diferentes artigos, bem como o embasamento legal em que o0s
autores se fundamentaram para concluir o que é goodwill.

Podemos conferir a andlise no quadro 2, que retrata o que foi comentado

anteriormente:
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., . . . Base que os
Titulo Artigo Ano Autor Conceito de Goodwill autores utilizaram
Goodwill também chamado como Fundo de Comércio € o montante de
lucros futuros esperados acima da rentabilidade normal de uma empresa,
mensurados pela diferenca entre o valor da mesma e o seu patrimonio
liquido avaliado a valores de mercado.
Goodwill: uma andlise dos Eliseu Martins, Diana Licia de | O CPC (Comité de Pronunciamentos Contabeis) 15 apresenta a definicdo | Scott (2009).
conceitos  utilizados em| 2009 | Almeida, Eric Aversari Martins | legal, sendo o goodwill reconhecido nas demonstracdes contabeis da | CPC 15
trabalhos cientificos. e Patricia de Souza Costa. empresa adquirente mediante a diferenca entre o valor total pago e a | CPC 04
diferenca entre os ativos e passivos que sejam identificados e avaliados pelo
seu valor justo.
O CPC 4, por sua vez, diz ndo permitir que o goodwill que n&o tenha sido
adquirido seja reconhecido contabilmente.
Carlos Alberto Serra Negra,
2\'/5:'; s;;s;oo, doMegsz?/ng ds a;igetzx:r:;ghir?grg Npei?éi' Qoqdwill éo valor pago a _m_ais sobre o_valor de mercado do patriménio »
~ e . e 2004 . ' | liquido das entidades adquiridas a refletir uma espera de lucros futuros | ludicibus (1993).
guestdo tedrica a pratica Nourival de Souza Resende .
. ) . * superior aos seus custos.
empresarial. Filho, Walmir Moreira Lage e
Walter Roosevelt Coutinho.
Amanda Borges de Sintgr:?rioioc?g\::vci)”m% Eﬂ)itaelr;r&tgrledc;u;ltrsjo distintos, porém sao vistos como
Albuguerque Assuncdo, Geiza . . 9 : ’ . .
Ativo Intangivel: Goodwill ou Souza e Silva, Neuza de Lima (0] goodv_vlll tem 5|_do reconhe_mcjo_como uma importante ferrar_nenta para | Martins (1972),
Capital Intelectual 2005 Raimundo de Melo e Silva e | Ym@ a\{ahaga,o realista do_patnmonlo de uma empresa, e é definido como o | Hendriksen e Van
) Clenilson Siqueira Felinto de ativo mtanglvel essencial _para as empresas, sendo tr_atada com Breda (1999).
Lima compl_emdade, em consequéncia sua mensuracdo tem recebido atengdo
' especial.
Um Ativo Intangivel ndo identificAvel de maior relevancia que acaba
valorizando as empresas € o goodwill, 0 seu reconhecimento valoriza a
empresa, representa o seu valo pela diferenca entre a avaliagdo da empresa | Hendriksen e
como um todo e a soma de seus Ativos avaliados um a um, diminuido de | Breda (1999);
. o Rosicleia Squena e Diogo seus pgssivos. UtiIiza.-se a expresséo fundo de comércio para se referir ao | Schmidt e Santos
Goodwill: sua definicdo e Favero Pasuch goodwill, neste sentido ha impasse entre os autores, em qual das |(2009).
relevancia para a é&rea| 2009 ' expressoes utilizar.
contébil. Outro impasse entre os autores € referente ao goodwill negativo, dizem que

podem existir goodwill com valor zero ou positivo, ndo podendo existir com
valor negativo. Outros, porém alegam que pode existir a avaliacdo da
empresa como um todo, e esta ser menor do que seus bens liquidos, logo o
goodwill ser4 negativo, assim torna-se um Intangivel que desfavorece a
organizacgao.

Continua



Continuacéo

34

O conceito sobre goodwill ainda deixa davida, neste artigo quadro autores
citam o] mesmo.
O primeiro autor conceitua goodwill como o "algo a mais" pago sobre o valor
de mercado dos elementos contabeis dos balangos patrimoniais da entidade
adquirida com uma expectativa de lucros futuros maiores do que 0s custos
de aquisicéo.

O segundo por sua vez conceitua como sendo um ativo superavaliado, ou | ludicibus  (2004),
Goodwill adquirido e sua seja, o goodwill surge porque o valor de mercado do ativo é superior aquele | Hendriksen e Van
relacdo com alguns setores| 2006 | Almir Rogério Guerra. registrado na contabilidade. | Breda (1999),
econdmicos no Brasil. O terceiro autor defende que goodwill é o valor que a empresa seja incapaz | Martins (1972),

de associar a ativos, ou seja, o valor que a empresa nao consegue | Monobe (1986).

identificar, este independente dos Ativos Tangiveis, pois ndo consegue

medir a capacidade de gerar lucros superiores.

O quarto autor retrata o goodwill como sendo sinérgico, este faz com que o

todo seja diferente da soma das partes, pois todos as Ativos Tangiveis ou

Intangiveis sdo identificados e mensurados pelo seu valor econémico de

uso.

Goodwill pode ser definido como a simples diferenca entre o valor de sua

aquisicdo e o valor contabil, representando o pagamento realizado pelo Fi .

~ . N -~ P inancial

Comparagéo dos Métodos de comprador como uma antecipagéo de beneficios econémicos futuros estes Accounting
Tratamento do  Goodwill referentes a ativos que ndo sao capazes de serem identificados e Standards  Board
adquirido face as Fernando Henriqgue Camara reconhecidos separadamente, ou seja, identificagdo e separacdo dos Ativos (FASB); Comissao
caracteristicas qualitativas da| 2007 Gouveia q Tangiveis dos Intangiveis. de ’ Valores
informacéo contabil: ' A Instrugdo 247/96 da CVM (Comissdo dos Valores Mobiliarios) alterada e Mobilirios
Impairment Test X complementada pelas Instrucdes 269/97 e 285/98, determinam que goodwill ublicada no Diario
Amortizacéo. € o0 agio decorrente da diferenca entre o valor pago na aquisicdo de um publ x

) > ) : . Oficial da Unido.

investimento e o valor de mercado proporcional dos Ativos e Passivos

identificados da coligada ou controlada adquirida.

O goodwill pode ser citado como a diferenca entre o valor atual dos fluxos de

caixas futuros, gerados pelos ativos da empresa e o valor dos custos dos

elem.en.tos que favoreceram este fluxo, por se tratar de um valor ligado a | Aimeida (1997),
Gooduwill - Breves Reflexdes | 2007 | Antonio José Oliveira Lamelas. | COntinuidade da empresa, por representar o excesso de seus valores. | gicibys ~ (1987),

Conceituar o goodwill, em um processo de avaliacdo da empresa, identifica-
se a diferenca do valor da empresa contabilmente e o valor da mesma em
relacdo ao mercado, apés € feita uma avaliagdo. Caso a empresa seja
negociada a um valor superior ao que foi avaliado, gera um goodwiill.

Monobe (1986).

Continua
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O goodwill representa uma prestagédo de contas ao invés de um problema
legal de contabilizacdo, quando duas empresas se fundem ou quando uma
empresa adquire outra, nesta aquisi¢do estdo inclusos os Ativos Intangiveis,
€ 0 agio pago por tal aquisigao.

Trademarks as Components | 2006 | Megan Bartkoeski. A Financial Accounting Standards Bords (FASB) n°® 142 conceitua goodwill | Mc Carthy (2001)
of goodwill. adquirido como método de contabilizacdo de fusfes em que o valor total

pago ou trocado por bens da empresa adquirida é registrado na aquisigcéo, e

qualquer diferenca entre o valor justo de mercado dos ativos adquiridos e o

preco de compra é registrado como goodwiill.

Este artigo ndo retrata sobre o conceito de goodwill propriamente dito. Nao

possui uma defini¢cdo direta pelos autores, no decorrer do artigo mencionam
Is the Selection of the Henning L. Stevem e Wayne H gue o goodwill adquirido tera efeitos sobre as demonstragdes contabeis da
Amortization Period Goodwill | 2003 Shaw ' " | empresa adquirente, por possuir informagdes relevantes para a tomada de | Andrade (2001)
a Strategic Choice? decisdo. O goodwill gerado internamente ndo possui valor significativo, por

ser dificil a mensuragdo do mesmo, e por se tratar de uma informag&o né&o

confiavel.

O goodwill representa o resultado do prego de aquisicdo de uma empresa
Models to Measure Goodwill Gerald H. Lander e Alan|Menos o valor ju_sto dos Ati\_/os Tangive_is e Intangiveis identificaveis. _
Impairment 2003 Reinsteins O valor justo mencionado no artigo nada mais é do que o preco de mercado | Valdmanis (2002)

em que estdo disponiveis os ativos, sendo que deve ser com base nas
melhores informagdes que o mercado tenha sobre 0 mesmo.

Quadro 2: Conceitos de Goodwill

Fonte: Elabodado pela autora
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A analise expressada no Quadro 2, este desenvolvido em forma de quadro,
foi elaborada para que possa ser feita uma comparacao entre 0S mesmos, por meio
de facil visualizacdo e compreensdo. O goodwill para alguns autores é utilizado com
o termo original, porém tratado em alguns artigos como Fundo de Comércio, para a
maioria € preferivel utilizar o termo original, pois o termo traduzido Fundo de
Comércio pode ser associado a outras areas, nao somente a contabilidade.

Outro ponto encontrado referente ao conceito é o tratamento dado ao
goodwill, em alguns artigos definidos como algo a mais que exista nas empresas,
gue este por sua vez ndo deixa de forma clara o que € o algo a mais. Mencionam
existir o goodwill adquirido, o goodwill gerado internamente e o goodwill negativo.

O objetivo de possuir um Unico conceito deixou duvidas, pois a0 mesmo
tempo em que os autores afirmam o que € goodwil, a0 mesmo tempo geram

controvérsias.
4.3 CARACTERISTICAS
Nesta divisdo de analise, serdo tratadas as caracteristicas individuais de cada

artigo, suas peculiaridades e diferencas, bem como a relacdo dos mesmos com o

conceito expressado anteriormente. Segue o Quadro 3:
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Base que os
Titulo Artigo Ano Autor Caracteristicas dos artigos para o enquadramento do goodwill autores
utilizaram
O goodwill pode ser considerado como residuo existente entre a soma dos itens
. . ) . _._ | patrimoniais mensurados individualmente, portanto o goodwill ndo pode ser vendido
- . Eliseu Martins, Diana Lucia
Goodwil:  uma analise de Almeida. Eric Aversari separadamente.
dos conceitos utilizados| 2009 Martins e Pétrl’cia de Souza Neste artigo foram analisados 138 trabalhos publicados como estes sendo artigos | Martins (2001)
em trabalhos cientificos. Costa cientificos, periddicos nacionais e internacionais, bem como dissertacGes de programas
' brasileiros de pés-graduacdo e destes apenas 47 possuiam o conceito de goodwill
mencionados e 18 destes estavam com 0 conceito incorreto, sendo a conclusdo do artigo.
Carlos Alberto Serra Negra,
. ~ ~ Elisabete Marinho Serra
Dlscugsag, Me“s“ra‘??‘? Negra, Marco  Antonio | O goodwill deve ter definicdio apropriada, ser mensuravel, relevante e preciso. Para que .
e Avaliagdo do Goodwill: ) : AP ~ A . " i : Hendriksen e
da questio tecrica A 2004 | Amaral Pires, Nourival de | seja feita a mensuracéo existem célculos matematicos e estatisticos para localizar o valor Brenda (1999)
4 - Souza Resende  Filho, | que o goodwill representa nas operacdes realizadas nas empresas. '
pratica empresarial. Walmir Moreira Lage e

Walter Roosevelt Coutinho.

Ativo Intangivel:
Goodwill ou Capital
Intelectual.

2005

Amanda Borges de
Albuquerque Assuncao,
Geiza Souza e Silva, Neuza
de Lima Raimundo de Melo
e Silva e Clenilson Siqueira
Felinto de Lima.

O goodwill pode ser classificado da seguinte forma: Goodwill Comercial € aquele
decorrente de servigos, por exemplo, equipe de vendedores, entregas, facilidade no
crédito, dependéncias apropriadas para servico de manutengéo, qualidade do produto em
relagcdo ao preco, atitude e habito do consumidor como fruto do nome comercial e a marca
mais conhecida em fungéo da propaganda persistente e localiza¢cdo da empresa.

Goodwill Industrial provém de altos salérios, baixa rotatividade de funcionarios,
oportunidades internas de crescimentos, servicos meédicos, sistema de seguranca
adequado desde que tais fatores contribuam para a boa imagem da empresa e redugéo
do custo unitario de producéo, devido a eficiéncia de trabalho operando nestas condi¢des.
Goodwill Financeiro é derivado da atitude de investidores, de fontes de financiamento e
de crédito em funcéo da empresa possuir sélida situagdo para cumprir suas obrigacdes e
manter sua imagem, ou ainda, obter recursos financeiros que lhe permitam aquisi¢des de
matéria-prima ou mercadoria com melhores precos e por fim o Goodwill Politico que é
decorrente das boas relacdes da empresa com o governo.

Paton & Paton
(1952 apud
Martins, 2002);
Martins (1972
apud Martins,
2002).

Continua
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Goodwill: sua definicdo
e relevancia para a area
contabil.

2009

Rosicleia Squena e Diogo
Favero Pasuch.

Possuem duas classificagcdes que prevalecem até os dias atuais. A primeira considera
gue o goodwill é subdividido em cinco topicos, o primeiro tépico € o Goodwill Comercial no
gual considera as pessoas envolvidas na empresa, o segundo tépico é o Goodwill
Pessoal que considera os funcionarios da administragdo, o terceiro topico € o Goodwill
Profissional que se refere aos profissionais de maior destaque na empresa, 0 quarto
tépico é o Goodwill Evanescente , ou seja, temporario, a moda que esta sendo langada e
por fim o quinto tépico o Goodwill de nome ou marca que se refere a reputacdo da
empresa no mercado.
A segunda classificacdo subdivide o goodwill em quatro topicos, o primeiro topico é o
Goodwill Comercial que considera o consumidor em relagdo a empresa, o0 segundo tépico
o Goodwill Industrial que visa a relagéo da organizagao e os funcionarios, o terceiro topico
€ o Goodwill Financeiro que visa manter a finangas em dia e por fim o Goodwill Politico
que representa o bom relacionamento com o poder politico.

Além da classificacdo é necessario destacar que na contabilidade possuem dois tipos de
goodwill o subjetivo e o adquirido. O subjetivo também chamado de goodwill criado, surge
da possibilidade de obter lucro em relagéo aos beneficios futuros da organizagdo, sendo
maior do que o custo de oportunidade, normalmente néo é contabilizado devido a falta de
confianca pois o valor s6 pode ser mensurado ap6s uma pericia. Por sua vez, o goodwill
adquirido originado apds a compra de uma empresa, sendo o valor pago pela mesma
superior ao valor dos seus ativos.

Coyngton (1923
apud Martins,
1972); Paton e
Paton (1952
apud Marins,
1972); ludicibus
(2009); Hoog
(2010); Marion
(2005)

Goodwill adquirido e sua
relacdo com alguns
setores econdmicos no
Brasil.

2006

Almir Rogério Guerra.

A criagcdo do goodwill deve-se as diversas fontes entre elas: administracdo eficiente,
processos industriais, patentes proprias, localizagdo, recursos humanos qualificados,
efetividade da propaganda e condi¢Bes financeiras privilegiadas, entre outros. Embora
algumas empresa possuam setores que possam depender mais de Ativos Tangiveis para
geracdo de beneficios futuros ndo significa que ndo possui elementos geradores de
goodwill pois cada empresa tem 0s seus ativos tangiveis e intangiveis conforme o ramo
de atividade.

Martins (1972);
Monobe (1986)

Comparacéao dos
Métodos de Tratamento
do Goodwill adquirido
face &s caracteristicas
qualitativas da
informacéo contabil:
Impairment Test x
Amortizacgao.

2007

Fernando Henriqgue Camara
G9ouveia.

Neste artigo sdo comparados 0s métodos de mensuragdo que sdo eles: amortizacédo e o
teste de Impairment. Para que esta andlise pudesse ser efetuada foram utilizadas
caracteristicas qualitativas que sdo elas: Relacdo Custo-Beneficio Favoréavel,
Intangibilidade, Relevancia, Confiabilidade e Comparabilidade. Contudo nas
caracteristicas de Relevancia e Confiabilidade o Teste de Impairment se sobressai.

As caracteristicas qualitativas sdo importantes para uma melhor informacao aos usuarios.

Financial
Accounting
Standards
Board (FASB);
Comissao dos
Valores
Mobiliarios
publicada no
Diario Oficial da
Uniao.
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Goodwill - Breves
Reflexdes

2007

Antonio José Oliveira
Lamelas.

O goodwill pode ser considerado a diferenca entre o valor atual de um Ativo Intangivel
gue pode ser identificado pela diferenca entre o valor contabil e o valor de mercado de
uma empresa.
Estes divididos nas seguintes classificagfes: Goodwill Comercial € aquele que surge em
funcdo dos servicos de apoio, qualidade do produto em relacdo ao pre¢co e do
reconhecimento do publico, isto se da em relacdo a marca do produto decorrente da
propaganda e publicidade. Goodwill Industrial é aquele em funcdo dos beneficios e
oportunidades profissionais aos funcionarios da empresa. O Goodwill Financeiro surge
em funcdo da manutencdo da imagem favoravel da empresa criando condicbes de
captacdo de recursos. Goodwill Politico obtido pelas relagdes positivas com o governo.
Goodwill Negativo ou Badwill é quando a empresa for vendida com valor abaixo do valor
patrimonial, portanto significa a diferenca entre o valor pago e o valor contabilizado dos
ativos da empresa adquirida.
O Goodwill Subjetivo é a expectativa sobre os lucros futuros acima dos custos que séo
registrados na contabilidade e por fim o Goodwill Comprado que ocorre quando uma
empresa € comprada e o0 preco pago pode ser alocado as contas da empresa
compradora.

Hendriksen e
Brenda (1999)

Trademarks as

Components of goodwill.

2006

Megan Bartkoeski.

Neste artigo a valorizagdo das marcas é o foco, por exemplo, em 2006 a "Best Global
Brands" fez um levantamento referente aos valores que as marcas possuiam no mercado,
a Coca Cola ficou em primeiro lugar com U$ 67 bilh6es, com base em trés fatores.
O primeiro fator foi a previsao financeira no qual se identificam as receitas de produtos ou
servicos que sdo gerados em fungdo da marca, a partir disto se deduz os custos
operacionais, impostos e uma parte do capital empregado para encontrar os ganhos
Intangiveis.

O segundo fator € o papel da marca, uma vez que os ganhos Intangiveis incluem o
retorno de todos os bens intangiveis empregados no negoécio. E preciso identificar os
ganhos que séo especificos atribuidos & marca.

O terceiro fator é relacionado a forca da marca para determinar o valor presente liquido da
mesma, uma forma estruturada de avaliar 0s riscos especificos deste Intangivel.
Neste artigo foram mencionados dados apenas sobre marca. Atualmente as empresas
possuem outros Ativos Intangiveis que representam um valor significativo por valorizarem
as mesmas no mercado atual.

Best Global
Brands (2006).
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Is the Selection of the

Foram analisados para a elaboracdo deste artigo empresas em Compustat, quel € um
banco de dados de informagfes financeiras, estatisticas e de mercado sobre ativos e
inativos, empresas de todo o mundo que relatavam em seus balangos o goodwill no

é@g&%ﬁ?&ggoi 2003 Henning L. Stevem e Wayne | periodo de 1990 a 1994. Resultando em uma amostra de 1741 empresas, foram feitos gfer:/rg;gel"
. 9 H. Shaw testes sobre qual o periodo de amortizacédo do goodwill.
Choice? ; . : S S Wayne H. Shaw
Nestes cinco anos foi analisado que as empresas em sua maioria utilizaram a vida atil do
goodwill em 40 anos, portanto as empresas com vida 0(til do goodwill mais longa
obtiveram uma melhor estruturagédo do que as empresa com uma vida Util menor.
O goodwill adquirido, ndo é um Ativo separavel, portanto deve ser medido como um valor
residual, ou seja, o valor que ira sobrar. Este valor por sua vez, deve ser avaliado ao valor Gerald H
Models to Measure Gerald H. Lander e Alan de mercado, os resultados obtidos desta avaliacdo segundo o artigo nem sempre sédo )
) . 2003 ; . T g L ~ . P Lander e Alan
Goodwill Impairment Reinsteins confiaveis, isto de deve por ser dificil a avaliagéo e separagdo dos Ativos Tangiveis dos Reinsteins

Intangiveis. As indlstrias enfrentam problemas para a implementacéo e interpretagdo da
Financial Accounting Standards Bords (FASB) n°® 142 que regulamenta o goodwill.

Quadro 3: Caracteristicas do Goodwill

Fonte: Elaborado pela autora
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As caracteristicas expostas nos artigos em determinado momento sdo
parecidas, por exemplo, quanto a classificacdo dada ao goodwill, como Goodwill
Financeiro, Goodwill Politico, Goodwill Comercial, entre outros, estes sao
mencionados em alguns artigos, ndo descrevem em como saber quando ocorrem
operagOes nas empresas e geram estes tipos de goodwill.

Outro ponto interessante foi o exemplo utilizado no artigo Trademarks as
Components of goodwill, relata exclusivamente do valor da marca e os beneficios
gue um intangivel de grande valor pode representar em uma empresa, olhando pelo
aspecto, econdmico quando duas empresas se fundem, ou mesmo quando uma
empresa adquire a outra, o valor de goodwill que sera gerado nesta transacao sera

consideravel, pois o goodwill adquirido é mais facil de ser verificado.

4.4 FORMAS DE MENSURAR

Através de uma analise sobre as formas de mensurar o goodwill, observou-se
gue os artigos conceituam o goodwill de varias formas, portanto como encontrar o
valor adequado do mesmo?

Para responder este questionamento sera feita uma analise abaixo expondo o
método para auxiliar e encontrar o valor do goodwill. Segue o quadro 4 que expdem

formas de mensurar o goodwill conforme tratados nos artigos.
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Titulo Artigo

Ano

Autor

Formas de Mensurar

Base que os
autores utilizaram

Goodwil: uma andlise dos
conceitos utilizados em
trabalhos cientificos.

2009

Eliseu Martins, Diana Lulcia de
Almeida, Eric Aversari Martins e
Patricia de Souza Costa.

O goodwill € mensurado como a diferenga entre o valor total da

empresa e de seu Patriménio Liquido avaliado pela seguinte equagao:
GO=VME-VPLmM

onde GO é goodwill, VME é o valor de mercado da entidade e VPLm é

o valor do Patriménio Liquido da entidade este avaliado a preco de

mercado.

O valor de mercado refere-se a todos os elementos constitutivos, sendo

Ativos e Passivos, devidamente avaliados pelos seus valores

individuais de mercado.

Martins (2001)

Discusséo, Mensuracdo e
Avaliacdo do Goodwil: da
guestdo te6rica & pratica

empresarial.

2004

Carlos Alberto Serra Negra,
Elisabete Marinho Serra Negra,
Marco Antonio Amaral Pires,
Nourival de Souza Resende Filho,
Walmir Moreira Lage e Walter
Roosevelt Coutinho.

Foram desenvolvidos diversos métodos de calculo para identificar o
valor do goodwill. Neste artigo séo mencionados varios métodos entre
eles o Método Lawrence R. Dicksee com base no lucro liquido do
periodo anterior a sua apuracdo, o que leva a distor¢des quando as
empresas apresentam variacbes nos resultados ao longo de
determinado periodo de tempo.

O Método do Valor de Realizagéo trata o goodwill como um lucro liquido
projetado para exercicios futuros, pelo custo de oportunidade, trazido a
valor presente por uma taxa de retorno desejada. Os métodos acabam
distorcendo a mensuracdo se ndo forem trabalhados de forma
individual.

Hendriksen e Brenda
(1999)

Ativo Intangivel: Goodwill

Capital Intelectual.

ou

2005

Amanda Borges de Albuquerque
Assuncdo, Geiza Souza e Silva,
Neuza de Lima Raimundo de Melo
e Silva e Clenilson Siqueira Felinto
de Lima.

O goodwill é classificado em diversas formas e cada uma possui um
meio de mensurar, neste artigo encontra-se a férmula para que seja
reconhecido pela contabilidade financeira somente quando adquirido
por meio de compra de uma empresa ou parte dela, é registrado pela
seguinte férmula:

G=VM-VC
onde G é o goodwill, VM é o valor de mercado e VC é o valor contabil.
Portanto sera a diferenca entre o valor pago pela empresa (valor que
esta vale no mercado) e o seu valor contabil. Para determinar o valor de
mercado com base na potencialidade da empresa adquirida de gerar
beneficios futuros para a empresa que a adquiriu é calculado da
seguinte forma:

VC=A-PE
onde, A é a soma dos valores individuais dos elementos que constituem
0 ativo e PE é o total do passivo exigivel. Portanto o valor contébil é
aquele obtido pela diferenca entre a soma dos valores individuais dos
elementos que constituem o ativo total dos seus passivos exigiveis, ou
seja, o ativo liquido.

Paton & Paton (1952
apud Martins, 2002),
Martins (1972 apud
Martins, 2002).

Continua
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Goodwill:  sua definicho e

Rosicleia Squena e Diogo Favero

O tratamento contabil do goodwill pode ser dado em trés hipoteses. A
primeira seria em manter o goodwill inalterado, devido as oscilagfes de
mercado que mudam o preco da empresa a todo momento. A segunda

Coyngton (1923 apud
Martins, 1972); Paton
e Paton (1952 apud

relevancia para a &rea contabil. 2009 Pasuch. seria em reduzir o valor_(_jo goodwill, da conta (_je Iucr_os acu_m_ulagjo~s, Marins, 1972);
este método pode ser utilizado quando o goodwill surgir da diminuigdo ludicibus (2009);
do valor gasto pelo valor dos ativos contabilizados liquidos. A terceira e . ’
L ! : ) : Marion (2005)
ultima seria registrar o goodwill e amortizar com o passar do tempo.

Os Ativos Intangiveis devem ser amortizados no periodo de cinco anos
por meio de uma taxa de amortizagdo que deve ser proporcional a
. . ueda do lucro ao longo do tempo, o seu valor deve zerar no periodo de .

Goodwill adquirido e sua . - q o2 ’ s . Martins (1972);

relacio com alguns setores 2006 | Almir Rogério Guerra. cinco a_llrlwos. A_(_:omlssao de Va_lore§ Mobilirios (C_\{M) detgrmlna para o |\, o be (1986)

econdmicos no Brasil. goodwill adquirido que a amortizagao d?ve ser periddica ndo excedendo
0 prazo de dez anos conforme Instrucdo n° 247 de 27/03/96 com nova
redacdo dada pela de n° 285 de 31/07/98.

O teste do impairment e da amortizagdo neste artigo levantam
discussbes sobre qual o melhor meio a ser utilizado para mensuracgao,
cada um possuli suas caracteristicas proéprias.
Ao ser aplicado ao goodwill o teste do impairment sofre perdas de valor
em determinado prazo com taxas previamente estabelecidas, este teste | _ _

Comparacio dos Métodos de deve ser anual. Diferentemente de amortizagdo linear com prazo | Financial Accounting

Tratap;nen%o do Goodwill determinado, definida no momento em que o goodwill é registrado. | Standards Board

adauirido face &s caracteristicas Fernando Henrique Camara As andlises realizadas neste artigo ndo concluiram qual o melhor meio | (FASB); Comisséo

uglitativas da  informacéo 2007 Gouveia q para mensurar o goodwil, sendo que ird depender do grau de |dos Valores

2ontébi|' Impairment Testg x ' compreenséo dos usuarios referente ao assunto abordado. Mobiliérios publicada

L no Diario Oficial da

Amortizagao.

O tratamento do goodwill por meio de amortizacdo € aplicado pelas
normas americanas, internacionais e brasileiras de contabilidade. A
Instrucdo 247/96 da CVM (Comissédo dos Valores Mobilidrios) com
posteriores alteragfes determina que o goodwill deve ser amortizado
por um prazo de até dez anos, nessa mesma Instrucdo pede que o
mesmo seja verificado anualmente a fim de que sejam revisados os
critérios utilizados para a amortizagéo ou registrada sua baixa integral.

Uniao.

Continua
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Goodwill - Breves Reflexdes

2007

Antonio José Oliveira Lamelas.

(0] artigo apresenta trés niveis de mensuracgao:
O primeiro nivel a mensuragéo € feita a partir das atitudes favoraveis a
empresa, respeitando a valorizagdo do comportamento Intangivel da
empresa (bom relacionamento clientes, fornecedores, funcionarios e
comunidade em geral), estd mensuracéo esta relacionando a empresa
como um todo.
No segundo nivel a mensuracdo € a diferenca do valor atual positivo
entre o lucro futuro esperado e o retorno considerado normal sobre o
investimento, ndo incluindo o goodwill nos calculos. Sendo assim é o
valor atual das expectativas de lucros futuros em excesso.
O terceiro nivel de célculo é feita a diferenca entre o valor total da
empresa e as avaliagfes de seus ativos liquidos tangiveis e intangiveis
individuais, todos os ativos depois de identificados devem ser avaliados
ao valor de mercado, o resultado sera o goodwiill.

A contabilizagé@o deve ser feita de acordo com o método de compra, a
adquirente (incorporante) reconhece os Ativos adquiridos e os Passivos
assumidos da entidade adquirida (incorporada), apds todos os registros
efetuados, o valor da diferenca sendo credora ou devedora, sera
identifico ao valor anterior calculado, sendo ele o goodwill. O registrado
da aquisicBo pela empresa investidora e evidenciado nas
demonstracdes individuas pelo valor pago, nas demonstracdes
consolidadas o goodwill deve ser evidenciado no grupo dos intangiveis.

Hendriksen e Brenda
(1999)

Trademarks as Components of
goodwill.

2006

Megan Bartkoeski.

O artigo ndo menciona a forma de mensurar o goodwill, apenas d& a
tratativa de amortizagdo conforme abaixo.

A Financial Accounting Standards Bords (FASB) regulamenta que o
goodwill adquirido deve ser amortizado pela empresa adquirente no
prazo maximo de 20 anos.

Mc Carthy (2001).

Is the Selection of the
Amortization Period Goodwill a
Strategic Choice?

2003

Henning L. Stevem e Wayne H.
Shaw

O goodwill adquirido deve ser amortizado no prazo méaximo de 20 anos
segundo a Financial Accounting Standards Bords (FASB). Ao mesmo
tempo a FASB regulamentou que o goodwill deve ser avaliado por teste
de impairment e ndo mais amortizado, assim o lucro sera maior devido
a auséncia da despesa de amortizagao.
O artigo néo define uma Unica forma de mensurar o goodwill, deixando
em divida sobre qual a forma correta.

Jennings (1996),
Vicent (1997),
Weill (2001).

Models to Measure Goodwill
Impairment

2003

Gerald H. Lander e Alan Reinsteins

Financial Accounting Standards Bords (FASB) n°® 142 determina que o
goodwill seja amortizado, e anualmente os bens devem passar pelo
teste de impairment, para verificar os precos em excesso pagos pelos
Ativos adquiridos ou queda dos mesmos durante o periodo.

Continua
Gerald H. Lander e
Alan Reinsteins.

Quadro 4: Formas de Mensurar o Goodwill

Fonte: Elaborado pela autora
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A mensuracdo do goodwill bem como o conceito deixa duvidas, os autores
tratam da existéncia de duas formas de mensurag&o. A primeira forma consiste em
aplicar calculos estatisticos para encontrar o valor do goodwill, e apdés 0 mesmo
deve ser registrado na contabilidade e amortizado em determinado periodo de
tempo. A segunda forma é a amortizacdo propriamente dita, em determinado
periodo de tempo, gerando controvérsias. Na contabilidade a amortizacdo deve ser
registrada, porém o valor que o goodwill representa na empresa, esse deve ser
calculado.

O artigo Is the Selection of the Amortization Period Goodwill a Strategic
Choice?, cita que deve ser aplicado o teste de impairment, assim a empresa obtera
um lucro maior por néo ter a despesa da amortizacdo para registrar, porém nao

menciona como encontrar o valor do goodwill apenas como registra-lo.
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5 CONCLUSAO

Esta pesquisa apresentou um estudo bibliografico comparativo sobre os
conceitos de goodwill presentes na literatura contabil. Para que o estudo fosse
desenvolvido foram utilizados objetivos para delimitar e determinar o caminho a ser
percorrido no desenvolvimento do mesmo, por meio do objetivo geral e especifico.

O objetivo geral desta pesquisa foi analisar os diferentes conceitos de
goodwill disponivel na literatura contabil, essa meta foi alcancado ao ser analisado
uma amostra aleatéria de artigos que retratam sobre goodwill, este em diferentes
situacOes que estejam relacionadas com a contabilidade, expondo a visdo de cada
autor sobre o mesmo. A analise foi desenvolvida em forma de quadros, além do
conceito, foi ampliada a mesma para forma de mensuracao e as caracteristicas de
cada artigo sobre o assunto pesquisado.

Os objetivos especificos foram divididos em trés topicos para melhor
entendimento. O primeiro objetivo especifico foi examinar o referencial tedrico sobre
a origem do goodwill por meio do Ativo Intangivel, este objetivo foi alcancado ao ser
desenvolvido o capitulo 2 e parte do capitulo 3, sendo desenvolvido o referencial
tedrico sobre o0s principais conceitos contabeis, seguido dos histéricos dos
Intangiveis e a sua relagcdo com a contabilidade.

O segundo obijetivo especifico foi verificar quais sdo 0s conceitos que existem
hoje sobre o tema, ligados a contabilidade, este objetivo foi alcancado no capitulo 3
ao ser exposto o conceito de goodwill sobre a visdo de alguns autores, nao
abordando a legislacdo que regulamenta o goodwill. Ao desenvolver a pesquisa o
gue é mencionado referente a regulamentacdo ou legislacdo ocorre devido ao
embasamento no qual os autores se utilizaram para expressar o conceito do tema da
mesma. Apos o0 mesmo foi analisado no capitulo 4, em forma de quadro que relata o
conceito tratado nos artigos.

E por fim o terceiro objetivo especifico foi de confrontar os conceitos
examinados, com a finalidade de produzir conclusfes para o problema de pesquisa,
o mesmo foi alcancado no capitulo 4, onde a confrontagdo ocorreu no
desenvolvimento dos quadros e na analise dos mesmos. Sendo assim todos os

objetivos desta pesquisa foram alcancados.
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E importante ressaltar independente da situacio que é exposto nos artigos o
conceito é o mesmo, ou assim deveria ser. Tomando por base o que foi pesquisado
constatou-se que existem varios tipos de goodwill.

Em uma empresa o goodwill gerado internamente, por exemplo, Goodwill
Financeiro, Goodwill Comercial, entre outros, ndo é descrito nos artigos como saber
ao certo que o valor encontrado trata-se de um goodwill, tornando o reconhecimento
do mesmo uma informac¢&o néo confiavel para os usuarios.

Outra situacdo que cabe ressaltar é referente ao Goodwill Negativo,
analisando a situacdo em ser possivel essa existéncia, o fato de mencionar negativo
quer dizer que a empresa gera prejuizos, mesmo que a empresa seja avaliada como
um todo, caso seja negativo quer dizer que desfavorece qualquer investimento, logo
se entende que ao investir-se nesta empresa obter-se-a perdas e nao ganhos,
sendo algo inviavel.

O conceito de melhor compreenséo é o do goodwill adquirido, ou seja, uma
empresa adquire outra empresa e paga um valor superior ao valor registrado na
contabilidade. O mesmo ocorre em operacdes de empresas coligadas, a empresa
adquirente ou incorporante reconhece os ativos adquiridos e 0s passivos assumidos
nas demonstracdes individuais e nas demonstracfes consolidadas o goodwill deve
ser registrado no grupo dos Intangiveis.

E descrito nos artigos formulas para encontrar o valor do goodwill. Uma das
equacoes é G=VM-VC, onde o G sera o resultado do goodwill, 0 VM corresponde ao
valor de mercado, e VC ao valor contabil. Portanto o valor da empresa perante o
mercado menos o seu valor contabil, sera o goodwill. Este valor encontrado deve ser
reconhecido e amortizado na contabilidade.

Nos artigos sdo mencionadas algumas formas de mensuracao, por meio de
equacodes, outras retratam a amortizacdo como forma de mensuracdo, o que deixa
os leitores sem entender o correto, pois mensurar € como encontrar o valor a ser
registrado e ndo a forma como deve ser registrado.

Outra maneira de mensuracao citada € o teste de impairment, ao utilizar o
teste ndo é registrada a despesa com amortizacdo, gerando assim no demonstrativo
do resultado do exercicio um lucro maior no periodo. Isto gera controvérsias, pois o
teste deve ser aplicado somente ao goodwill e ndo a todos os bens que compdem o

grupo do Ativo Intangivel.
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Cada artigo analisado possui caracteristicas particulares e semelhancas,
como é o caso de caracterizar os diversos tipos de goodwill, no qual se considera o
goodwill gerado internamente nas empresas. A individualidade das caracteristicas
surge devido aos assuntos de cada artigo ser direcionado a situacoes diferentes, 0
gue demonstra a valorizacdo dos Ativos Intangiveis nas empresas, que estes
comecaram pela necessidade dos usuarios em registrar o que até entdo néo se
tinha conhecimento, ou ndo se dava valor.

Depois de efetuadas as devidas andlises, cada artigo aborda o assunto de um
angulo de visao diferente em relacdo aos conceitos, caracteristicas e mensuracao, o
gue pode tornar a interpretacdo distorcida gerando conclusdes diferentes,
principalmente em relacdo ao conceito que € base para tomada de decisdo, uma
informacéo ndo sendo bem interpretada pode gerar conclusdes erradas.

Com base nas consideragfes colocadas até aqui, também se entende que
esta pesquisa possui limitagdes no seu desenvolvimento, ndo esgotando todas as
possibilidades existentes, por tratar de uma amostra pequena, deixando assim a
abertura para novos estudos de aprofundamento sobre goodwill e principalmente

sobre 0 seu conceito que foi o tema desta pesquisa.
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