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RESUMO

A preocupacdo com o meio ambiente vem aumentando significativamente a
cada dia, ndo soO pela falta de conscientizacéo, responsabilidade e degradacédo ao
meio ambiente, mas também pela forma como as empresas divulgam os impactos
ambientais que sdo causados pela pratica de suas atividades. A Contabilidade é
considerada uma das principais ferramentas de gestdo, para contribuir nesse
processo de gestdo ambiental, auxiliando para que os gestores tomem medidas
adequadas para e preservacdo do meio ambiente. Em uma sociedade que se
fundamenta na transparéncia, na responsabilidade social e na Governanca
Corporativa, entende-se ser necessario conhecer como as empresas estao
evidenciando as informac6es ambientais. Neste sentido, o presente estudo tem o
objetivo de verificar se as empresas da Serra Gaulcha listadas na BM&FBOVESPA,
Seguidoras das Praticas de Governanca Corporativa evidenciam em seus relatorios
e nas demonstracdes contabeis as informac¢des de cunho ambiental. Desse modo,
para a coleta dos dados, foram analisadas as demonstracGes contabeis, as Notas
Explicativas, o Relatério da Administracdo, o Relatorio de Sustentabilidade, o site
das empresas, da BM&FBOVESPA e da CVM. Os dados apresentados foram
extraidos do Relatério de Sustentabilidade, do Balanco Social, do Relatério da
Administracdo e do site das empresas, pois nas demais demonstracdes nédo foram
encontradas nenhuma informacgédo relacionada ao meio ambiente. Apds a analise
dos dados, concluiu-se que as empresas enfatizam sua imagem divulgando essas
informagbes demonstrando um retrato positivo perante a sociedade, seja com a
intencdo de amenizar os impactos ambientais ou por questdo de marketing, para
obterem vantagem em relagéo a concorréncia.

Palavras-chave: Governanca Corporativa. Contabilidade Ambiental. Evidenciacéo.
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1 INTRODUCAO

1.1 CONTEXTUALIZACAO DO ESTUDO

A Terra vem sofrendo uma grande e rapida transformacgdo. Os recursos
naturais, antes abundantes e inesgotaveis, tornam-se cada vez mais escassos. A
partir do momento em que o homem deixou de ser ndbmade e fixou-se em uma
determinada regido, passou a preocupar-se com a manutencdo dos recursos
naturais e de como manter uma infraestrutura adequada para a populacao
(HENDRIKSEN; VAN BREDA, 1999).

A sociedade ndo se preocupava em preservar 0S recursos naturais e 0s
utilizavam como fonte inesgotavel de matéria prima, ndo se preocupando em
preservar ou recuperar 0S recursos que por ela eram utlizados. Sem
responsabilidade ambiental, os residuos poluentes eram descartados de forma
inconsequente, prejudicando assim o meio ambiente sem que fosse realizado
qualquer tipo de acédo que pudesse amenizar os danos por ele causados.

Com o efeito dessas agressoes, a sociedade passou a cobrar das empresas e
do governo um maior comprometimento com o meio ambiente. No entanto, as
empresas comecaram a agir em relacdo a protecdo ambiental investindo em
procedimentos que reduzam os impactos que a realizacao de suas atividades causa
ao meio ambiente e a sociedade.

O aumento da preocupacdo com a preservacdo ambiental, também reflete
nas informacfes que sao divulgadas, ja que as empresas devem informar aos
usuarios sua conduta em relacdo ao meio ambiente.

Segundo Aligleri e Kruglianskas (2009, p. 30):

Os problemas socioambientais ndo devem ser tratados isoladamente ou
classificados como aqueles que estdo fora ou dentro das empresas. I1Sso
porque as organizacbes sdo cada vez mais pressionadas para olhar o
impacto de suas operacdes para além das suas paredes institucionais, sob
o risco de serem questionadas e cobradas pela estreita visao sistémica.

Dentro desse contexto, entende-se que a contabilidade pode ser vista como
um importante instrumento para controlar e proporcionar melhores decisdes sobre as

atividades da empresa.



13

Justifica-se por esse estudo a necessidade de verificar como as empresas da
Serra Gaucha listadas na BM&FBOVESPA, seguidoras das Praticas de Governanga
Corporativa estdo evidenciando as informagdes ambientais e as praticas adotadas
em beneficio ao meio ambiente, tornando-se importante tanto para fins cientificos
como profissionais, pois qualquer atuacéo realizada em relagdo a questao ambiental
interfere diretamente na area social, tendo consciéncia de que um controle mais
eficaz dos processos poluidores proporciona uma melhor qualidade de vida para a
sociedade como um todo. Para o ambito académico, acredita-se ser importante por
oferecer maior conhecimento e ampliar o senso de responsabilidade e

comprometimento em relacdo ao meio ambiente.
1.2 TEMA E PROBLEMA DE PESQUISA

A cada dia torna-se mais importante a transparéncia e clareza das
informacBes ambientais praticadas pelas empresas, ndo bastando apenas fazer algo
em prol do meio ambiente, € necessario tornar o fato disponivel nos registros
contabeis. Tais registros servem de base para a tomada de decisdes dos
stakeholders®, e a todos os interessados que desejam conhecer as acbes que as
empresas desenvolvem para amenizar 0 impacto ambiental exercida por sua
atividade produtiva.

Em uma sociedade que se fundamente na transparéncia, na responsabilidade
social, na Governanca Corporativa e nos atributos da accountability?, precisa-se
conhecer como as empresas estdo evidenciando as informacfes ambientais.

Diante do exposto, esse tema foi escolhido para ser foco da pesquisa
proposta. Para atingir esse objetivo, procura-se responder a seguinte questdo: As
empresas da Serra Gaucha listadas na BM&FBOVESPA, seguidoras das Praticas de
Governanca Corporativa evidenciam informagdes ambientais em seus relatérios e

nas demonstracdes contabeis?

! Stakeholders: todas as partes interessadas que devem estar de acordo com as praticas de
Governancga Corporativa executadas pela empresa.
% Accountability: responsabilidade
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1.2.1 Objetivo geral

Verificar se as empresas da Serra Gaucha listadas na BM&FBOVESPA,
Seguidoras das Praticas de Governanca Corporativa evidenciam em seus relatérios

e nas demonstra¢des contdbeis informacfes de cunho ambiental.

1.2.2 Objetivos especificos

Visando alcancar o objetivo geral da pesquisa, foram tracados os seguintes

objetivos especificos:

a) Levantar o referencial teérico relacionado ao tema: Governanca
Corporativa, Contabilidade Ambiental, e evidenciacdo das informacoes
Ambientais;

b) Realizar a pesquisa documental, obter e explorar os Relatorios e
DemonstracBes Contabeis, disponibilizados nos enderecos eletrénicos no
site das empresas selecionadas;

c) Identificar quais os métodos utilizados pelas empresas selecionadas para
evidenciar as informacdes socioambientais;

d) Analisar as informacdes ambientais disponibilizadas nos Relatorios e nas

Demonstragfes Contabeis das empresas selecionadas.

1.3 METODOLOGIA

Quanto aos procedimentos, a pesquisa classifica-se como documental. A
partir de levantamentos dos assuntos relacionados ao tema a ser pesquisado,
buscar-se-a evidenciar os diversos aspectos que devem ser considerados na
evidenciacdo das informagdes de cunho socioambiental por parte das empresas
caxienses.

Beuren (2010, p. 89) explica que, “[...] a pesquisa documental baseia-se em
materiais que ainda ndo receberam um tratamento analitico ou que podem ser
reelaborados de acordo com os objetivos da pesquisa”.

Segundo Silva e Grigolo (2002) acrescentam que:
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A pesquisa documental vale-se de materiais que ainda ndo receberam uma
andlise aprofundada. Esse tipo de pesquisa visa, assim, selecionar, tratar e
interpretar a informacdo bruta, buscando extrair dela algum sentido e
introduzir-lhe algum valor, podendo, desse modo, contribuir com a
comunidade cientifica a fim de que outros possam voltar a desempenhar
futuramente o mesmo papel.

Quanto aos objetivos, a pesquisa classifica-se como descritiva, onde sera
descrito e analisado o conteudo das Demonstracdes e Relatorios, disponibilizados
pelo site da Bolsa de Valores de Sdo Paulo (BM&BOVESPA) e Comisséo de Valores
Mobiliarios (CVM).

Segundo Gil (1999), a pesquisa descritiva tem como principal objetivo
descrever as caracteristicas de determinada populacdo ou fendmeno ou o
estabelecimento de rela¢des entre as variaveis.

Conforme Koche (2010, p. 124), “[...] na pesquisa descritiva ndao ha
manipulacdo a priori das variaveis. E feita a constatagdo de sua manifestacdo a
posteriori”.

Quanto a abordagem do problema, a pesquisa se caracteriza como
qualitativa. Richardson (1999, p. 80) menciona que “[...] os estudos que empregam
uma metodologia qualitativa podem descrever a complexidade de determinado
problema, analisar a intervencdo de certas variaveis, compreender e classificar
processos dinamicos vividos por grupos sociais”.

Beuren (2010, p. 93) ressalta que “[...] na pesquisa qualitativa concebem-se

analises mais profundas em relagao ao fendbmeno que esta sendo estudado”.

1.4 ESTRUTURA DO ESTUDO

O estudo esta estruturado em capitulos para um melhor entendimento. No
primeiro capitulo esta introduzido o tema, sua importancia, os objetivos e a estrutura
do estudo em questao.

No segundo capitulo sdo apresentados 0s aspectos teodricos sobre a
Governanca Corporativa e a estruturacdo de seus segmentos especiais de listagem,
objetivando demonstrar a importancia da adog¢do de boas préaticas de Governanca
Corporativa e seu grau de transparéncia.

No terceiro capitulo sdo apresentados os aspectos tedricos da evidenciacao.
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No quarto capitulo sera abordada a Contabilidade Ambiental e seu papel na
geracdo de informacdes ambientais, evidenciagdo ambiental e as suas formas,
objetivando demonstrar a importancia da evidenciacdo das informacfes de cunho
socioambiental para as empresas em questao.

No quinto capitulo serd apresentado o estudo realizado nos relatérios
disponiveis no site de cada empresa, desenvolvendo um comparativo entre os
mesmos destacando as informacfes evidenciadas das empresas selecionadas para
este estudo.

No sexto e Ultimo capitulo serd apresentada a conclusao obtida referente ao
estudo.
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2 GOVERNANCA CORPORATIVA

A Governanca Corporativa surgiu na primeira metade dos anos 90 nos EUA,
através da percepcdo dos acionistas para a criagdo de novas regras que O0S
protegessem dos abusos da diretoria executiva das empresas, erros estratégicos e
fraudes, com o intuito de criar um conjunto eficiente de mecanismos, a fim de
garantir que o comportamento dos executivos esteja sempre alinhado com os
interesses dos acionistas, na tentativa de superar o “conflito da agéncia”, decorrente
da separacao entre a propriedade e a gestdo empresarial. (IBGC 2012).

Conforme Silva (2005, p.13):

A Governancga Corporativa surge no contexto da ética pessoal e empresarial
e se refere a um conjunto de ac¢des através das quais “as sociedades sao
dirigidas e monitoradas”, envolvendo os relacionamentos entre acionistas,
conselho de administracdo, diretoria, auditoria independente e conselho
fiscal.

De acordo com o Instituto Brasileiro de Governanca Corporativa (IBGC 2012)
“[...] a Governanca Corporativa € o sistema pelo qual as organizacdes sao dirigidas,
monitoradas e incentivadas, envolvendo os relacionamentos entre proprietarios,
conselho da administragéo, diretoria e 6rgados de controle”.

Oliveira (2006, p.17), define a Governanca Corporativa como:

O conjunto de praticas administrativas para otimizar o desempenho das
empresas — com seus negocios, produtos e servicos — ao proteger, de
maneira equitativa, todas as partes interessadas — acionistas, clientes,
fornecedores, funcionarios e governo — facilitando o acesso as informacdes
basicas e melhorando o modelo de gestao.

Na perspectiva de Andrade e Rossetti (2009, p. 26), a Governanca
Corporativa “[...] é um dos instrumentos determinantes do desenvolvimento
sustentavel, em suas trés dimensdes — econdémica, ambiental e social’.

Entende-se que seguindo as boas praticas de Governanca Corporativa, a
empresa tende a beneficiar-se tanto no mercado desenvolvido, quanto no mercado
em desenvolvimento por torna-se mais transparente perante seus acionistas e
funcionarios, demonstrando seguranca a todos os envolvidos e que seguindo essas

regras, garanta que nao haja desordem.
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2.1 BENEFICIOS DA GOVERNANCA CORPORATIVA

Entende-se que a Governanca Corporativa proporciona melhorias no
desempenho das empresas através de um desenvolvimento econdmico e
sustentdvel, por isso, julga-se importante ter a presenca de conselheiros com alta
qualificacdo, além de um sistema de Governanca de alta qualidade que garanta o
bom gerenciamento da organizacdo resultando em um aumento de seu valor de
mercado, evitando-se assim o fracasso das empresas em decorréncia de abusos de
poder e fraudes. No Quadro 1, podem ser verificados os beneficios na adocéo das
boas préticas de Governanca Corporativa na entidade.

Quadro 1: Beneficios da Governanga Corporativa

Beneficios Descricao

e Aprimoramento da gestdo e do sistema de tomada de

Beneficios Internos decisao;

e Qualidade dos relacionamentos da organizagdo com
seus diversos publicos.

Beneficios e Acesso aos recursos financeiros, humanos,
Externos tecnoldgicos, e outros.
e Separacédo clara de papéis entre sécios, conselheiros e
Beneficios Internos executivos;
e Externos e Aprimoramento do processo decisoérios da alta gestéo —

etapas de iniciagdo, ratificacdo, implementacdo e
monitoramento;

e Aprimoramento dos mecanismos de avaliacdo de
desempenho e recompensa dos executivos;

¢ Diminuigdo da probabilidade de ocorréncia de fraudes —
gerenciamento de riscos;

e Maior institucionalizagdo e melhor imagem da
organizacao.

Fonte: Adaptado pela autora de Andrade e Rossetti (2009).

Analisando o Quadro 1, percebe-se que os beneficios adquiridos com a
adocdo das préticas de Governanca Corporativa permitem uma melhor
administracdo em beneficio de todos os acionistas e daqueles que lidam com a
empresa, nao se limitando somente a protecdo do acionista minoritario, mas a servir

a empresa como um todo.
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2.2 AGREGACOES DE VALOR ATRAVES DA GOVERNANCA CORPORATIVA

A Governanca Corporativa trata das relacdes entre 0s acionistas e o
Conselho de Administracédo, no sentido de o gerenciamento da organizacao resultar
em aumento do seu valor de mercado (RODRIGUES, 2004, p.113).

De acordo com Rodrigues (2004, p.122):

A Governanga Corporativa tem como objetivo, incrementar seu valor de
mercado através da execucdo de procedimentos e atividades que os
acionistas estabelecem para o Conselho e diretoria da organizacdo. As
empresas com elevados padrdes técnicos e éticos de Governanca
Corporativa valem mais do que aquelas que ndo se reocupam com esse

aspecto fundamental para sua gestao.

A gestdo estratégica da organizacao, exercida pela diretoria da Companhia,
define um plano para a longevidade e lucratividade da organizagdo em um horizonte
de longo prazo, que consideram pesquisas, analises, selecdo de executivos,
execucao de projetos e aliancas estratégicas. Para isso, a Governancga Corporativa
deve estar alinhada com os interesses dos acionistas, e compativeis com o0s
interesses e expectativas de funcionérios, clientes, fornecedores, credores e
comunidade em que a empresa opera (SILVA, 2006).

Rodrigues (2004, p. 122) entende que a Governanca Corporativa tem como
objetivo, incrementar seu valor de mercado através da execucdo de procedimentos e
atividades que o0s acionistas estabelecem para o Conselho e diretoria da
organizacao.

Entende-se que as empresas com elevados padrdes técnicos e éticos de
Governanca Corporativa valem mais do que aguelas que nao se preocupam com

esse aspecto fundamental para sua gestéo.

2.3 O INSTITUTO DE GOVERNANCA CORPORATIVA

O Instituto Brasileiro de Governanca Corporativa (IBGC) é uma organizacao
exclusivamente dedicada a promocdo da Governanca Corporativa no Brasil e o
principal fomentador das praticas e discussfes sobre o tema no Pais, tendo

alcancado reconhecimento nacional e internacional.
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Fundado em 27 de novembro de 1995, o IBGC — uma sociedade civil de
ambito nacional, sem fins lucrativos — tem o propoésito de "ser a principal referéncia
nacional em Governanca Corporativa; desenvolver e difundir os melhores conceitos
e praticas no Brasil, contribuindo para o melhor desempenho das organizacgdes e,
consequentemente, para uma sociedade mais justa, responsavel e transparente”.
(IBGC, 2012)

O IBGC é responsavel pela elaboracdo do Codigo das Melhores Praticas de
Governanca Corporativa. Atualmente o Codigo divide-se em: “Propriedade,
Conselho da Administragdo, Gestdo, Auditoria Independente, Conselho Fiscal e
Conduta e Conflito de Interesses”. (IBGC, 2012, p. 2)

No Quadro 2, pode-se verificar o resumo das melhores praticas de

Governanca Corporativa.

Quadro 2: Resumo das Melhores Préticas de Governanca Corporativa

Divisdo Descricéo

Cada soécio € um proprietdrio da organizagdo, na
propor¢cdo de sua participacdo no capital social, leva em

Propriedade e
P conta 0 modo e a forma de como os direitos e poderes dos
acionistas sdo exercidos.
Principal componente do sistema de governanca tem a
Conselho de P P 9 &

fungdo de avaliar o funcionamento e o desempenho do

Administracao conselho.

Atua como elo entre a Diretoria e o Conselho de
Gestao Administracdo, analisa como a direcdo da organizacao
exerce seus papéis.

Verifica se as demonstracdes financeiras refletem

Auditoria _ _
Independente adequadamente a realidade da sociedade

Conselho Visa agregar valor para a organizagéo, sendo visto como
Fiscal um controle independente para os sécios.

Conduta e Conflito | Define responsabilidades sociais e ambientais, deve
de Interesses refletir a cultura da empresa e enunciar, com total clareza,
0s principios em que esta fundamentado.

Fonte: Adaptado pela autora de Codigo das Melhores Praticas de Governanga Corporativa
(2012)

Acredita-se que as préaticas de Governanca Corporativa contribuem para um

desenvolvimento econémico sustentavel proporcionando melhorias no desempenho
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das empresas, por isso, julga-se importante ter conselheiros bem qualificados e um
sistema de Governanca de alta qualidade para que fracassos possam ser evitados.

2.4 GOVERNANCA CORPORATIVA NO BRASIL

De acordo com o IBGC (2012), no Brasil, os conselheiros profissionais e
independentes surgiram em resposta ao movimento pelas boas praticas de
Governanca Corporativa e a necessidade das empresas modernizarem sua alta
gestdo, visando tornarem-se mais atraentes no mercado. Na Figura 1 pode-se

verificar a estrutura de funcionamento da Governanca Corporativa.

Figura 1: Estrutura do Funcionamento da Governanca Corporativa

Controladores Conselho de
Administracio
&
Estratégias Fizcalizacdo
Eguidade ) .
Diretoria
de
o Executiva
Direitos
Transparéncia Prestacdo de Contas
“Accountabiliy®
¥ Demais Pares
Acionistaz Intersssadas

Fonte: Adaptado pela autora do site IBGC (2012)

Em 1999, com a necessidade de adocéo das boas préaticas de Governanca
Corporativa, foi publicado o primeiro codigo sobre Governanca Corporativa,
elaborado pelo IBGC, trazendo informacfes sobre o conselho de administracdo e

sua conduta esperada, contendo 0s seguintes principios basicos:
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a) tratamento equanime dos acionistas: tratamento justo e igual a todos os
sécios e demais partes interessadas (stakehorders), ou seja, qualquer
atitude ou pratica discriminatoria € totalmente inaceitavel,

b) prestacdo de contas (accountability): quem receber um cargo devera
prestar contas de todos os seus atos a quem os elegeu, respondendo
integralmente pelos atos praticados no exercicio de seus mandatos;

c) divulgacao e transparéncia (disclosure): além de divulgar as informacdes
gue sdo obrigatorias por lei devem-se disponibilizar aos interessados
todas as informacdes que sejam de seu interesse, pois a total
transparéncia resulta em uma maior confianga por parte dos stakeholders;

d) responsabilidade corporativa:os conselheiros deverdo zelar pela
sustentabilidade das organiza¢des, tendo visdo de longo prazo e
consideracdes de ordem social e ambiental.

De acordo com o IBGC (2012) com a publicacdo do primeiro codigo sobre
Governanca Corporativa, no ano de 2001, houve a reformulacdo da Lei das
Sociedades Anbnimas. Em 2002 a Comissédo de Valores Mobiliarios (CVM), langou a
cartilha sobre o tema governanca relacionado os documentos focados nos
administradores, conselheiros, acionistas controladores e minoritarios e auditores
independentes, com o objetivo de orientar sobre as questdes que afetam o
relacionamento entre o0s ja citados.

Conforme os principios basicos de Governanca Corporativa entende-se que
todos os acionistas deverdao receber tratamento de forma igual, sendo que nenhum
deles podera sofrer qualquer tipo de discriminacdo, ao assumir algum cargo, devera
prestar contas de todos seus atos praticados em prol da entidade, demonstrando
suas ac¢des com transparéncia para gue o resultado seja um grau maior de confianca

por parte de todos 0s usuarios.

2.5 CONTRIBUICOES DA BM&FBOVESPA A APLICABILIDADE DAS
PRATICAS DE GOVERNANCA CORPORATIVA

Segundo o IBGC (2012), com o objetivo de estimular o interesse dos
investidores e a valorizacdo das empresas listadas, a BM&FBOVESPA contribuiu
para a aplicabilidade das praticas de Governanca Corporativa, em dezembro de

2000 lancando segmentos especiais de listagem, segmentos estes, destinados a
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empresas com padrdes superiores de Governanca Corporativa. Além do mercado
tradicional, passaram a existir mais trés segmentos diferenciados de Governanca:
Nivel 1, Nivel 2 o Novo mercado e o Bovespa Mais.

Entende-se que os segmentos de listagem foram desenvolvidos com o
propdsito de aumentar as negociacdes, o interesse de investidores com o objetivo
de maior liquidez ao mercado, assegurando a implementacao voluntéria das préticas
de boa governanca por parte das empresas de capital aberto.

Andrade e Rossetti (2009, p. 440) salientam que: “o ponto chave exigido para
listagem das empresas nesses segmentos diferenciados € a maior protecao e, como

decorréncia esperada, a maior presenca do investidor minoritario no mercado”.
2.6 NIVEIS DIFERENCIADOS DE GOVERNANCA CORPORATIVA
2.6.1 Nivel 1

Conforme a BM&FBOVESPA (2012), classificam-se nesse Nivel as empresas
que tem acles preferenciais na sua estrutura acionaria. O Nivel 1 exige que as
empresas adotem praticas que favorecam a transparéncia e 0 acesso as
informacdes pelos investidores. Para isso, devem divulgar informacdes adicionais.

O Nivel 1 juntamente com as obrigatérias, como relatorios financeiros,
informagdes sobre negociacdes, efetuados por diretores, executivos e acionistas
controladores e sobre operagbes com partes relacionadas. As companhias listadas
nesse segmento devem manter um free float® de no minimo de 25%. Caracteriza-se

como nivel de menor comprometimento com regras de Governanca Corporativa.
2.6.2 Nivel 2

Conforme a BM&FBOVESPA (2012), classificam-se nesse Nivel as empresas
que tem acdes preferenciais em sua estrutura acionaria. Aléem das obrigacbes
contidas no Nivel 1, o Nivel 2 adota um conjunto mais amplo de praticas de

Governanca e de direitos adicionais para os acionistas minoritarios, exige também

® Free float: agdes em circulagéo
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que as companhias aceitem e cumpram todas as obrigagbes previstas no
regulamento do Novo Mercado, com algumas excecoes.

As empresas listadas no Nivel 2 tém o direito de manter acdes preferenciais
(PN). No caso de controle da empresa, é assegurado aos detentores de acdes
preferenciais o direito de tag along* de no minimo de 80% do preco pago pelas
acOes ordinarias do acionista controlador. Nesse nivel, as acfes preferenciais ainda
dao direito de voto dos acionistas em situacdes criticas, como a aprovacao de
fusdes e incorporacbes da empresa e contratos entre o acionista controlador e a
companhia, sempre que essas decisbes estiverem sujeitas a aprovacdo na

assembleia de acionistas. Caracteriza-se como um envolvimento intermediario.
2.6.3 Novo mercado

Conforme a BM&FBOVESPA (2012), trata-se do mais elevado padrdo de
Governanca Corporativa. As companhias no Novo Mercado s6 podem emitir acées
com direito a voto, as chamadas acfes ordinarias (ON). Este segmento de listagem
requer um percentual minimo de 25% de free float.

Por se tratar de uma mudanca relevante nas estruturas de capital das
companhias, € mais comum que as empresas que decidem abrir seu capital, ja
tomem essa deciséo de integrar o segmento especial de listagem do Novo Mercado
durante esse processo. Representa a ado¢cédo de 100% das regras.

2.6.4 Bovespa mais

De acordo com a BM&FBOVESPA, este segmento de listagem foi idealizado
para tornar o mercado de aclBes brasileiro acessivel a um nuamero maior de
empresas, especialmente aquelas que desejam entrar no mercado aos poucos,
como as empresas de pequeno e médio porte, que enxergam 0 mercado como uma

importante fonte de recursos e que buscam adotar diferentes estratégias de ingresso

4 Tag along: mecanismo aplicavel em casos de venda de controle. Significa o direito de todos os
acionistas venderem suas ac¢des ao comprador do controle, em conjunto com o vendedor do
controle.
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no mercado de acdes: captacdo de menores volumes; aumento de exposi¢ao junto
ao mercado para criar valor e realizacao de distribuicbes mais concentradas.

As empresas listadas no Bovespa Mais tendem a atrair investidores que
visualizem nelas um potencial de desenvolvimento mais acentuado, quando
comparadas com empresas listadas no mercado principal. As regras de listagem do
Bovespa Mais sdo semelhantes as do Novo Mercado e, da mesma forma, as
empresas nele listadas assumem compromissos de elevados padrdes de
Governanca Corporativa e transparéncia com o mercado.

Segundo a BM&FBOVESPA (2012), as regras mais rigidas para as empresas
reduzem o risco dos investidores que decidem serem sécios destas empresas,
gracas aos direitos e garantias asseguradas aos acionistas e as informacdes mais
completas divulgadas, que reduzem as assimetrias de informacdes entre acionistas

controladores, gestores da companhia e os participantes do mercado.

2.6.5 Diferencas entre os Segmentos de Listagem conforme a BM&FBOVESPA
(2012)

Os segmentos de listagem foram desenvolvidos com o objetivo de
proporcionar um ambiente de negociacdo que estimule o interesse dos investidores
e a valorizacdo das companhias, descritos a seguir.

O Nivel 1, contempla apenas regras de transparéncia e de disperséo
acionaria estabelecidas no Novo Mercado e no Nivel 2, com excecao da obrigacao
de divulgacdo de demonstrativos financeiros em padrdo internacional,

O Nivel 2, contempla tanto regras de transparéncia e de disposi¢cdo acionaria
quanto regras de equilibrio de direitos entre acionistas e controladores minoritarios, e
a possibilidade das Companhias pertencentes a este nivel ter acdes preferenciais na
Sua estrutura de capital;

O Novo Mercado é destinado a negociagcdo de acBes emitidas por
companhias que se comprometam voluntariamente com a adocao de praticas de
Governanca Corporativa adicionais aléem do que € exigido pela regulamentacao
brasileira e seu capital € composto somente por a¢gdes ordinarias.

No Quadro 3 sdo apresentadas as exigéncias para a adesdo de cada um dos

segmentos de listagem.


http://www.bmfbovespa.com.br/empresas/pages/empresas_novo-mercado.asp

Quadro 3: Comparativo dos Segmentos de Listagem
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AcBes Emitidas Tradicional Nivel 1 Nivel 2 Novo Bovespa
Mercado Mais
Acdes Acbes ON e PN com direitos adicionais Somente Somente
acoes ON acdes ON
podem ser
negociadas,
permite
existéncia
de PN
Free Float N&o ha regra No minimo 25% de Free Float 25% de free
Minimo float até o
7° ano de
listagem, ou
condi¢cdes
minimas de
liquidez
Distribuicéo N&o ha regra Esforcos de disperséo acionaria Nao ha
publica de a¢bes regra
Vedacédo a N&o ha regra Limitag&o de voto inferior a N&o ha
disposicdes 5% do capital regra
estatutérias
Composicao do Minimo 3 Minimo 5 membros sendo 20% independentes Minimo 3
Conselho da membros com mandato unificado de até 2 anos membros
Administracdo conforme conforme
legislacao legislacao
Vedacéo a Nao haregra | Presidente do conselho e diretor presidente ou Nao ha
cumulacéo de principal executivo pela mesma pessoa, regra
cargos caréncia de 3 anos a partir da adeséo
Obrigagéo do N&o ha regra Manifestagéo sobre qualquer Nao ha
Conselho da oferta publica de aquisicdo de regra
Administragéo acoes.
Demonstragdes Conforme Legislagéo Traduzidas para o inglés Conforme
Financeiras Legislagéo
Reunido publica Facultativo Obrigatdrio Facultativo
anual e
calendério de
eventos
corporativos
Divulgacéo N&o ha regra | Politica de negociacdo de valores mobiliarios e N&o ha
adicional de cédigo de conduta regra
informagdes
Concesséo de 80% para a¢des ON conforme 100% de 100% para acdes ON
Tag Along legislacdo acoes ON e
PN
Oferta publica Conforme legislacéo Obrigatdrio em caso de fechamento de
de aquisi¢do de capital ou saida do segmento
acdes
Oferta publica Facultativo Obrigatério
de aquisicéo de
acdes

Fonte: Adaptado pela autora de BM&FBOVESPA (2012)

No quadro 3, verifica-se as diferencas entre os niveis de Governanca
Corporativa, sendo possivel fazer a comparacéao entre elas.
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3 EVIDENCIACAO CONTABIL

O termo evidenciacdo é utilizado de uma forma ampla pela Contabilidade. A
CVM (2012), em sua Deliberagao n° 29, de 05 de fevereiro de 1986, afirma que “a
Contabilidade é um sistema de informagcdo e avaliagdo destinado a prover seus
usuarios com demonstracdes e analises de natureza econémica, financeira, fisica e
de produtividade, com relagao a entidade objeto de contabilizagao”.

Segundo o American Institute of Certified Public Accountants (AICPA), as
informacdes contdbeis devem evidenciar informacdes relevantes, sem exageros que
poderiam ofuscar e confundir quem as estivesse analisando (IUDICIBUS, 2000, p.
117).

Dantas, Zendersky e Niyama (2004), ressaltam que para alcancar a
transparéncia desejada com o disclosure, a entidade precisa divulgar informacdes
qualitativas e quantitativas possibilitando assim que o usuario forme seu préprio
entendimento das atividades desenvolvidas e dos seus riscos, cumprindo aspectos
de tempestividade, detalhamento e relevancia indispensaveis.

Oliveira (1998, p.16), ressalta que “[...] o conhecimento é fator primordial para
que se possa tomar alguma decisdo. Esse conhecimento se da através de
informacdes e da forma pela qual elas sao evidenciadas”.

Na concepcédo de Dong e Stettler (2011), evidenciar satisfaz a necessidade de
informacdes de diversos usuarios, pois demonstra aos interessados informagdes que
podem auxiliar no desempenho da entidade e na prevencdo de possiveis riscos
associados.

De acordo com Aquino e Santana (1992, p.1):

Evidenciar é tornar evidente, mostrar com clareza e que evidente é aquilo
gue nao oferece duavida, que se compreende prontamente. Talvez
pudéssemos unir essas conceituacBes e dizer que evidenciacdo significa
divulgacdo com clareza, divulgacdo em que se compreende de imediato o
gue esta sendo comunicado.

De acordo com os autores, entende-se que a evidenciacdo contébil se refere
as informacoes que a empresa disponibiliza através das demonstragdes e relatérios
contabeis. Para Tinoco e Kraemer (2004, p. 256), o objetivo da evidenciagéo contabil

é:
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O de divulgar informagfes do desempenho econdmico, financeiro social e
ambiental das entidades aos parceiros sociais, 0s stakeholders,
considerando que os demonstrativos financeiros e outras formas de
evidenciacdo nao devem ser enganosos.

Silveira e Borba (2007, p. 138) ressaltam que “a importancia da Evidenciagao
Contabil é inerente a propria Contabilidade no sentido de demonstrar a situacdo
patrimonial de uma entidade”. De acordo com Paiva (2003, p. 55):

[...] cabe a Contabilidade o papel de reportar as atividades da empresa por
meio dos demonstrativos publicados, relatando inclusive os principais fatos
ndo evidencidveis nos demonstrativos tradicionais. Para tal, pode lancgar
mé&o de administracdo, ou fazer uso de recursos, como gréficos, tabelas e
outros instrumentos que se fizerem necessarios [...].

ludicibus (2000, p. 117), ressalta a relacdo entre a evidenciacdo e a

convencao da materialidade:

Todas as informagfes evidenciadas deverdo ser relevantes e materiais para
0s usuarios. O contador, ao preparar os demonstrativos para a publicacéo,
precisa perceber que esses demonstrativos sdo 0 mais evidente processo
de comunicagdo com o usuério externo.

Segundo Louzada (2004, p.19), “[...] o processo de comunicar implica no
reconhecimento dos tipos de informacdes necessarias aos usuarios da informacéo
contabil e a avaliacdo da sua habilidade em interpretar adequadamente a
informacao”. ludicibus (2000, p. 118) destaca que:

A habilidade de andlise da informacao contabil deve ser do contador ou de
um profissional preparado, os relatérios contabeis devem ser preparados
tendo em vista ser analisados por individuos com conhecimento bastante
avantajado dos procedimentos e das normas contabeis, os quais
interpretardo e traduzirdo em termos mais simples o que dizem os
demonstrativos para seus clientes.

Ou ainda que, “[...] a interpretacdo dos demonstrativos contabeis € tarefa
Unica e exclusivamente reservada aos experts em Contabilidade e Financas, que
deveriam ser os intermediarios entre as empresas e 0s donos de recursos,

assessorando estes ultimos nas analises” (IUDICIBUS, 2000, p. 117).
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Procianoy e Rocha (2002, p. 1) explicam que “...] as decisdes de
investimento sado tomadas pelos investidores de acordo com a quantidade e
qualidade de informacdes a respeito das empresas disponiveis a eles e ao mercado
financeiro como um todo”.

Em conformidade com De Luca (1998, p. 19) para que iSso aconteca,

A empresa precisa que seus demonstrativos sejam transparentes e tenham
intuito de fornecer informacfes a sociedade sobre a utilizacdo de recursos
humanos, naturais, financeiros, tecnoldgicos e outros que pertencem a
propria sociedade (direta ou indiretamente) é o minimo que as empresas
devem fazer para merecer o respeito e a credibilidade necesséarios a
continuidade de suas operacoes.

Para Teixeira, Fortunato e Aquino (2004, p. 13), “[...] esse processo de manter
uma boa comunicagdo com o mercado eleva a qualidade do mercado de capitais e 0

beneficio adquirido seria sentido por todos os agentes da cadeia de informagao”.

3.1 FORMAS DE EVIDENCIACAO

Os métodos de divulgacdo ndo se resumem apenas as demonstraces
contabeis, mas informacdes relevantes podem ser apresentadas através do
Relatério da Administracdo, em Notas Explicativas, boletins, reunibes com
acionistas, entre outros. Mais importante que o método de divulgacédo, é a decisao
acerca do que deve ser divulgado e sua tempestividade (BUENO, 1999).

De acordo com ludicibus (1997) e Hendriksen e Van Breda (1999), a
evidenciagdo contabil pode ser apresentada de diversas formas:

a) forma e apresentacdo das demonstracfes contabeis;

b) informacdes entre parénteses;

C) notas explicativas;

d) quadros e demonstrativos suplementares;

e) relatério de auditoria;

f) relatério da administracao.
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3.1.1 Forma e Apresentacao das Demonstracdes Contabeis.

O Instituto dos Auditores Independentes do Brasil (IBRACON) (2012), em sua
Norma e Procedimento Contabil (NPC) n°® 27, salienta que as demonstracdes
contabeis sdo aquelas destinadas a atender as necessidades dos usuarios que nao
estejam em condicbes de exigir relatérios adaptados para atender as suas
necessidades especificas de informacdo, tendo por objetivo fornecer informacdes
sobre a posicao patrimonial e financeira, o resultado e o fluxo financeiro de uma
entidade, sendo Uteis para uma ampla variedade de usuéarios na tomada de
decisdes, fornecendo informacfes sobre ativos, passivos, patriménio liquido,
despesas, receitas, ganhos e perdas e fluxo financeiro.

Segundo Sa (1998, p.124):

[...] extensa é a terminologia contabil, e seus conceitos, porém ndo devem
ser tdo genéricos que facam perder o sentido para o qual existe nem tao
especifico que deixe de incluir elementos que devem estar compreendidos
dentro do conjunto de idéias que se deseja expressar sobre fatos
patrimoniais, através de um nome.

De acordo com a Deliberacdo da CVM n° 539 de 14 de marco de 2008, as
demonstracdes contabeis incluem: Balanco Patrimonial, Demonstra¢cdes do
Resultado, Demonstracdes do Fluxo de Caixa, Demonstracbes das Mutac¢des do
Patrimoénio Liquido; Notas Explicativas e Demonstracdes Suplementares, sendo
aplicaveis as entidades comerciais, industriais e prestadoras de servicos, publicas ou
privadas.

Para Hendriksen e Van Breda (1999), o emprego correto de termos contabeis
e a detalhada apresentacdo das informacgdes, contribuem para um melhor
entendimento dos usuarios, das informacdes divulgadas.

Os autores ainda destacam que se deve ter cuidado com a utilizacao de
termos técnicos, para que os mesmos nao confundam os usuarios da informacéo
contabil prezando-se assim pela utilizacdo de termos que sejam conhecidos pelos
usuarios das informacdes e que cujo significado seja preciso para que facilitem o
entendimento de todos os usuarios (HENDRIKSEN; VAN BREDA, 1999).
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3.1.2 Informacgdes entre Parénteses

Hendriksen e Van Breda (1999) ressaltam que a contabilidade pode utilizar-se
dessa forma de evidenciacdo quando o titulo utilizado na definicdo de determinado
item contabil ndo for suficientemente esclarecedor ou autoexplicativo.

Podem ser utilizadas também no corpo das demonstragfes tradicionais,
apresentando dados ndo quantitativos, sendo a indicacéo de algum procedimento ou
meétodo especifico de avaliacdo adotado, caracteristicas especiais que fazem que
um determinado item tenha maior importancia relativa frente aos demais, uso de
avaliacbes alternativas como, por exemplo, custo de reposicdo dos estoques,
referéncias a possiveis informacfes correlacionadas, que constam em outras
demonstracdes ou outras partes do relatorio. Esta forma de evidenciacao devera ser
curta e clara, e para que isso ocorra é necessario conhecer a real utilidade dessa
informacao, do contrario podera vir a prejudicar a informacado contida na disposi¢ao
principal (HENDRIKSEN; VAN BREDA, 1999).

3.1.3 Notas Explicativas

De acordo com a Lei n° 6.404/1976, art. 176, 8 4° — Lei das Sociedades
Andnimas — “[...] as demonstracdes serdao complementares por Notas Explicativas e
outros quadros analiticos ou demonstracdes contabeis necessdarias para
esclarecimento da situagdo patrimonial e dos resultados do exercicio”. Dispbem
ainda que, as Notas Explicativas visam fornecer as informacfes necessarias para
esclarecimento da situacdo patrimonial, ou seja, de determinada conta, saldo ou
transacdo, ou de valores relativos aos resultados do exercicio, ou para mencédo de
fatos que podem alterar futuramente tal situagao patrimonial.

Segundo a Revista Simonsen (2012), as notas explicativas sado a forma mais
conhecida de evidenciagao, pois sdo destinadas a evidenciar informag6es que nao
podem ser apresentadas no corpo das demonstracdes contabeis.

A Norma Brasileira de Contabilidade (NBCT) 6.2, afirma que as Notas
Explicativas s@o parte integrante das demonstracfes contabeis. Esta norma ressalta
que as informagbes contidas nas Notas Explicativas devem ser relevantes e
complementares aquelas ndo suficientemente evidenciadas ou n&o constantes nas

demonstracdes contabeis.



32

De acordo com a Revista Simonsen (2012) e a NBCT 6.2, na elaboracdo das
Notas Explicativas, devem ser observados os seguintes aspectos:

a) as informacbes devem contemplar os fatores de integridade,
autenticidade, precisao, sinceridade e relevancia;

b) os textos devem ser simples, objetivos, claros e concisos;

c) os assuntos devem ser ordenados obedecendo a ordem disposta nas
demonstracdes contabeis;

d) os assuntos relacionados devem ser agrupados segundo seus atributos
comuns;

e) os dados devem permitir comparacdes com os de periodos anteriores;

f) as referéncias a leis, decretos, regulamentos, normas brasileiras de
contabilidade e outros atos normativos devem ser fundamentadas e
restritas aos casos em que tais citagcdes contribuam para o entendimento
do assunto tratado na nota explicativa.

Hendriksen e Van Breda (1999, p. 525) chamam a atencao para o fato de que

“[...] o uso generalizado de notas explicativas tem dificultado o desenvolvimento

adequado das proprias demonstragdes”.

3.1.4 Demonstrativos e quadros suplementares

Nos Demonstrativos e nos Quadros Suplementares podem ser apresentados
detalhes de itens que deverdo estar contidos nos demonstrativos tradicionais,
podendo ser usados para servir de meio para a apresentacdo dos demonstrativos
contabeis.

ludicibus (2006, p. 127) ressalta que “[...] nos quadros suplementares
podemos apresentar detalhes de itens que constam nos demonstrativos tradicionais
e que nao seriam cabiveis no corpo destes. Algumas vezes, 0s quadros
suplementares estao contidos nas proprias notas explicativas”.

Esses demonstrativos e quadros suplementares, ndo sdo demonstracdes
propriamente ditas, mas sim um recurso utilizado pela contabilidade para divulgar
informacdes que sdo Uuteis a leitores que necessitam de informagBes mais
detalhadas do que aquelas apresentadas nas demonstragdes contabeis e possuem
uma importancia secundaria quando comparadas aquelas contidas nas
demonstracdes e notas explicativas (HENDRIKSEN; VAN BREDA, 1999).
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J& para ludicibus (1997), estes demonstrativos poderiam ter uma utilizacdo
mais ambiciosa, servindo para apresentar, por exemplo, as demonstracdes

contabeis corrigidas pelo nivel geral de preco ou a custos de reposicao.

3.1.5 Relatorio de Auditoria

O parecer de auditoria ndo € por si sO, uma peca de evidenciacao,
caracterizando-se mais como um instrumento de enforcement no processo de
divulgacdo e de aprimoramento da informacdo contdbil e serve para conferir
credibilidade as informac6es prestadas pela empresa (AQUINO; SANTANA 1992, p.
27).

Hendriksen e Van Breda (1999) ressaltam que embora ndo sendo
especificamente um método de divulgacdo elaborado pela empresa na evidenciacdo
das informagbes sobre sua situagdo econdmico-financeira, o parecer de auditoria
serve apenas como fonte adicional de evidenciacao, devendo este ser utilizado para
a divulgacdo de efeitos relevantes decorrentes da utilizacdo de métodos contabeis
diferentes dos geralmente aceitos, efeitos relevantes decorrentes de mudancas de
um método contabil para outro e nas divergéncias de opinides entre o auditor e 0
cliente em relacdo a utilizacdo de um ou mais de um dos métodos contabeis

utilizados na elaboracédo dos relatorios.

3.1.6 Relatério da Administracéo

O Relatério da Administracdo proporciona a possibilidade de demonstrar os
fatos de maneira particular as necessidades de cada empresa. Essa forma de
evidenciacdo tem por objetivo informar de modo descritivo a situacdo econémica,
financeira e patrimonial de uma entidade (PADOVEZE, 2007).

Segundo Mafra (2001, p.5), “[...] o relatério da administracdo deve ser,
portanto, uma detalhada prestacédo de contas dos gestores para com 0s acionistas,
minoritarios e os de fora do bloco de controle”.

De acordo com CVM (2012), em seu parecer de orientacdo n° 4, o relatério da
administracdo devera ser publicado juntamente com as demonstragcdes financeiras,
trazendo informacdes sobre 0s negocios sociais e 0s principais fatos administrativos

do exercicio findo e deve conter:



34

a) aquisicdo de debéntures de sua propria emissao;

b) politica de reinvestimento de lucros e distribuicdo de dividendos constantes
de acordo com os acionistas;

c) negdcios sociais e principais fatos administrativos ocorridos no exercicio;

d) relacdo dos investimentos em sociedades coligadas e/ou controladas
evidenciando as modificagBes ocorridas no exercicio.

Segundo o art. 133 da Lei 6.404/1976 a elaboracdo e a publicacdo do
Relatorio da Administracdo s&do obrigatorias, sua formulagcdo utiliza-se de uma
linguagem menos técnica com o objetivo de atingir um nimero maior de usuarios.

Goncalves e Ott (2003, p. 7) destacam que o Financial Accounting Standards
Board (FASB), por meio do Statemnts of Financial Accounting Concepts (SFAC) 1,

paragrafo 54, menciona que:

A administracdo sabe mais sobre a empresa e suas atividades do que os
investidores, credores e outras pessoas fora da empresa, e muitas vezes
pode aumentar a utilidade de informagdes financeiras identificando certas
transagbes, outros eventos e circunstadncias que afetam a empresa,
explicando seu impacto financeiro.

Mais importante que fornecer grandes quantidades de informacdes, é a
qualidade da informacao que esta sendo divulgada, para que essa possa auxiliar na
tomada de decisfes de seus usuarios (DIAS FILHO; NAKAGAWA, 2001).

3.1.7 Padrédo de divulgacédo da evidenciacao contabil

ludicibus (2000) destaca que o padréo de divulgacéo da evidenciag¢ao contabil
pode ser subdividido em trés niveis:
a) divulgacdo adequada: volume minimo de divulgacdo para as
demonstracdes ndo serem consideradas enganosas;
b) divulgacao justa: trata igualmente os leitores em seu potencial;
c) divulgacdo completa: pressupfe a apresentacdo de toda informacao
relevante.
As diferencas entre os trés niveis de divulgacdo apresentados por ludicibus
(2000) € que toda e qualquer informacédo divulgada deve ser adequada, justa e

plena, ao menos em relacdo ao detalhe que estd sendo evidenciado. Desta forma,
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para que os demonstrativos contabeis se tornem significativos e possiveis de facil
entendimento, a informacéo que néo for relevante deveré ser omitida.

ludicibus, Martins e Gelbcke (2007) advertem que, para a informacéo contabil
ser evidenciada de forma adequada, é necessario que atenda os atributos da
confiabilidade, tempestividade, compreensibilidade e comparabilidade. No Quadro 4
sdo apresentadas as principais caracteristicas qualitativas que as demonstracdes
devem apresentar para serem uteis aos usuarios, conforme estabelece o Comité de

Pronunciamentos Técnicos (CPC) (2012).

Quadro 4: Caracteristicas da Informagéo Contabil

Caracteristicas Qualitativas Defini¢céo

A informacdo deverd ser compreensivel

para ser util;
e Acredita-se que 0s usudarios tenham um
Compreensibilidade conhecimento razoavel das atividades

econbmicas e da contabilidade a fim de que
possam estudar as informacoes;

e Apesar de sua complexidade, também
devem ser apresentadas as informacdes
relevantes.

e Toda informacdo relevante influencia o
usuario na tomada de deciséo;

Relevancia e Deve-se considerar a materialidade da
informacédo, ou seja, se a omissao podera
ou ndo gerar alguma distor¢gdo na decisao
do usuario.

e As demonstracbes ndo devem conter erros

e deve-se apresentar adequadamente as
Confiabilidade transagOes e quaisquer eventos que vierem
a ser apresentados;

e Deverd dar énfase a esséncia sobre a

forma, a neutralidade, a prudéncia e a
integridade.

e Os usuérios devem poder comparar as
demonstracfes contdbeis de uma entidade
Comparabilidade ao longo do tempo, com o intuito de
identificar tendéncias na sua posicao
patrimonial, financeira e no seu
desempenho, devendo esses, serem
informados das praticas contabeis utilizadas
na elaboracdo das demonstracoes.
Fonte: Adaptado pela autora de PAULO (2002)
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Conforme a resolugdo n° 1003/04 do CFC (2012), as caracteristicas
quantitativas sdo os atributos que tornam as demonstracfes contbeis Uteis para os
usuarios, tendo como qualidade essencial o rapido entendimento pelos usuarios.
Suas informacdes devem ser relevantes as necessidades dos usuarios na tomada

de decisao.

3.2 TEORIA DA DIVULGACAO

Nas décadas finais do século XX, a Teoria da Divulgagao formou-se como um
campo de estudos positivo da contabilidade, contrapondo-se a contabilidade
normativa ao basear-se em evidéncias empiricas e modelos de analise para explicar
e predizer a realidade (BORBA; ROVER; MURCIA, 2009).

Segundo os mesmos autores, o0 principal objetivo da Teoria da Divulgacdo é
explicar o fendmeno da divulgagéo das informagdes financeiras, e como se encontra
em um estagio avancado, embora ndo exista uma teoria da divulgacdo ampla e
unificada, pode ser considerada desenvolvida, mesmo ndo havendo na literatura
sobre disclosure um paradigma central, nem apenas uma nogao convincente que da
origem a todos os estudos subsequentes, nenhuma teoria bem integrada, como

Gnica maneira de interpretar essa questao.
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4 CONTABILIDADE AMBIENTAL

A contabilidade ambiental apresenta-se como um novo desafio aos usuarios
para demonstrar a importancia das empresas atuarem na preservagao e
recuperacdo do meio ambiente, utilizando a contabilidade como ferramenta para a
tomada de decisdes, além das obrigacbes que se referem a questdo ambiental para
com a sociedade.

O surgimento da contabilidade ambiental da-se devido a necessidade de
registrar adequadamente os efeitos-financeiros que ocorrem na tentativa de
preservar o meio ambiente (SILVA, 2009, p. 36).

A contabilidade ambiental ndo é uma nova ciéncia, mas sim, uma
segmentacdo da tradicional, tendo por objetivo identificar, mensurar e esclarecer 0s
eventos e transacdes econdmico-financeiros estando estes relacionados com a
protecdo, preservacao e recuperacdo ambiental, visando a evidenciagéo da situacéo
patrimonial de uma sociedade (RIBEIRO, 2010). Silva (2003, p. 81) explica que:

A contabilidade ambiental surge ndo tdo somente para atender a finalidade
exclusivamente particular e Unica das empresas (interesse dos sécios e
acionistas em nao incorrer em prejuizos), mas também a finalidade social de
demonstrar em termos monetarios o grau de destruicdo potencial em
contrapartida as acdes de conservacao e preservacdo do bem maior da
humanidade: o0 meio ambiente.

Paiva (2003, p. 17), ressalta que a contabilidade ambiental pode ser entendida
como a atividade de identificacdo de dados e registro de eventos ambientais,
processamento e geracao de informa¢des que subsidiem o usuario servindo como

pardmetro em suas tomadas de decis6es. Segundo Paiva (2003, p.18):

O grau evolutivo de conscientizagdo ambiental de determinada nacéo
refletird diretamente o estagio em que se encontra a Contabilidade
Ambiental desse pais. Nos paises mais evoluidos, com economia sélida e
onde as necessidades béasicas da populagao sdo supridas, ha preocupagéo
com o meio ambiente por parte dos cidaddos. As leis desses paises e seu
cumprimento, assim como as exigéncias da sociedade, determinardo o
comportamento das empresas em seu convivio com a natureza.

A importancia da contabilidade ambiental comeca a vigorar quando 0s
problemas ambientais passam a preocupar 0s gestores e a sociedade, devido a

necessidade de mais informacdes objetivas sobre o meio ambiente o que
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inicialmente, os contadores ndo eram bem preparados para esse assunto. (CUNHA,
SOUZA e SOUZA, 2009, p.4). Martins e De Luca (1994, p.25): salientam que:

As informacbes a serem divulgadas pela contabilidade vdo desde os
investimentos realizados, seja em nivel de aquisicdo de bens permanentes
de protecdo a danos ecolégicos, de despesas de manutencdo ou correcao
de efeitos ambientais do exercicio em curso, de obrigacdes contraidas em
prol do meio ambiente, e até de medidas fisicas, quantitativas e qualitativas,
empreendidas para sua recuperacao e preservacgao.

A contabilidade ambiental é definida como um instrumento de mensuragéo
dos gastos ambientais e de avaliacdo de desempenho no que envolva a questao
ambiental. Deve estar devidamente integrada com a contabilidade tradicional, pois
abrange informacdes originadas desde a aquisicdo de insumos até o descarte
integral ou parcial do produto final. (COELHO; LINS, 2010).

4.1 NATUREZA CONTABIL DAS CONTAS AMBIENTAIS

4.1.1 Ativo Ambiental

Para a contabilidade, ativos sdo os bens e direitos pertencentes a empresa,
resultantes de suas transacdes, objetivando beneficios econdmicos (SILVA, 2009, p.
109). Tinoco e Kraemer (2004, p. 176) afirmam que: ativos ambientais sdo os bens
adquiridos pela companhia que tem como finalidade controle, preservacdo e

recuperagdo do meio ambiente. Ribeiro (2005, p. 61) ressalta que:

Os ativos ambientais sdo constituidos por todos os bens e direitos
possuidos pelas empresas, que tenham capacidade de geracdo de
beneficio econémico em periodos futuros e que visem a preservacgéo,
protec@o e recuperacdo ambiental. O ativo ambiental pode ser entendido
como 0s gastos ambientais capitalizados e amortizados durante o periodo
corrente e os futuros, porque satisfazem os critérios para reconhecimento
como ativos.

Conforme definicdo da Bolsa Verde do Rio de Janeiro (BVRIO) (2012), os
ativos ambientais podem ser divididos em dois tipos.

a) cotas (ou permissdes): sao direitos de realizar um impacto ambiental. Em

geral, sdo alocadas pelo poder publico, de modo a limitar o impacto

ambiental de determinadas atividades.
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b) créditos: séo certificados que representam um impacto ambiental positivo,
resultante de uma atividade realizada de modo voluntario, podem ser
usados para compensar um impacto ambiental negativo, seja de modo
voluntério, ou para cumprimento de leis ambientais.

De acordo com o IBRACON (2012) — NPA 11 — compOem os ativos

ambientais:

O imobilizado no que se refere aos equipamentos adquiridos, visando a
eliminacdo ou reducdo de agentes poluentes, com vida util superior a um
ano; e os gastos com pesquisas e desenvolvimento de tecnologias a médio
e longo prazos, constituindo, a rigor, valores integrantes do ativo diferido (se
envolverem beneficios e acdo que se reflitam por exercicios futuros).
Também integram o ativo ambiental, os estoque, quando relacionados com
insumos do processo de eliminagdo dos niveis de poluicdo; componentes
representados por empregos e impostos gerados; e obras de infraestrutura
local, escolas, creches, areas verdes e ajardinadas, que busquem o
desenvolvimento e a valorizagdo da regido e que, eliminando o passivo
ambiental, a empresa produz ativos no local.

Entende-se por ativo ambiental, todos os bens e direitos adquiridos pela
empresa, tendo esses a finalidade de preservacdo do meio ambiente, podendo ser
considerado também como todo gasto incorrido que trard beneficios futuros para a
empresa, desde que relacionados com a preservagcao ou recuperacdo ambiental, ou
aguele gasto que tenha incorrido em razdo de seguranca ambiental para a empresa,

nao gerando nenhum beneficio para a empresa.

4.1.2 Passivo Ambiental

E conformidade com o IBRACON (2000), o passivo ambiental € toda a
agressao praticada ou que se pratica contra o meio ambiente e consiste no valor de
investimentos necessarios para reabilitd-lo, bem como multas e indenizagbes em

potencial. Silva (2009, p. 135) esclarece que:

O passivo sdo todas as obrigagBes a pagar que a empresa possui,
contraidas voluntaria ou involuntariamente, que num momento futuro
exigirdo a entrega de ativos, partes de suas economias ou mesmo a
prestacdo de servicos por parte da empresa para compensacdo de algum
tipo de dano ambiental causado ao meio ambiente.
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Entre os principais exemplos de passivo ambiental citados por Silva (2009, p.
137) estao:

a) obrigacdo de controlar o lancamento de efluentes e as emissbes

atmosféricas;

b) obrigacdo de armazenar e dispor adequadamente os residuos;

c) obrigacao de recuperar uma area degredada;

d) obrigacdo (mesmo voluntaria) de preservar uma reserva ecoldgica.

Os passivos ambientais, conforme Martins e De Luca (1994, p. 27), referem-

Se:

Aos beneficios econémicos que serdo sacrificados em funcéo de obrigacao
contraida perante terceiros para preservacgao e prote¢do ao meio ambiente.
Tem origem em gastos relativos ao meio ambiente, que podem constituir-se
em despesas do periodo atual ou anterior, aquisicdo de bens permanentes,
ou na existéncia de riscos de esses gastos virem a se efetivar
(contingenciais).

Conforme o conceito dos autores entende-se por passivo ambiental, toda e
qualquer divida que a empresa venha a contrair resultante de agressfes praticadas
contra 0 meio ambiente, sejam elas voluntarias ou nao, provenientes de riscos e

incertezas ambientais.

4.1.3 Receita Ambiental

Receitas sdo entradas para o Ativo, sob a forma de bens ou direitos, sendo
que em uma empresa é representada pela venda de seus produtos, mercadorias ou
servicos. Silva (2009, p. 161).

Carvalho (2007, p. 142) afirma que, receitas ambientais sd0 0s recursos
auferidos pela entidade, em decorréncia da venda de seus subprodutos ou de
materiais reciclados.

Consideram-se receitas ambientais, todas as receitas que forem obtidas
através da troca por insumos ou servigos diretamente ligados a questdo ambiental.
Mais especificamente, Tinoco e Kraemer (2004, p. 187), relatam que as receitas
ambientais séo decorrentes de:

a) prestacao de servigos especializados em gestdo ambiental;
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b) venda de produtos elaborados de sobras de insumos do processo

produtivo;

c) venda de produtos reciclados;

d) receita de aproveitamento de gases e calor;

e) reducdo de consumo de matérias-primas;

f) reducdo do consumo de energia;

g) reducdo do consumo de agua;

h) participacdo no faturamento total da empresa que se reconhece como

sendo devida a sua atuacao responsavel com o meio ambiente.

Ao investirem no meio ambiente consequentemente as empresam provocam
melhorias em seu desempenho econdmico, financeiro, ambiental e social, através do
incentivo a produtividade dos recursos utilizados em seu processo produtivo,
tornando-se poupadores desses recursos que além de contribuirem para a reducdo
de impactos ambientais podem ser considerados receitas (TINOCO; KRAEMER,
2004).

4.1.4 Perdas ambientais

De acordo com Hendriksen e Van Breda, (1999, p. 234), “[...] as perdas
ambientais devem refletir uma queda de valor de mercado ou outra medida
observavel de valor. As perdas resultam de eventos externos e exdgenos nao
previstos como necessarios para o processo de geragao de receitas”.

Ribeiro (2010) define perdas ambientais como todo o gasto incorrido em uma
companhia e que ndo proporcionam beneficios para a mesma. Classificam-se como
normais ao serem previsiveis e de montante definido e aceitavel e, como anormais
ao serem inesperados e de volume relevante. Segundo o mesmo autor, as perdas
ambientais podem advir de:

a) gastos que nao trazem qualquer beneficio adicional,

b) multas ou penalidades por inadequacéo das atividades a legislagéo;

c) restauracao de areas contaminadas (préprias ou de terceiros);

d) complemento da estimativa dos custos de recuperagédo relacionados a

atividades de periodos anteriores.
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Percebe-se assim, que € importante a correta identificacdo dos custos, das

despesas, dos ganhos e das perdas ambientais, pois todos atingem diretamente o

resultado da empresa.

4.1.5 Custos e Despesa Ambiental

Conforme explica Silva (2009, p. 189) “Despesas sao 0s recursos consumidos

na forma de bens e servicos que resultara em uma receita, € todo sacrificio da

empresa para obtencdo de uma receita”. Segundo Ribeiro (1992, p.78),

Estes recursos, necessarios a obtencdo de receitas sdo tradicionalmente
divididos entre custos e despesas. Os custos sdo aqueles relacionados ao
processo de producdo, enquanto as despesas sdo aquelas relativas a

administragdo da empresa como um todo.

Tinoco e Kraemer (2004, p. 186), relatam que as despesas ambientais sao

ocasionadas por:

a)

b)
c)
d)
e)
f)
9)
h)
)
)
K)
1)

prevencdo de contaminacgdo relacionada com as atividades operacionais
atuais;

tratamento de residuos e vertidos;

tratamento de emissoes;

descontaminacéo;

restauracao;

materiais auxiliares e de manutencéo de servicos;
depreciacéo de equipamentos;

exaustdes ambientais;

pessoal envolvido na producao;

gestado do meio ambiente;

investigagéo e desenvolvimento;

desenvolvimento de tecnologias mais limpas;

m) auditoria ambiental.

De acordo com a Revista Brasileira de Contabilidade (2000, p. 46), os custos

ambientais classificam-se de acordo com a figura 2:



Figura 2: Classificagdo dos Custos
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Fonte: Adaptado pela autora de Conselho Federal de Contabilidade (2012)

Os custos ambientais representam toda a despesa gerada, direta ou
indiretamente, relativa a bens ou servicos que tenha por objetivo Unica e

exclusivamente a preservagédo do meio ambiente (RIBEIRO, 1992).
4.2 EVIDENCIACAO CONTABIL DAS INFORMACOES AMBIENTAIS

A evidenciacao das informacgfes de carater ambiental, sejam elas voluntarias
ou nao, € hoje um dos desafios da contabilidade. Ferreira (1995) descreve que por
ser um tema recente, é compreensivel que a contabilidade ainda nao tenha incluido
as informacgGes ambientais como objeto de classificacdo conceitual e metodologica
apesar das exigéncias da sociedade.

Nossa (2002) afirma que o disclosure ambiental pode ser feito de duas
maneiras: obrigatoria (compulséria), quando exigido por leis e regulamentos, ou
voluntaria, quando a evidenciacdo de informacfes € feita espontaneamente pela

empresa ou que exceda o exigido por lei.
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Segundo Piacentini (2004, p. 51), as evidencia¢fes voluntarias “[...] s&o meios
utilizados pelos investidores para analisar as estratégias e os fatores criticos de
sucesso da companhia, tanto no ambiente em que as mesmas estao inseridas, como
sob o aspecto competitivo do cenario econémico”.

De acordo com ludicibus (1997), o objetivo da evidenciagdo voluntaria é
transmitir aos diversos usuéarios da Contabilidade, informacdes quantitativas e
qualitativas, buscando propiciar uma base de informacdes pertinentes as atitudes da
empresa.

J4, a evidenciacdo compulséria, de acordo com Boff (2007, p. 38) “[...]
representa as informagdes requeridas legalmente pelos 6rgdos de regulamentacéo e
pelos oOrgdos de classe”. Esses o6rgdos estabelecem padrbes de evidenciacao
compulsérios as empresas para garantir um nivel informacional minimo, necessario
e exigido pelos usuérios.

Considera-se importante que as empresas nao evidenciem apenas
informacBes exigidas por lei, mas sim que as faca espontaneamente, pois
demonstraria um maior nivel de transparéncia da empresa para com Sseus
investidores e uma maior responsabilidade social.

No quadro 5 séo apresentadas algumas razdes para as empresas divulgarem

informacdes de carater ambiental.

Quadro 5: Razbes para divulgar e ndo divulgar informagdes ambientais
voluntariamente

Razdes para evidenciar Razbes para néo evidenciar
voluntariamente voluntariamente

e Caso ndo o faca, a divulgacdo se | e Falta de incentivos;

tornara obrigatoria; e Custo de levantamento e
¢ Legitimar suas atividades; divulgacao;
¢ Distrair a atencdo de outras areas; ¢ Indisponibilidade de dados;
e Desenvolver a imagem corporativa,; e Evitar divulgar informacgdes
e Se antecipar a agdes regulatorias; confidenciais a concorréncia;
e Impacto positivo no prego das agoes; e Falta de demanda para a
¢ Beneficios Politicos:; informagao;
¢ Direito dos acionistas e stakehokders | ® Auséncia de requerimentos legais;

a informacao. e QOutras prioridades na divulgacao

de informacgoes.

Fonte: Adaptado pela autora de Gray e Bebbington (2001).

No Brasil, ndo h& normas que padronizem o disclosure ambiental, o que

existe atualmente sdo algumas orientacdes e recomendacdes emitidas por 6rgaos
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que influenciam na elaboracdo e divulgacdo das demonstracdes contabeis, sendo
eles, o Conselho Federal de Contabilidade (CFC), o Instituto dos Auditores
Independentes do Brasil (IBRACON), a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e o
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) que estabelecem pronunciamentos

referentes ao disclosure ambiental conforme demonstra o quadro 6.

Quadro 6: Pronunciamentos referentes ao disclosure ambiental

Pronunciamentos Descricéo

Estabelece procedimentos para evidenciacdo de

CFC informacfes de natureza social e ambiental, tendo
Resolucdo n® 1.003/04 | Por objetivo demonstrar a sociedade a participagao e
a responsabilidade social da entidade. De acordo

NBC T 15 .
com os procedimentos desta norma, as
Demonstragcbes de Natureza Social e Ambiental
devem evidenciar os dados e as informacdes de
natureza social e ambiental da entidade extraidos ou

nao da contabilidade.
CVM Estabelece que as empresas de capital aberto
Parecer de Orientagéo ne | devam informar no Relatério da Administra(;éo as
15/87 informacBes referentes a protecdo ao meio
ambiente: descricdo e objetivos dos investimentos

efetuados e o0 montante aplicado.

IBRACON Objetiva estabelecer os liames entre a Contabilidade
NPA 11 e 0 Meio Ambiente, cabe-lhe também, participar dos

BALANCO E ECOLOGIA esforcos em favor da defesa e protecdo contra a
poluicio e as agressbes a Vida Humana e a
Natureza.

CPC 25 Trata de provisdes, passivos e ativos contingentes.

Fonte: Adaptado pela autora do Conselho Federal de Contabilidade (CFC), Comissédo de
Valores Mobiliarios (CVM) e Instituto dos Auditores Independentes do Brasil
(IBRACON) (2012)

4.2.1 Normas de Evidenciacdo Ambiental Estabelecidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade (CFC), Instituto Brasileiro de Auditores
Independentes (IBRACON), Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) e
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC)

4.2.1.1 CFC - Resolugéo n° 1.003/2004

A Resolucdo do Conselho Federal de Contabilidade (CFC) n° 1.003/2004
aprovou a NBC T 15. Essa norma “..] estabelece procedimentos para a

evidenciagdo de natureza social e ambiental, com o objetivo de demonstrar a
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sociedade a participacado e a responsabilidade social da entidade”, onde define que
as Demonstragbes de Informagbes de Natureza Social e Ambiental devem ser
apresentadas com informacdes do exercicio atual e anterior, para que seja possivel
realizar uma comparacgao entre os exercicios (CFC, 2012,).
Segundo a NBC T 15 as informacgdes de natureza social e ambiental sdo:
a) ageracgao e a distribuicao de riqueza,
b) os recursos humanos;
c) ainteracao da entidade com o ambiente externo;
d) ainteracdo com o meio ambiente.
De acordo com a mesma Norma (CFC, 2004, p.7), as informagdes a serem
divulgadas na interacdo com o meio ambiente sao:
a) investimentos e gastos com manutencao nos processos operacionais para
a melhoria do meio ambiente;
b) investimentos e gastos com a preservacdo e/ou recuperagdo de
ambientes degradados;
c) investimentos e gastos com a educacdo ambiental para empregados,
terceirizados, autbnomos e administradores da entidade;
d) investimentos e gastos com educacao ambiental para a comunidade;
e) investimentos e gastos com outros projetos ambientais;
f) quantidade de processos ambientais, administrativos e judiciais movidos
contra a entidade;
g) valor das multas e das indenizacBes relativas a matéria ambiental,
determinadas administrativa e/ou judicialmente;
h) passivos e contingéncias ambientais.
Conforme Souza (2010, p. 10), além das informacdes impostas pela NBC T
15, a empresa podera evidenciar outras informacdes, sendo que as informacdes
contabeis contidas nessa demonstracdo serdo de inteira responsabilidade do
contador, devendo as Informacdes de Natureza Ambiental ser objeto de auditoria

independente.

4.2.1.2 IBRACON - NPA 11 - Balanco e Ecologia

A Norma de Procedimento de Auditoria Ambiental n°® 11 (IBRACON, NPA 11,

1996), estabelece “[...] liames entre a contabilidade e o meio ambiente”, visando a
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“participar dos esforgos em favor da defesa e protegdo contra a poluicdo e as
agressdes a vida humana e a natureza” (IBRACON, 1996, p. 1).

Na NPA 11, o IBRACON ressalta a crescente conscientizacdo da sociedade,
salientando que tais evolucdes devem estar refletidas nas demonstracfes contabeis
e nos relatorios de administracdo das empresas. Destaca, ainda, que o crescente
conhecimento da abrangéncia e da extensdo das agressées ao meio ambiente e a
vida humana impde as empresas a necessidade de avaliar o seu comportamento
ambiental com vistas a se “[...] resguardarem dos efeitos potenciais de pedidos de
indenizacdo judiciais relacionados aos efeitos danosos de suas atividades
operacionais com relagéo ao ar, a agua e ao solo” (IBRACON, 1996 p. 1).

De acordo com Souza (2010, p. 11), o IBRACON, através da NPA 11,

descreve que:

A apresentagdo dos ativos e passivos ambientais deverd ser registrada [...]
nas Demonstracdes Contabeis das empresas e recomenda que 0s ativos e
passivos ambientais sejam apresentados em titulos especificos,
identificando, numa segmentacdo adequada, o ativo imobilizado ambiental,
estoques ambientais, diferidos ambientais, etc., bem como os passivos
ambientais (financiamentos especificos, contingéncias ambientais definidas,
etc.).

A NPA 11 no que se refere a posicdo ambiental da empresa menciona que
esta devera ser evidenciada “[...] mediante apresentagdo de notas explicativas”,
informando:

a) a politica ambiental adotada;

b) o valor dos investimentos em ativos fixos e diferidos ambientais;

c) os critérios de amortizacfes / depreciacoes;

d) as despesas ambientais;

€) 0 passivo contingente e cobertura, se houver, de seguros;

f) o plano diretor de meio ambiente.

Conforme Souza (2010), a NPA 11 dispde que cabe ao auditor independente
examinar as informacdes contidas nas demonstracfes contabeis e notas explicativas
no que se refere a questdo ambiental da empresa, devendo este, e caso as
empresas estejam relacionadas a atividades poluidoras, o auditor devera aprofundar

seus procedimentos de auditoria.
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4.2.1.3 CVM — Parecer de Orientacdo N° 15/1987

O Parecer de Orientacdo n° 15/1987 da CVM menciona que o Relatério da

Administracdo é peca integrante e complementar das demonstracfes contabeis e

notas explicativas “...] formando um quadro completo das posturas e do

desempenho da administracdo na gestao e alocacao dos recursos que se encontram
a ela confiados” (BOFF; BEUREN; HEIN, 2009, p. 3).

A CVM, por meio de seu Parecer de Orientacdo n° 15/1987, recomenda que a

administragao disponibilize as seguintes informacdes:

a)
b)
c)

d)

f)

9)
h)

j)
K)

descricao dos negdcios, produtos e servicos;

comentarios sobre a conjuntura econdémica geral

recursos humanos: numero de empregados no término dos dois ultimos
exercicios, segmentacdo da méao-de-obra; nivel educacional ou produto;
investimento em treinamento; fundos de seguridade e outros planos
sociais;

investimentos - descricdo dos principais investimentos realizados, objetivo,
montantes e origens dos recursos alocados;

pesquisa e desenvolvimento - descricdo sucinta dos projetos, recursos
alocados, montantes aplicados e situacéo dos projetos;

novos produtos e servicos - descricdo de novos produtos, servicos e
expectativas a eles relativas;

protecédo do meio-ambiente;

reformulac6es administrativas;

investimentos em controladas e coligadas;

direitos dos acionistas e dados de mercado;

perspectivas e planos para o exercicio em curso e os futuros;

em se tratando de companhia de participagbes, o0 relatério deve
contemplar as informagdes acima mencionadas, mesmo que de forma

mais sintética, relativas as empresas investidas.

4.2.1.4 CPC 25 — Comité de Pronunciamentos Técnicos

O Pronunciamento Técnico CPC 25, trata de provisdes, passivos e ativos

contingentes.
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De acordo com Muhl Junior (2010, p. 18): o referido pronunciamento

conceitua passivo contingente da seguinte forma:

E uma obrigagdo possivel que resulta de eventos passados e cuja
existéncia sera confirmada apenas pela ocorréncia ou ndo de um ou mais
eventos futuros incertos n&o totalmente sob controle da entidade E uma
obrigacdo presente que resulta de eventos passados, mas que nado é
reconhecida porque nao € provavel que uma saida de recursos que
beneficios econdmicos seja exigida para liquidar a obrigacdo ou porque o
valor da obrigacdo ndo pode ser mensurado com confiabilidade.

O Pronunciamento Técnico CPC 25, estabelece ainda que as provisdes
devem ser reconhecidas quando:

a) a entidade tem uma obrigacdo presente com resultado de evento

passado;

b) seja provavel que sera necesséaria uma saida de recursos que incorporem

beneficios econbmicos para liquidar a obrigacéo;

c) possa ser feito uma estimativa confiavel do valor da obrigacao.

Ainda segundo Muhl Junior (2010), quanto aos passivos ambientais, somente
devem ser reconhecidos pelas entidades de acordo com o item 86 do CPC 25 uma
breve descricdo da natureza do passivo contingente, e quando for possivel:

a) a estimativa do seu efeito financeiro;

b) a indicacdo de incertezas relacionadas ao valor ou momento de

ocorréncia de qualquer saida;

c) a possibilidade de qualquer reembolso.

Mesmo que o CPC 25 nao trate expressamente de matéria ambiental, se
constitui em uma importante ferramenta de apoio para que os profissionais da
contabilidade tenham uma padronizacdo na forma de apresentar efeitos na
contabilidade decorrentes de eventos ambientais (MUHL JUNIOR, 2010).

4.3 CONTEUDO DA EVIDENCIAGAO
A evidenciacdo dos eventos econdmico-financeiros de natureza ambiental é

mais uma das contribuicbes da contabilidade em relacdo ao processo de
preservacao ambiental (RIBEIRO, 2010).
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Segundo Ribeiro (2010, p. 108), referente as informacdes de caréater

ambiental, a evidenciagéo implica perguntar:

O que? Todas as informacdes relativas aos eventos e transagfes
envolvidos com a questdo ambiental; Como? Com o grau de detalhamento
exigido pela relevancia dos valores e pela natureza dos gastos relativos a
interacdo entre a empresa e 0 meio ambiente; Quando? O registro contabil
devera ser feito no momento em que o fato gerador ocorrer, ou no momento
em que houver informacdes adicionais e complementares; Onde?
Idealmente, no corpo das demonstracbes contabeis e nas notas
explicativas, dependendo da extensdo e natureza das informagdes a serem
prestadas.

O fator que mais tem impulsionado as empresas a elaborar seus relatorios
ambientais sdo os prémios e os rankings divulgados por diversos 6érgdos e pela
midia televisa (RIBEIRO, 2010).

4.4 FORMAS DE EVIDENCIACAO AMBIENTAL

4.4.1 Balanco Social e Ambiental

O Balancgo Social (BS) busca demonstrar o grau de responsabilidade social
assumido pela empresa e assim prestar contas a sociedade pelo uso do patriménio
publico, constituido dos recursos naturais, humanos e o direito de conviver e usufruir
dos beneficios da sociedade em que atua (IUDICIBUS; MARTINS e GELBCKE,
2000, p. 31).

De acordo com Tinoco e Kraemer (2008, p. 91):

A elaboracdo e a publicagdo do Balan¢o Social pelos gestores constituem-
se no melhor exemplo de accountability. Accountability representa a
obrigacdo que as organizacBes tém de prestar contas dos resultados
obtidos, em funcdo das responsabilidades que decorrem de uma delegacéo
de poder, a seus parceiros sociais, 0s stakeholders.

Para Tinoco (2001, p. 14), "Balanco Social € um instrumento de gestédo e de
informacdo que visa evidenciar, da forma mais transparente possivel, informacdes
econdbmicas e sociais, do desempenho das entidades, aos mais diferenciados
usuarios, entre estes os funcionarios". Freire e Rebougas (2001, p. 69) ressaltam

que:
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O balanco social pode ser considerado como uma demonstracéo técnico
gerencial que engloba um conjunto de informagBes sociais da empresa,
permitindo que o0s agentes econdmicos visualizem suas acbes em
programas sociais para os empregados (salarios e beneficios), entidades de
classe (associacdes, sindicatos), governo (impostos) e cidadania (parques,
pracas, meio ambiente, etc.).

Percebe-se que os conceitos acima trazem em sua formulacdo a ideia de
responsabilidade social e a preocupacdo com o meio ambiente ao informarem suas
acOes ambientais.

Segundo Lopes de S& (1998), o balangco ambiental, é aquela demonstracdo
das contas que evidencia as relacbes do patrimdnio com o meio ambiente ou da
natureza. O balanco ambiental deve apresentar o desejavel, o que efetivamente foi
feito para controlar o impacto ambiental pelos residuos do sistema produtivo, sendo
poderdo ter, até, um aumento de custos (como tratamento de residuos e riscos

ambientais).

4.4.2 Objetivos do Balanco Social e Ambiental

Segundo ludicibus, Martins e Gelbcke (2000, p. 31), o objetivo do BS é
demonstrar o resultado da interacdo da empresa com 0 meio em que esta inserida.

De acordo com Raupp (2001, p.148) o Balango Ambiental tem por objetivo principal:

Tornar publica toda e qualquer atitude das entidades, com ou sem finalidade
lucrativa, mensuravel em moeda, que a qualquer tempo possa influenciar ou
vir a influenciar o meio ambiente, verificando que custos, passivos ou ativos
ambientais sejam reconhecidos a partir de sua identificagdo em acordo com
os principios fundamentais de contabilidade.

Entende-se que o principal objetivo do Balanco Social € o de demonstrar as
informacdes sociais e ambientais demonstrando um maior nivel de transparéncia

para com seus investidores e usuarios de suas informacdes.

4.4.3 O Modelo IBASE

O modelo de Balango Social criado no Brasil foi lancado em 1997 pelo

Instituto Brasileiro de Analises Sociais e Econdmicas (IBASE), que o coloca como
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ferramenta de transparéncia e prestacdo de contas da empresa para com a
sociedade. De acordo com o IBASE (2012, p. 2):

O balanco social € um demonstrativo publicado anualmente pela empresa
reunindo um conjunto de informacgdes sobre os projetos, beneficios e acdes
sociais dirigidas aos empregados, investidores, analistas de mercado,

acionistas e a comunidade. E também um instrumento estratégico para
avaliar e multiplicar o exercicio da responsabilidade social corporativa.

Em relacdo a beneficios e contribuicbes a sociedade, o BS pode refletir o
comprometimento da empresa com as necessidades basicas da populacéo,
mediante investimentos voluntarios nas diferentes areas (PINTO, RIBEIRO, 2004).

Conforme figura 3, pode-se observar claramente através da analise do
Balanco IBASE, que dos quarenta e quatro itens abordados apenas trés tratam
sobre informacfes ambientais, evidenciando somente 0s investimentos realizados

pela empresa e as metas para diminuir residuos e aumentar eficacia.
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Figura 3: Modelo de Balango Social de acordo com o IBASE

Balanco Social Anual /

1. Base de célculo

Receita liguida (RL)

Resultado operacional (RO)
Folha de pagamento bruta (FPB)
2. Indicadores sociais internos Valor (mil R$) %Sobre FPB  %SobreRL  Valor (mil R$) %Sobre FPBE  %Sobre RL
Alimentagao

3.9.4

| reais)

203
Valor (mi

Encargos sociais compulsdrios
Previdéncia privada

Saude

Seguranga e saude no trabalho

Educagao
Cultura
Capacitagdo e desenvolvimento profissional

Creches ou auxilio-creche
Participagao nos lucros ou resultados
Ouiros

Total - Indicadores sociais internos
3. Indicadores sociais externos Valor (mil R$) %Sobre RO  %Sobre RL  Valor (mil R$) %Sobre RO  %Sobre RL
Educagao
Cultura

Saude & saneamento

Esporte

Combate 4 fome e seguranga alimentar
Outros

Total das contribuicoes para a sociedade
Tributos (excluidos encargos sociais)

Total - Indicadores sociais externos

4. Indicadores ambientais Valor (mil R$) %Sobre RO  %Sobre RL  Valor (mil R$) %Sobre RO %Sobra RL
Investimentos relacionados com a produgio/operacgio da empresa
Investimentos em programas e/ou projetos externos

Total dos investimentos em meio ambiente

Cuanto ac estabelecimento de metas anuais para minimizar
residuos, o consumo em geral na produgio/operagio e aumentar
a eficacia na utilizagio de recursos naturais, a empresa:

5. Indicadores do corpo funcional

N* de empregados(as) ao final do pericdo

N® de admisstes durante o periodo

{ ) nao possul metas { )cumprede 31a73% ([ ) n&o possul metas { ) cumpre de 31 a73%
{ Jcumprede 0aS0% ( )cumprede 76a100% |( ) cumprede 0a50% ( ) cumpre de 76 a100%

N*® de empregados(as) terceirizados(as)

N® de estagidrios(as)
N* de empregados(as) acima de 45 anos
N® de mulheres gque trabalham na empresa

% de cargos de chefia ocupados por mulheres

N® de negros(as) que trabalham na empresa

% de cargos de chefia ocupados por negros(as)
N° de pessoas com deficiéncia ou necessidades especiais

20XX Metas 20XX+1
Relagao entre a maior & a menor remuneragéo na empresa
MNumero total de acidentes de trabalho
Os projetos sociais & ambientais desenvolvidos pela [ ] dregao [ 1 diregio [ ] todosias) [ ) dirsgao [ 1diregio [ 1 todos(as)
empresa foram definidos por: e geréncias empragadosias) e geréncias empregados(as)
Os padroes de seguranga e salubridade no ambiente [ ]dregso [ ] todoe(as) [ ] todoz(as) [ ] diregao [ ]todos(as) [ ] todoefas)
de trabalho foram definidos por: & geréncias empregados(as  + Cipa = geréncias empregados{sz  + Cipa
Quanto & liberdade sindical, ao direito de negociagao coletiva [ 1n2ose [ 1 =egue as [ ]incentiva s [ 1ndo se [ ] seguiri as [ ] incantivard
& & representacgéo interna dos(as) trabalhadores(as), a empresa:  envolve normas da OIT  segue a OIT envolverd normas da O e s=guird a OIT
A previdéncia privada contempla: [ 1 diregao [ ] diregao e [ ] todos{as) [ ] diregao [ ] dregio e [ ] todosi(as)
&nci énci oafas)
A participag@c nos lucros ou resultados contempla: [ ]dwegic [ ] direcao e [ ] todosias) [ ] diregac [ ]dregioe [ ] todos(ash
Encias geréncias empregadosias)
Ma selegao dos fornecedores, os mesmos padroes éticos e de [ 1n2o sao [1st0 [ ] a3 exgidos [ ] nfio serio [ ]serio [ ]serao
responsabilidade social e ambiental adotados pela empresa: nofeglanacos. | supefios considerados  sugeridos exigidos
Quanto & participagio de empregados(as) em programas de [ 1n3o s [ 1 apéia [ ] organiza [ 1nfo se [ 1 apoiaré [ ] organizars
trabalho voluntario, a empresa: anvaive B ey snvolverd i ivard
Numero total de reclamagdes e criticas de consumidores(as): na empresa na Frocon na Justiga na empresa no Procon na Justica
% de reclamagdes e criticas solucicnadas na empresa no Procon na Justica na empresa no Procon na Justiga
ST % 3 % % %
Valor adicionado total a distribuir (em mil R$): Em 20XX: Em 20XX-1:
Distribuigao do Valor Adicionado (DVA): % governo % colaboradores(as) % govemo % colaboradores{as)

____9 acionistzs % terceiros % ratido 4 acionistas 9. tercairos 9 retido

7. Outras informacdes

Fonte: IBASE (2012)

Entende-se que mesmo apresentando pouca contribuicdo sobre informacdes
ambientais, o0 modelo IBASE possui pontos como a objetividade, que contribui para
sua utilizacdo por diversas empresas, independente do porte ou setor de atuacao.
Sendo que, algumas optam por apresentar o Balango IBASE de maneira isolada ou

complementando relatorios socioambientais.
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4.4.4 Modelo da GRI

A Global Reporting Initiative (GRI) € uma organizacdo sem fins lucrativos cujo
principal trabalho consiste na criacdo de diretrizes e indicadores para a elaboracao
de relatorios de sustentabilidade, por meio de uma rede de dialogo multi-
stakeholder, composta por milhares de especialistas de todo o mundo (GRI, 2012).

A GRI foi criada com o objetivo de elevar as praticas de relatérios de
sustentabilidade a um nivel de qualidade equivalente ao dos relatérios financeiros. O
conjunto de diretrizes e indicadores da GRI proporciona a comparabilidade,
credibilidade, periodicidade e legitimidade da informagcdo na comunicagdo do
desempenho social, ambiental e econdmico das organiza¢des (INSTITUTO ETHOS,
2012).

Para Tinoco e Kraemer (2009, p. 301), a GRI é um marco para a divulgacao
de informacdo para as empresas quanto a suas atuacdes para melhorar a
sustentabilidade e aos resultados dessas atuacodes.

Em relacdo ao meio ambiente, 0 modelo GRI € mais completo que o IBASE,
uma vez que desde o inicio de sua implementacdo a énfase maior era na questao
ambiental (RIBEIRO, 2005, p. 125).

O relatorio de sustentabilidade, (modelo de relatério da GRI) é atualmente o
mais completo e mundialmente difundido, é a principal ferramenta de comunicacao
do desempenho social, ambiental e econ6mico das organiza¢des (INSTITUTO
ETHOS, 2012).

4.5 PESQUISAS NACIONAIS REALIZADAS SOBRE EVIDENCIACAO AMBIENTAL

O tema evidenciacdo ja ocasionou diversos estudos, principalmente na

guestdo ambiental, como pode ser verificado no quadro 7.
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Pesquisadores

Objetivo

Concluséo

Machado e
Giombelli (1997)

Identificar os artefatos culturais referentes a
preservacdo ambiental, predominantes nas
empresas de Blumenau.

As organizagdes estdo incorporando a
preservagdo ambiental no seu dia-a-dia.

Ponte e Oliveira
(2004)

Relatar o grau de evidenciacdo voluntaria de
informagbes ndo  contempladas  nas
demonstracdes contdbeis de 95 cidades
andnimas.

Muitas empresas evidenciam informacdes
gue deveriam constar no relatério de
administracdo, nas notas explicativas.

Borba, Alves e
Rover (2005)

Identificar as diversas praticas de
evidenciagdo ambiental nas demonstragdes
contabeis de companhias brasileiras.

As informacdes publicadas objetivam
mensurar e reconhecer o impacto de
determinados fatos contabeis sobre o
patrimdnio da organizacéo.

Calixto e
Mendonca (2006)

Identificar a relagcdo existente entre as
noticias favoraveis divulgadas nos relatérios
contabeis de uma organizagdo de grande
porte com as noticias desfavoraveis com
relac@o ao meio ambiente.

Fraca associacdo entre o nivel de
divulgacdo de informacbes sobre o meio
ambiente apresentadas nos relatérios da
organizacdo com o nivel de noticias
desfavoraveis publicadas pela imprensa
brasileira.

Leite, Ribeiro e
Pacheco (2007)

Abordar o processo de evidenciacdo do
passivo ambiental e das interagbes com o
meio ambiente de um grupo de empresas
previamente selecionadas e potencialmente
detentoras de passivo ambiental.

Nos relatérios da administragdo e notas
explicativas apresentam um pequeno grau
de evidenciacéo de passivos ambientais e
interacbes com o meio ambiente, sem
detalhes de projetos e valores.

Borba, Rover e
Murcia (2006).

Comparar o disclosure de informacdes
ambientais divulgadas no Brasil e nos
Estados unidos, de 2002 a 2004, por meio da
andlise das DFPs e dos Relatérios 20-F das
empresas brasileiras listadas na NYSE.

H& divergéncia entre o volume de
informacgdes, sendo que os relatérios que
seguem as normas da comissdo de
valores mobilidrios dos Estados Unidos
evidenciam num grau maior suas
informacdes.

Costa e Marion
(2007)

Examinar as informagdes ambientais
disponibilizadas nos sites das empresas e da
BM&FBOVESPA.

A falta de uniformidade na estrutura dos
relatérios divulgados pelas entidades
prejudica a analise das informagdes.

Ribeiro e Van
Bellen (2008)

Investigar o Relatério Anual, o Formulario 20-
F e o Relatério Socioambiental de empresas
brasileiras listadas na NYSE.

O Relatério Socioambiental € o que
contempla com maiores detalhes de
informacdes os aspectos ambientais das
empresas.

Cunha e Ribeiro

Investigar os fatores que determinam a
publicacdo do Balango Social por empresas
listadas na BM&FBOVESPA em 2003 e 2006

A divulgacdo voluntaria de informacgées
sociais esta associada positivamente ao
nivel de Governanca Corporativa, ao

(2008) desempenho, ao tamanho e a divulgacédo
em periodo anterior.
Verificar os fatores que influenciam a | As varidveis tamanho da empresa e a
. evidenciagcdo voluntaria de informacdes | participagdo no ISE sé&o significativas para
Murcia et al. ambientais pelas empresas brasileiras. a explicacdo do disclosure voluntario
(2008) ambiental.

Braga e Salotti
(2008)

Investigar a possivel relagéo entre disclosure
ambiental e caracteristicas corporativas de
empresas que operam no Brasil sob a
perspectiva da Teoria da Divulgagao.

Relagbes positivas e significativas entre o
nivel de disclosure ambiental e tamanho,
riqueza criada e natureza da atividade.

Fonte: Rover et al. (2009)

Analisando o quadro 7, percebe-se a dificuldade que as empresas tém para
evidenciar as informagdes ambientais, pois as proprias conclusdes que os autores
dispuseram demonstram o pequeno grau de informag¢des de cunho ambiental além

da falta de uniformidade e a divergéncia de informacdes
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4.6 PESQUISAS INTERNACIONAIS REALIZADAS SOBRE EVIDENCIACAO
AMBIENTAL

Além das pesquisas nhacionais, o tema evidenciacdo foi destaque nas

pesquisas internacionais, como pode ser verificado no quadro 8.

Quadro 8: Pesquisas Ambientais Internacionais

Pesquisadores Objetivo Conclusao

Verificar os determinantes da | O varidvel tamanho e setor
Hackston e Milne evidenciacao social e | explicam o nivel de disclosure da

(1996) ambiental das 50 maiores | companhia.
empresas da Nova Zelandia

Identificar os fatores que | As varidveis, tamanho da

Adams, Hill e influenciam a evidenciagdo | empresa, setor e o pais de

Roberts (1998) social e ambiental de 150 | origem da empresa influenciam
empresas de seis paises do | os padrdes de divulgacdo e
Oeste Europeu. comunicacao social corporativa.

Examinar os incentivos que | Entidades auditadas pelo grupo

Ahmad. Hassan e motivam as empresas da | de empresas de auditoria “Big

Mohammad (2003) Malésia ) a _divulgar Five”, tgndem a um maior nivel
informagdes ambientais. de evidenciagdo, e que a
rentabilidade influencia

negativamente o disclosure.

Investigas as empresas | O nivel de disclosure ambiental
americanas do setor de | esta relacionado com o tamanho
petrleo e gas durante os | das empresas seguindo uma

anos de 1990. tendéncia de elevacdo ao longo
Alciatore e Dee da década, podendo ser
(2006) explicada pelo aumento na
regulacdo para a divulgacao

ambiental.

Examinar os determinantes do | O fator tamanho e atuacdo em
disclosure ambiental de 175 | setores de alto impacto ambiental
empresas chinesas no ano de | como as variaveis de maior

Liu Anbumozhi 20086. impacto, e o retorno da empresa
(2008) como uma variavel que nao
influencia a evidenciagéo

ambiental.

Fonte: Rover et al. (2010)

Analisando o Quadro 8, considerando-se a conclusdo dos autores
internacionais mencionados também pode-se perceber a dificuldade que as
empresas tém para evidenciar as informagbes ambientais, pois as proprias
conclusdes que os autores dispuseram demonstram o pequeno grau de informacdes

de cunho ambiental.



5 ESTUDO SOBRE EVIDENCIACAO AMBIENTAL

5.1 COLETA E LEVANTAMENTO DE DADOS

Para o estudo em questdo, foram selecionadas as empresas da Regidao da

Serra Gaucha de capital aberto listadas na BM&FBOVESPA, conforme descritas a

seguir e apresentadas no quadro 9:

a)
b)
c)
d)
e)
f)
9)

Fras-le S/A;

Lupatech S/A;

Marcopolo S/A;

Pettenati S/A;

Randon S/A Implementos e Participacdes;
Rio Grande Energia S/A;

Unicasa Industria de Moveis S/A.

Quadro 9: Apresentacdo das Empresas

Nivel de Governanca

Setor /

S/IA

Empresa Localizagao Corporativa Complemento
Fras-le S/A Caxias do Sul Nivel 1 Bens !ndustr|a|§'/_
Material Rodoviario
Bens Industriais /
Lupatech S/A Caxias do Sul Novo Mercado Maquinas e
Equipamentos
Marcopolo S/A Caxias do Sul Nivel 2 Bens !ndustr|a|§'/_
Material Rodoviario
Pettenati S/A ; - Consumo Ciclico /
IndUstria Textil Caxias do Sul Tradicional Fios e Tecidos
Randon S/A Bens Industriais /
Implementos e Caxias do Sul Nivel 1 . o
N Material Rodoviario
ParticipacGes
Rio Grande Energia Caxias do Sul Tradicional Utilidade publica /

Energia Elétrica

Unicasa Industria de Bento
Méveis S/A Gongalves

Novo Mercado

Consumo Ciclico /

Utilidades Domésticas

/ Méveis

Fonte: Elaborado pela autora
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5.2 ANALISE DAS INFORMACOES AMBIENTAIS

Para o levantamento dos dados, a pesquisa baseou-se no modelo de Rover,
Murcia e Borba (2008) sendo dividida em quatro categorias e dezoito subcategorias,
conforme dispostas nos quadros 10 a 13.

A andlise foi realizada nos relatérios, demonstrativos contabeis disponiveis no
site das proprias empresas, CVM e BM&FBOVESPA dos anos de 2010 e 2011.
Salienta-se que em nenhum momento teve-se a intencao de identificar a qualidade e
a quantidade de informacbes e sim quais informacdes as empresas evidenciam.
Para um melhor entendimento, nos quadros 10 a 13 utilizou-se as alternativas "sim",
se as empresas fazem mencédo as subcategorias dispostas e "ndo" se as empresas

nao fazem mencéo as subcategorias.

5.2.1 Politicas ambientais

Entende-se por politicas ambientais, a declaracdo de uma organizacdo onde
ela expde suas intencbes em relacdo ao seu desempenho ambiental prevendo uma
estrutura para acao e definicdo de seus objetivos e metas ambientais. No quadro 10

pode-se visualizar um resumo das informacdes apresentadas pelas empresas.

Quadro 10: Politicas Ambientais

Sub- Categoria: Politicas Ambientais

categorias Fras-le | Lupatech Marcopolo Petenatti | Randon | RGE | Unicasa

Declaragéo
das préticas,
acoes, atuais e
futuras.

Sim Sim Sim Sim Nao Sim Sim

Declaragéo de
Obediéncia a
leis, licencas,
normas e
orgéos
ambientais.

Sim Sim Sim Nao Nao Sim Sim

Estabelecimen
to de metas e
objetivos
ambientais

Nao Sim Sim Sim Nao Sim Nao

Prémios e
participactes
em indices
ambientais.

Fonte: Adaptado pela autora de Rover, Murcia e Borba (2008)

Sim Sim Nao Nao Nao Sim Nao
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Analisando o quadro 10, tém-se as seguintes informacdes:
a) Fras-le S/IA

Conforme disposto no site da empresa e no relatério de sustentabilidade,
como préticas ambientais da empresa Fras-le podem ser citadas a estacdo de
tratamento de efluentes, a compostagem de residuos solidos, a central de residuos,
0 envio de residuos para co-processamento, o sistema de lavagem de gases e o
controle e monitoramento de emissdes atmosféricas. A empresa menciona também
nao utlizar mais amianto (fibra mineral) em seu processo produtivo fato que
demonstra a antecipacdo da Fras-le a legislacdo vigente, e a preocupacdo com 0
meio ambiente.

Com o reconhecimento de suas acfes ambientais, a empresa recebeu varios
prémios, dentre 0s quais pode ser citados o Prémio Integracdo, Projetos Ecolégicos
Automotivos pelo desenvolvimento de produtos sem material quimico. O Prémio
Selo Verde, concedido pela Comissao de Defesa do Meio Ambiente da Assembléia
Legislativa do estado do Rio de Janeiro e pela Organizacdo N&ao-Governamental
Ambientalista Defensores da Terra.

Em momento algum a empresa referiu-se a estabelecimento de metas e

objetivos ambientais.
b) Lupatech S/A

Conforme disposto no site da empresa, a Lupatech adota uma politica
sustentada em dois eixos: minimizar e reciclar os residuos gerados, tendo como
meta o reconhecimento pela sociedade como um grupo de empresas que se
preocupa com os desafios ambientais e sociais além dos econdmicos. Para tanto se
comprometem com a educacdo, capacitagcdo e conscientizacdo de todos os seus
publicos; buscam dentro de suas atividades atuarem na promoc¢do da saude, na
protecdo a vida e na preven¢do da poluicdo, trabalhando para a minimizagdo de
impactos ambientais.

A Lupatech recebeu o Prémio Febramec Meio Ambiente na Categoria
Empresas de Grande Porte, concedido pela Feira Brasileira da Mecanica e
Automacdo Industria, a distincdo visa dar reconhecimento publico a acbes
socioambientais implementadas pelo setor industrial para melhorar o seu processo

produtivo tendo em vista atender também a necessidade de preservagcao e
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conservacdo do meio ambiente. Foi certificada também pelo Instituto Ambiental
Brasil (IAB) e Prefeitura Municipal de Americana pela participacdo no Programa de

Conscientizacdo Ambiental realizado através de cartilhas educativas.
c) Marcopolo S/A

A empresa tem como prioridade o respeito pela natureza, pois pratica agoes
de comprometimento das pessoas, da melhoria de processos, e da aplicacdo de
tecnologias adequadas, além do estabelecimento de metas em prol ao meio
ambiente. Programas voltados as questdes ambientais fazem parte da politica de
gestdo da Marcopolo, anualmente a empresa realiza acbes especificas em
comemoracao ao dia mundial do meio ambiente, além de uma séria de programas e
ferramentas para controle do sistema produtivo, obteve também a Licenca Prévia

para um novo aterro de residuos sélidos industriais ndo perigosos.
d) Pettenati S/A Industria Téxtil

As praticas sustentaveis da Pettenati se estendem também em estabelecer
padrdes éticos de relacionamento, transparéncia e responsabilidade legais com
funcionarios, clientes, fornecedores, comunidade e poder publico.

No controle de metas ambientais, a empresa utiliza matéria-prima
biodegradavel, com auséncia de metais pesados e outros compostos quimicos que
possam ser nocivos, com o objetivo de proteger o meio ambiente.

Em momento algum a empresa referiu-se a possuir declaracdo das praticas,

acOes, atuais e futuras e nem de estabelecimento de metas e objetivos ambientais.
e) Randon S.A. Implementos e Participacdes

Conforme analisado em seus relatérios e site, a empresa Randon

Implementos ndo faz mencao a nenhuma subcategoria das politicas ambientais.
f) Rio Grande Energia S/A

A RGE presta servicos de distribuicdo de energia com respeito ao meio
ambiente, prevenindo a poluicdo, identificando e controlando impactos ambientais
que realiza em sua area de concessdo, cumprindo legislacbes e requisitos

relacionados, buscando a melhoria continua de seu desempenho ambiental,
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desenvolvendo seus servigos da melhor forma possivel com o objetivo de proteger o
meio ambiente.
Recebeu o Prémio Expressao Ecologica em relacdo a Protecdo Ambiental na

Construcéo de Redes de Distribuicdo de Energia.
g) Unicasa Industria de Méveis S/A

A empresa destaca ser cuidadosa em suas atividades em relacdo ao meio
ambiente e observa a legislacdo brasileira sobre o tema. Também adota praticas de
controle preventivo e, constantemente, através de agfes que visem minimizar 0s
impactos gerados pela sua atividade. Nos relatérios analisados a empresa néo
menciona estabelecimento de metas, objetivos nem o recebimento de prémios ou
participacGes em indices ambientais.

De acordo com as informacdes coletadas, percebe-se que as empresas
Lupatech e RGE, divulgaram informagfes nas quatro subcategorias, sendo as
empresas que mais evidenciaram informacdes no que se refere a politicas
ambientais.

A Marcopolo somente ndo divulgou o recebimento de prémios em relagdo as
praticas de protecdo ambiental. As empresas Fras-le e Unicasa ndo mencionaram
estabelecer metas e objetivos ambientais. A Pettenati divulgou apenas informacdes
referentes a praticas e acdes e ao estabelecimento de metas e objetivos. A Randon
Implementos em momento algum divulgou algum tipo de informagdo ambiental

referente as subcategorias mencionadas no quadro 10.

5.2.2 Sistemas de gerenciamento ambiental

Entende-se por sistemas de gerenciamento ambiental, um processo voltado a
resolver problemas de carater ambiental, objetivando o desenvolvimento sustentavel.
No quadro 11 pode-se visualizar um resumo das informacdes apresentadas pelas
empresas. Analisando o quadro 11, tém-se as seguintes informacdes:

As empresas Fras-le, Lupatech, Marcopolo e RGE possuem a certificacao
ISO 14001, conhecida como ISO Ambiental, a mais importante certificacdo em
gestdo ambiental, por estarem de acordo com a Legislacdo Ambiental do Pais, do
Estado e do Municipio; por terem uma politica ambiental de respeito ao meio

ambiente, realizarem projetos de melhoria continua de seus processos produtivos e
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implantarem programas que desenvolvam a consciéncia ambiental de funcionarios,
fornecedores, comunidade, clientes e acionistas, mas nao registraram nenhum tipo
de informacéao referente a auditoria ambiental. As empresas Pettenati e Unicasa em
momento algum divulgaram algum tipo de informagcdo ambiental referente as

subcategorias mencionadas no quadro 11.

Quadro 11: Sistemas de Gerenciamento Ambiental

Sub- Categoria: Sistemas de Gerenciamento Ambiental

categorias | praq e Lupatech | Marcopolo | Petenatti | Randon | RGE | Unicasa
ISO 14000 Sim Sim . . Sim Sim ~
elou 14001 | 14001 | 14001 | SM 14001\ Nao 44501 | 14001 | N&O
Aud!torla N&o N&o N&o N&o N&o N&o N&o
Ambiental

Gegtao Sim Sim Sim N&ao Sim Sim N&o
Ambiental

Fonte: Adaptado de Rover, Murcia e Borba (2008).

Nos sistemas de gerenciamento ambiental sdo considerados também os

impactos dos produtos e processos no meio ambiente.
5.2.3 Impacto dos Produtos e Processos no Meio Ambiente
Entende-se por impacto dos produtos e processos no meio ambiente qualquer

alteracdo que o mesmo venha a sofrer em decorréncia de determinadas acdes da

atividade humana.

Quadro 12: Impactos dos Produtos e Processos no Meio Ambiente

Sub- Categoria: Impacto dos Produtos e Processos no Meio Ambiente
categorias Fras-le | Lupatech Marcopolo Petenatti | Randon | RGE Unicasa
Residuos Sim Sim N&o Sim Sim Sim Sim
Reciclagem Sim Sim N&o Sim Sim Sim Sim
Desenvolvim
ento de . = = = = x ~
produtos Sim Nao Né&o Nao Nao N&o Néo
ecoldgicos
Impacto na
area de terra N&o Nao Né&o Nao Sim Sim Nao
utilizada
Tratamento | ;. Sim Sim sim sim | N&o Sim
de efluentes
Reutilizacdo . . ~ . . ~ .
de 4gua Sim Sim N&o Sim Sim Nao Sim
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Reparos aos
danos Nao Nao Nao Nao Nao Sim Nao
ambientais

Fonte: Adaptado de Rover, Murcia e Borba (2008)

Analisando o quadro 12, tém-se as seguintes informacoes:
a) Fras-le S/IA

Com a eliminagdo do amianto da composicdo de seus produtos, a Fras-le
passou a investir no desenvolvimento da linha de lonas de freio que aproveita
matéria prima captada durante o processo de fabricacéo pela exaustdo, que consiste
na utilizacdo de material reciclado durante o processo de producdo, como matéria-
prima, gerando uma economia de 22 mil toneladas de recursos naturais, que
deixaram de ser utilizados, evitando assim, a geracdo de 22 mil toneladas de
residuos, representando a economia de R$ 8 milhdes com a aquisicdo de matéria-
prima, comercializacdo de R$ 74 milhdes de pecgas produzidas tendo como matéria-
prima o material reciclado, ocasionando o aumento de 30% no faturamento liquido,
abertura de novos negdcios (exportacdes) e aumento no nimero de empregos.

Em 2010, foram tratados 69 milhdes de litros de agua e destes, cerca de 25%
foram reaproveitados. O residuo proveniente desse sistema (lodo) passa pelo
processo de compostagem que € o tratamento de residuos organicos, mensalmente
sao 10 toneladas de lodo utilizadas posteriormente como adubo.

A agua utilizada nos processos produtivos, 27% é reutilizada, o que permite
que 55 mil litros diarios de agua deixem de ser retirados dos pocos. A agua é
reaproveitada na preparacdo de produtos quimicos e no sistema de lavagem de
gases. A empresa consome diariamente em seu processo produtivo, 270 mil litros de
agua, proveniente de pocos artesianos, ap0s o0 uso o liquido é enviado para a
Estacao de Tratamento de Efluentes (ETE), saindo dali em condi¢cbes de ser langado
em um ri0 sem provocar impacto ambiental. O residuo nao aproveitavel é
acondicionado adequadamente em aterro sem riscos ambientais.

Em momento algum a Fras-le fez mengdo aos impactos na area de terra

utilizada e nos reparos a danos ambientais.
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b) Lupatech S/A

A empresa conta com espagos construidos atendendo a legislagdo ambiental
para o armazenamento temporério dos residuos, chamados de Central de Residuos.
Esses espacos além de serem totalmente fechados, possuem piso impermeabilizado
e sistema de contencéo para liquidos, para evitar que possiveis vazamentos atinjam
0 solo na parte externa do mesmo. Possui um Programa de Reciclagem e Reducao
de Consumo de Papel, assim como o de Reduc&o no Consumo de Agua e Energia.
A Lupatech também deu inicio a campanha “Copo sé para Visitas”, visando a
reducdo dos residuos plasticos. Para a substituicdo dos copos descartaveis, cada
colaborador recebeu uma caneca de lougca com seu nome gravado. Com o slogan
“Nossa consciéncia ambiental gera frutos”.

Dispde de um Sistema Integrado de Tratamento de Efluentes Liquidos
(SITEL), instalado na sede da empresa, em Caxias do Sul, viabiliza o tratamento de
100% dos efluentes industriais e sanitarios.

A 4gua da chuva é reaproveitada e chega a proporcionar uma economia de
até seis mil litros por més no periodo de maior precipitacéo pluviométrica. O sistema
capta a agua das calhas e armazena em trés caixas de mil litros cada. A empresa
também substituiu as folhas de papel brancas por material reciclado e, no Dia
Mundial do Meio Ambiente, presenteou os colaboradores com mudas de plantas
nativas. A empresa possui aterros devidamente licenciados pela Fundagéo Estadual
de Protecdo Ambiental (FEPAM), para a disposicao do residuo gerado em maior
guantidade no processo de micro fusdo, a casca ceramica classificada pela Norma
Brasileira (NBR) 10004 como residuo ndo perigoso.

Quanto ao desenvolvimento de produtos ecolégicos e aos reparos aos danos

ambientais a empresa Lupatech nédo fez nenhuma manifestacdo em seus relatorios.
c) Marcopolo S/A

A empresa possui um sistema de reciclagem com reuso, possibilitando a
reciclagem anual de mais de 250 toneladas de papel de isolamento de pintura, esse
processo permite reduzir em até quatro vezes o passivo ambiental além de
recuperar um terco dos materiais que eram descartados. O processo tem inicio com
a coleta dos residuos, passando por uma unidade de processamento até chegar a

Unidade de Tratamento de Residuos proépria, licenciada por 6rgdo ambiental.
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No desenvolvimento de produtos ecoldgicos, é apresentado o projeto do Viale
BRT Hibrido é baseado na tendéncia internacional de pesquisa por alternativas que
permitam a mobilidade veicular com preservacédo do meio ambiente.

O tratamento de efluentes da Marcopolo contempla os afluentes industriais e
sanitarios, houve também a ampliagdo da estacdo de tratamento de efluentes.

A empresa ndo manifestou-se em relacéo a impacto na area de terra utilizada,

a reutilizacdo de agua e reparos a danos ambientais
d) Pettenati S/A Industria Téxtil

A empresa propOe reutilizar, reduzir e reciclar os residuos gerados na
producdo, as empresas que os recolhem atendem a legislacdo vigente e estdo
adequadas ao orgao fiscalizador FEPAM. Durante todos 0S seus processos, O
consumo de agua e de energia € gerenciado, buscando constantemente novos
indices de reducdo do uso desses recursos naturais.

Antes de ser devolvida ao rio, a agua utilizada na producédo passa por um
tratamento de efluentes, utilizando processos biologicos e naturais e atendendo,
além das determinagbes da FEPAM, aos padrBes mais rigorosos de limpeza e
pureza da agua.

A empresa ndo referiu-se em momento algum sobre a producdo e

desenvolvimento de produtos ecoldgicos e impactos na area de terra utilizada.
e) Randon S/A Implementos e Participagdes

A Randon Implementos contém uma equipe chamada Ecotime - producéo
mais limpa -, formada por integrantes das areas de processo, produ¢do, manutencao
e meio ambiente, que visa aumentar a eficiéncia no uso de matérias-primas, agua e
energia, através da nao geracdo, minimizacao ou reciclagem de residuos gerados
nos processos produtivos. A empresa nao referiu-se em momento algum sobre a

producéo e desenvolvimento de produtos ecoldgicos e reparo aos danos ambientais.
f) Rio Grande Energia S/A

A empresa menciona diversos impactos ambientais, dentro eles podem ser
citados a poda e o corte das arvores, os veiculos, pois estes liberam particulas na
atmosfera, consomem combustiveis e geram residuos devido a sua manutencao. Os

residuos gerados sempre que possivel sdo mandados para a reciclagem ou
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reaproveitados em outras atividades. E mencionado também o consumo de recursos
naturais, pois a empresa depende da extracdo de alguns recursos para que sua
atividade seja realizada. Impactos indiretos oriundos das usinas hidrelétrica, térmica
e nuclear, geradores edlicos e geragao por energia solar.

Para minimizar os impactos causados por sua atividade, a RGE adota
praticas de preservacdo como a contratacdo de empresas especializadas em meio
ambiente, recolhimento do lixo gerado na sua atividade, transplantes de mudas de
arvores, preservacao de banhados e nascentes durante a abertura de acessos,
nivelamento do solo em torno das torres, registro do nimero de arvores cortadas
para planejamento de plantios compensatorios das arvores, imagens de satélite em
projetos de linha de transmisséo.

Em relacdo ao desenvolvimento de produtos ecolégicos e ao tratamento de

efluentes e a reutilizacdo de agua a empresa nao fez mencao.
g) Unicasa Industria de Moéveis S/A

A empresa evidencia que os residuos sdo destinados para aterro licenciado,
0S panos séo lavados e reutilizados, possuem recolhimento e armazenamento de
pé/serragem garantindo que toda poeira gerada no processo produtivo seja
estocada em local isolado e fechado.

Em relacdo aos efluentes, estes passam por tratamento fisico, quimico e
biolégico, sendo reaproveitados 100% do afluente tratado na fabrica, a empresa
menciona também a adoc¢ao de praticas como o reaproveitamento de 100% da agua
utilizada em nossas fabricas; o reaproveitamento dos co-produtos gerados no
processo produtivo, tais como a serragem, a madeira, o plastico e o papeldo, que
sdo utilizados por outros setores da economia; a substituicdo do 6leo diesel pelo
Gas Liquefeito de Petréleo (GLP); a utilizacdo de embalagens feitas com plasticos
reciclaveis para transporte dos méveis por nos produzidos; e a utilizacdo de matéria
prima adquirida apenas de empresas certificadas pela ISO 14001.

Em relacdo ao desenvolvimento de produtos ecoldgicos e ao tratamento de
efluentes e ao reparo aos danos ambientais a empresa nao fez mencéo.

Analisando o quadro 12, percebe-se que as empresas Fras-le e Randon sdo
as que mais evidenciam informacdes, pois das sete subcategorias descritas essas
empresas relatam apenas cinco. JA& as empresas Lupatech, Pettenati, RGE e

Unicasa, mencionam quatro subcategorias, sendo que a de residuos e a de
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reciclagem sdo mencionados pelas mesmas empresas. A Marcopolo evidenciou
apenas o tratamento de efluentes, ndo manifestando-se em nenhuma outra

subcategoria descrita no quadro 12.

5.2.4 Informacdes financeiras ambientais

Quadro 13: Informac¢des Financeiras Ambientais

Sub- Categoria: Informagdes Financeiras Ambientais
categorias Fras-le | Lupatech Marcopolo Petenatti Randon | RGE | Unicasa
Investimentos . . . ~ . . .
ambientais Sim Sim Sim Nao Sim Sim Sim
Custos e
despesas Nao Sim Nao Nao N&ao Nao Sim
ambientais
Passivos ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
ambientais Nao Nao Nao Nao Nao Nao Nao
Préticas
Contabeis N&o N&o Nao Nao N&ao Nao Nao
ambientais

Fonte: Adaptado pela autora de Rover, Murcia e Borba (2008)

Analisando o quadro 13, tém-se as seguintes informacdes:
a) Fras-le S/IA

Para eliminar o consumo de tambores utilizados no acondicionamento de
residuos de sucata de pastilhas, a Fras-le investiu na compra de cacambas. Este
investimento de R$ 9,1 mil trouxe uma economia anual de R$ 32 mil, que eram
investidos na compra de tambores, reduziu também o impacto ambiental da geragéo
deste residuo.

A empresa investe também na criacdo de programas sociais e ambientais que
desenvolvem a consciéncia ambiental de funcionarios, fornecedores, comunidade,
clientes e acionistas, dentre eles destacam-se o Programa Florescer, Viver de Bem
com a Vida, Novos Caminhos, realizacao, de atividades de educagcdo ambiental para
publico interno e externo, durante a semana que comemora o Dia Mundial do Meio
Ambiente e outros programas voltados a preservagdo ambiental. Nao faz mencéo a

custos, a passivos ambientais e as praticas contabeis ambientais.
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b) Lupatech

A Lupatech desenvolve ha trés anos o projeto de educagdo ambiental “Sou
consciente, cuido do Meio Ambiente”, voltado para alunos da rede publica de ensino.
A coleta seletiva e o reaproveitamento das matérias-primas séo incentivados, assim
como a conscientizacdo para a necessidade de economizar 0s recursos naturais, por
meio do Programa de Racionalizacéo de Energia Lupatech.

Em consonéncia com a politica de gestdo ambiental da companhia estd em
andamento dentro do Centro de Pesquisa e Desenvolvimento Lupatech (CPDL) um
projeto de pesquisa que visa 0 reaproveitamento da casca ceramica moida pelos
préprios processos de micro fusdo em substituicdo de parte da matéria prima
utilizada no processo de obtencédo da casca ceramica. Nao faz mencéo a passivos

ambientais nem as praticas contdbeis ambientais.
c) Marcopolo S/A

Quanto aos investimentos existe a possibilidade da criagdo de uma nova linha
especial de financiamento através do BNDES, denominado inicialmente de Finame
Verde, que criaria condicBes mais vantajosas para 0s empresarios renovarem a frota
com motores novos, menos poluentes, menciona também que investe em protecao
ambiental, mas n&do faz mencdo a valores nem a formas de investimento. Em
nenhum momento a empresa refere-se a custos, passivos ambientais e préaticas

contabeis ambientais.
d) Pettenati S/A Indastria Téxtil

A Pettenati ndo faz mencdo a nenhuma das subcategorias descritas no

quadro 13.
e) Randon Implementos e Participagdes S/A

A Randon Implementos participa de parte de um investimento no
aprimoramento de processos da estacdo de tratamento de efluentes de uma
empresa terceirizada, mas ndo faz mengdo a valores. N&o refere-se a custos,

passivos ambientais e praticas contabeis ambientais.
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f) Rio Grande Energia S/A

A RGE cita em seu relatério da administragdo alguns indicadores ambientais
referentes a investimentos relacionados com a produgdo da empresa e com
programas e projetos externos, ndo menciona custos, passivos ambientais e praticas

contabeis ambientais.
g) Unicasa Industria de Moveis S/A

No ano de 2011, a Unicasa efetuou um investimento no valor de R$
652.848,00 em sistema de exaustdo. No mesmo ano, obteve gastos de R$
14.127,00 na destinacdo final de residuos perigosos em aterro licenciado e na
incineracdo de residuos e R$ 13.519,00 na lavagem e reuso de panos e materiais
contaminados com 0Oleos e graxas. Nao faz mencdo a passivos ambientais e as
praticas contabeis ambientais.

Analisando o quadro 13, percebe-se que todas as empresas em estudo néo
fazem mencdo a passivos ambientais e nem as praticas contadbeis ambientais. A
Gnica empresa da amostra que nao evidenciou investimentos foi a Pettenati.
Somente as empresas Lupatech e Unicasa mencionaram informacdes referentes a

custos e despesas ambientais.
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6 CONSIDERACOES FINAIS

No desenvolvimento deste trabalho, verificou-se o quanto € importante que
sejam evidenciadas as informacdes de natureza ambiental dentro das empresas,
principalmente por parte daquelas que utilizam recursos naturais diretamente em
suas atividades. Por outro lado, nota-se que as empresas possuem uma grande
dificuldade de encontrar uma maneira adequada de evidenciar essas informacdes.

Embora no Brasil a divulgacdo de informacdes de cunho ambiental ndo seja
obrigatéria, com o intuito de demonstrar mais transparéncia e para satisfazer as
necessidades da sociedade como um todo, algumas empresas utilizam-se de
relatorios tradicionais como o Relatorio da Administracdo, as Notas Explicativas os
Relatérios Adicionais e até mesmo no préprio site das empresas sendo estes
elaborados unicamente para divulgar esse tipo de informacdo, sendo de grande
importancia a contribuicdo da Contabilidade para a elaboragdo de ambos.

O estudo respondeu ao problema de pesquisa atingindo o objetivo geral de
Verificar se as empresas da Serra Gaucha listadas na BM&FBOVESPA Seguidoras
das Praticas de Governanca Corporativa evidenciam em seus relatérios e nas
demonstracdes contabeis informacdes de cunho ambiental.

A maioria das informacdes coletadas foram encontradas nos relatérios de
sustentabilidade, nos relatérios da administracdo e nas paginas iniciais do site das
empresas estudadas.

Os resultados alcancados indicam que apesar das empresas demonstrarem
ter consciéncia de que a realizacdo de suas atividades causa danos e geram
consequéncias ao meio ambiente, geralmente divulgam algumas informacdes de
forma descritiva, relatam certificacbes, praticas ambientais, investimentos,
programas de educacdo ambiental, no entanto, pouca informacdo € evidenciada
guando o termo utilizado refere-se aos reparos a danos ambientais, passivos
ambientais e praticas contabeis adotadas.

Os profissionais contabeis, os oOrgaos reguladores da profissdo contabil,
entidades educacionais e de pesquisa devem estar atentos as novas preocupacoes
e necessidades informativas dos stakeholders, pois, além de elementos econémicos,
incorporam informacdes de natureza ambiental.

Diante disso, conclui-se que as empresas enfatizam sua imagem divulgando

essas informacgdes demonstrando um retrato positivo perante a sociedade. Entende-
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se que evidenciar as informac¢des ambientais € fundamental para as empresas, pois
quanto maior o investimento em relacdo ao meio ambiente, maior serd seu
desenvolvimento econémico, pois buscam a valorizacdo do mercado, seja com a
intencdo de amenizar 0os impactos ambientais ou por questdo de marketing, para
obterem vantagem em relacdo a concorréncia.

O estudo limitou-se a analisar somente as empresas da Serra Gaulcha
Seguidoras das Praticas de Governanca Corporativa Listadas na BM&FBOVESPA.
Recomenda-se, como sugestbes para proximos estudos, ampliar a amostra
estudada, considerando-se empresas com e sem as Praticas de Governanca
Corporativa, baseando-se na teoria de que a evidenciacdo é um dos pilares da
Governanca Corporativa e que quanto maior o nivel de Governanga mais a empresa
devera evidenciar.

Destaca-se que essa concluséo limita-se a este estudo em questdo, sendo

gue os resultados ndo podem ser generalizados.
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