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RESUMO

Esta pesquisa trata sobre a evidenciacdo de informagdes contabeis relativas ao ativo
imobilizado, tendo como principal objetivo verificar se as empresas que foram listadas
na BM&FBOVESPA, no ano de 2013, estédo divulgando em notas explicativas tudo o
que a legislacao prevé em relacdo ao CPC 27 - Ativo Imobilizado, que foi aprovado
pela CVM através da Deliberacéo 583, de 31 de julho de 2009. A metodologia utilizada
foi a pesquisa documental, na qual foram analisadas as notas explicativas publicadas
no website da BM&FBOVESPA referente a amostra. Diante dos dados coletados,
foram analisados os oito itens relativos a divulgacdo constantes na Deliberacéo
583/09 e posterior atribuidos pesos para resultar no nivel de aderéncia pelas
empresas que conforme os resultados obtidos, pode-se concluir que o nivel de
aderéncia ao CPC 27 das empresas que abriram capital no ano de 2013 no Brasil é
satisfatorio, visto que, mais de 50% da amostra apresentaram informac6es completas,
porém deve-se destacar que estas informacdo sdo o minimo que as empresas devem
divulgar e que em algumas situagdes a evidenciacdo deixa a desejar e, em outras, é
completa, mas com informacdes técnicas, ou com expressdes usuais da profissédo
contdbil, o que dificulta o entendimento de leigos em contabilidade.

Palavras-chave: Ativo Imobilizado. Notas Explicativas. Evidenciacdo. CPC 27.
Deliberagao 583/09.
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1 INTRODUCAO

1.1 CONTEXTUALIZACAO DO ESTUDO

O processo de globalizagdo trouxe consigo reflexos da economia mundial
para a contabilidade e, a partir desta evolucdo, emerge a necessidade de uma
contabilidade clara, que possa ser compreendida por todos que dela necessitem.

A esse respeito, Shimidt, Santos e Fernandes (2010, p. 1) comentam que “o
processo de globalizacdo dos mercados trouxe a tona a necessidade de
harmonizacao contabil em todo o mundo, pois os investidores, de forma geral, sdo
atraidos para mercados que conhecem e nos quais confiam”.

N&do obstante, Mapurunga, Meneses e Peter (2011) afirmam que a
convergéncia das normas internacionais de contabilidade é uma consequéncia da
atual economia mundial, frente a internacionalizacdo dos mercados e avancos das
tecnologias de informacéo.

A partir da promulgacdo das Leis 11.638/07 e 11.941/09, que alteraram e
revogaram dispositivos da Lei 6.404/76, o Brasil passa a adotar os Padrbes
Internacionais de Contabilidade, mais conhecidas por IFRS (International Financial
Reporting Standard).

Essas leis inseriram novos e importantes conceitos do direito societario,
alinhando também a normatizacao brasileira as legislac6es dos Estados Unidos e de
paises da Europa, o que ocasiona uma movimentacdo na comunidade contabil,
trazendo mudancas e impactos nas empresas através de pronunciamentos técnicos.

No Brasil, coube ao Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) a
responsabilidade de emitir pronunciamentos contabeis de acordo com o IFRS. Cada
documento emitido pelo CPC corresponde a uma norma internacional de
contabilidade (IAS - International Accounting Standard) emitida pelo |IASB
(International Accounting Standards Board).

O processo de convergéncia vislumbra unificar a linguagem contabil que
passa a ser muito mais baseada na interpretacao dos pronunciamentos do CPC do
gue na aplicacéo de regras nacionais (BR GAAP). (ANTUNES et al., 2011)

Palacios (apud BANKER, 2011) comenta que a regra faz com que o0s
contadores reflitam cada vez mais, mostrando, de forma transparente, a realidade da

companhia, sendo assim, os profissionais da contabilidade passam a ter mais
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oportunidades dentro das empresas e, assim, uma maior valorizacao de toda a area
no Pais.

No Brasil, o IFRS tornou-se obrigatorio para as sociedades andnimas de
capital aberto no ano de 2010, através da Instrucdo CVM 457, de julho de 2007,
emitida pela Comissédo de Valores Mobiliarios (CVM), que € o 6rgao regulador das
empresas que negociam acdes na Bolsa de Valores.

A partir dai, “o Brasil insere-se, definitivamente, no contexto de uma
contabilidade globalizada voltada, também, para o0s interesses dos usuarios
originados do mercado financeiro”. (OLIVEIRA; LEMES, 2011).

Com base nas mudancas trazidas pelas Leis comentadas, o presente trabalho
busca esclarecer se as empresas da amostra estdo em conformidade com as Normas
Internacionais de Contabilidade e com seus pronunciamentos técnicos; e se estéo
evidenciando em notas explicativas tudo o que a legislagéo prevé.

O estudo das normas de IFRS se mostra oportuno, pois, ao observar a
Instrucdo 457 da CVM que dispbe que, a partir do exercicio findo em 2010, as
companhias brasileiras de capital aberto devem apresentar suas demonstracées
financeiras consolidadas, adotando o padrdo contabil internacional, seguindo os
pronunciamentos emitidos pelo IASB e pelo CPC, a fim de que qualquer investidor
entenda e possa ter o mesmo grau de comparabilidade das empresas de todo o
mundo, realizando assim uma analise mais segura para a tomada de deciséo.

Sendo assim, o0 estudo se mostra importante para a sociedade e academia,
pois o IFRS é uma tendéncia global, e é dever dos profissionais da area da
contabilidade entender os pronunciamentos emitidos pelo CPC, para cobrar das
empresas que 0s pratiquem.

O IFRS, além de ter se tornado obrigatorio em 2010 para as empresas de
capital aberto, € importante para todas as demais empresas, pois, como comentado
anteriormente, a expectativa € que o mundo todo o adote, por se tratar de uma
tendéncia global, justificando assim a importancia para a abordagem desse tema.

Nesse sentido, Andrade (apud SCHMIDT; SANTOS; FERNANDES, 2010)
alega que a harmonizagdo tende a abrir o mercado brasileiro aos investidores
internacionais, além de tornar o mercado de capitais e o sistema financeiro brasileiro
mais transparente para as agéncias internacionais, melhorando assim a imagem do

Brasil com os 6rgaos internacionais, além de reduzir riscos ao Pais.
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Além disso, as notas explicativas fazem parte integrante das demonstracées
financeiras, e as mesmas contém informacdes adicionais visando complementar
esclarecimentos aos usuarios, o que torna o estudo das novas praticas aplicadas as
notas explicativas um importante assunto a ser pesquisado, ja que o mundo caminha
para um processo de transparéncia, que exige das empresas a divulgacdo dessas

informagdes cada vez mais claras.

1.2 TEMA E PROBLEMA DE PESQUISA

Conforme Silva (2006), o tema € o assunto escolhido sobre o qual se fara o
trabalho, ou seja, o assunto que se deseja estudar e se aprofundar. Ja o problema
seriam os fatos que ainda ndo possuem explicacdo ou resposta; por isso sao objetos
de discussdo. Para Fachin (2003, p. 109): “Entende-se por problema uma questéo
sem solugéo, objeto de discussao e de muito estudo.”

A adocéo das normas internacionais de contabilidade trouxe como obrigatério
o critério de avaliacdo de ativos pelo seu valor recuperavel, no qual os bens nao
devem ser registrados contabilmente por um valor superior ao passivel de ser
recuperado no seu tempo, por uso ou por venda.

Conforme o Comité de Pronunciamentos Contébeis, Pronunciamento Técnico
CPC 27 p.15:

Para determinar se um item do ativo imobilizado esta com parte de seu valor
irrecuperavel, a entidade aplica o Pronunciamento Técnico CPC 01 —
Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos. Esse Pronunciamento determina
como a entidade deve revisar o valor contabil de seus ativos, como determinar
0 seu valor recuperavel e quando reconhecer ou reverter perda por redugéo
ao valor recuperavel.

Determinou também que a depreciacédo deve ser efetuada com base na vida
atil econdbmica dos bens, isso pode ser evidenciado conforme Comité de

Pronunciamentos Contabeis, Pronunciamento Técnico CPC 27 p.15:

O valor depreciavel de um ativo deve ser apropriado de forma sistematica ao
longo da sua vida Util estimada.

Vida util é:

(a) o periodo de tempo durante o qual a entidade espera utilizar o ativo; ou
(b) o nimero de unidades de producéo ou de unidades semelhantes que a
entidade espera obter pela utilizacdo do ativo.
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Na opinido de Palacios (apud BANKER, 2011), a avaliacdo dos bens & uma
modificacdo importante da lei, além da obrigatoriedade das notas explicativas, que
devem detalhar e esclarecer cada operacao. Afirma ainda que as depreciacdes dos
bens devem ser feitas de acordo com a vida efetiva Util que eles realmente tém dentro
da empresa, e ndo pelas taxas impostas pela legislagéo.

Segundo Raupp e Beuren (2009), o valor econémico dos itens do ativo
imobilizado tem sido equiparado ao seu fair value (valor justo), pois representa o valor
presente dos beneficios liquidos futuros decorrentes de seu uso.

O CPC que descreve as alteracfes no ativo imobilizado é o CPC 27, que
mantém a previsdo contida no IAS (International Accounting Standard / Normas
Internacionais de Contabilidade) 16. O conceito de reducéo ao valor recuperavel de
ativos, objeto do Pronunciamento CPC 01, interage diretamente com o CPC 27.

Outra grande mudanca trazida pelas Normas Internacionais de Contabilidade
€ que permitiu-se que sejam registrados no ativo imobilizado bens que ainda ndo estao
registrados em nome da empresa, mas que ela detenha o controle, os beneficios e
riscos deste bem.

Segundo ludicibus et al. (2010), a partir dai mudou o conceito de ativo
imobilizado, ao admitir que estejam registrados, nesse grupo, bens que, mesmo nao
sendo de propriedade juridica da empresa, estdo sob seu controle, sendo dessa
empresa 0s beneficios e os riscos advindos de seu controle.

O exemplo mais claro € o arrendamento mercantil, que antes das IFRS era
tratado na contabilidade como aluguel, e hoje é registrado no ativo imobilizado.

ludicibus et al. (2010) ressaltam ainda que essa foi a abertura que passou a
permitir a figura da Prevaléncia da Esséncia sob a Forma, conceito fundamental para
uma boa Contabilidade.

Sendo assim, esta pesquisa consiste em analisar as mudancas referentes as
Notas Explicativas, que passaram a ser ainda mais representativas, pois trazem
informacdes que ndo podem ser evidenciadas nas demais demonstra¢cfes contabeis.
Com isso, optou-se por aprofundar o que diz respeito ao ativo imobilizado, um ativo
de grande representatividade e impacto nas demonstracdes contabeis e que deve
estar evidenciado de acordo com a Deliberagdo CVM 583, de 31 de julho de 2009.

Com base neste tema, o foco da pesquisa é a evidenciacdo em notas
explicativas sobre o ativo imobilizado, a fim de identificar sua aderéncia pelas

empresas da amostra.
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Né&o foi abordada a contabilizacdo de tais fatos contdbeis, nem a conferéncia
dos calculos constantes nas demonstragdes.

A escolha do tema vem de encontro a aplicacdo dos padrdes internacionais
de contabilidade (IFRS), que é complexa e exige um maior esforco das empresas e
dos profissionais que atuam na &rea contébil e financeira, o0 que reserva importantes
desafios para os proximos anos, pois tais mudancas afetam praticamente todas as
areas da empresa, inclusive os processos e sistemas de informacéao.

Isso pode ser evidenciado conforme afirmacéo de Sergio Ricardo Romani,
socio-lider de Auditoria da Ernst & Young Terco: “A convergéncia para as normas
internacionais de contabilidade IFRS (International Financial Reporting Standards)
tem exigido dedicacdo e esforco constantes de todas as partes envolvidas no
processo, entre contadores, auditores e 6rgaos reguladores.” (FIPECAFI; ERNST,
YOUNG, 2012, p. 2).

Como as mudancgas sdo recentes e 0 Brasil ainda estd em processo de
convergéncia, “as inovagbes trazidas por essa nova lei também causaram muita
inquietacdo, especialmente para contadores, gestores, auditores e para o mercado de
capitais, importante usuario da informagao contabil divulgada”. (ANTUNES et al.,
2011, p. 6).

As mudancas trazidas pela ado¢éo dos pronunciamentos do IFRS no Brasil
trazem o contador para um papel mais importante dentro das organizacfes, pois agora
a contabilidade passa a ser mais clara e de mais facil entendimento, evidenciando a
real situacdo da empresa, e 0 contador passa a exercer muito mais a sua capacidade
de julgamento, tendo assim valorizacao da profissdo no Pais.

Alinhado a isso, Antunes et al. afirmam:

Foram trazidas inovacdes tanto para as demonstragfes contabeis quanto
para as praticas contabeis, visto que essas normas séo baseadas muito mais
em principios do que em regras (SAIKI e ANTUNES, 2010).
Consequentemente, esta nova abordagem traz impactos substanciais para a
profissdo contébil, visto que o contador passa a exercer muito mais sua
capacidade de julgamento do que no passado recente, com reflexdes
positivas sobre o status da profissdo no Brasil. (2011, p. 6).

A motivacado em trabalhar sobre este tema vem de encontro com o conjunto
de recentes mudancas trazidas diante da obrigatoriedade de adocéo ao IFRS, quando
surge a necessidade do correto entendimento das normas publicadas pelo IASB, que

ainda causam muitas duvidas entre os profissionais da area.
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Através disso, busca-se analisar se as empresas que negociam suas acoes
na bolsa seguem os procedimentos conforme Deliberacdo CVM 583/09, que aprova a
adocéo do CPC 27 e CPC 01, no ativo imobilizado, no que se refere a sua divulgacao
de informacdes através de analise em notas explicativas.

Por ser um assunto muito amplo, a pesquisa € aprofundada no ativo
imobilizado, com base no pronunciamento CPC 27, através de andlise sobre sua
aderéncia pelas sociedades andnimas, conforme aprovado pela Deliberacdo CVM
583/09.

Com base na delimitacdo do tema de pesquisa proposto, a questdo de
pesquisa para o estudo é: Qual o grau de aderéncia ao CPC 27 das empresas que

abriram seu capital no ano de 2013, no Brasil?

1.3 OBJETIVOS

1.3.1 Objetivo geral

Para Richardson (1999), objetivo geral € o que se pretende com a realizagcdo
da pesquisa.

Com base no tema e problema proposto, o objetivo desta pesquisa € verificar
o grau de aderéncia ao CPC 27, das empresas listadas na BM&FBOVESPA, no ano
de 2013.

1.3.2 Objetivos especificos

Segundo Richardson (1999), objetivos especificos sdo as etapas a serem
feitas, a fim de alcancar o objetivo geral.

Para o objetivo citado, as etapas seguidas foram as seguintes:

a) estudar a composicéo do Ativo Imobilizado através do Balango Patrimonial
das empresas selecionadas;

b) verificar o que esta sendo divulgado pelas empresas referente ao Ativo
Imobilizado, através da analise das Notas Explicativas;

c) analisar o grau de aderéncia ao CPC 27 — Ativo Imobilizado, quanto a sua

divulgacdo em Notas Explicativas pelas empresas que compdem a amostra.
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1.4 METODOLOGIA

Segundo Silva (2006), metodologia € o estudo do método para se buscar
determinado conhecimento.

O método de pesquisa é uma ferramenta que proporciona ao pesquisador
orientacao para melhor planejar e organizar uma pesquisa, ou seja, 0 caminho a ser
percorrido para se realizar uma pesquisa ou um estudo ou, ainda, as atividades
praticas para a aquisicao de dados com os quais se desenvolvera o trabalho.

Fachin (2003, p. 27) resume que método de pesquisa “é a escolha de
procedimentos sistematicos para descricdo e explicacao do estudo”.

O método para a pesquisa em questao € o método dedutivo, em que de duas
proposicdes necessariamente surge uma conclusdo (FACHIN; ODILIA, 2003), ou seja,
parte de um contexto geral para uma particularidade. A partir disso € feito um estudo
para analisar o nivel de adocédo as orientacdes contidas na Deliberagdo CVM 583/09
(Aprovacéo do CPC 27 — Ativo Imobilizado).

Quanto aos objetivos, o0 método de pesquisa a ser utilizado foi a pesquisa
descritiva, em que Gil (2010) destaca que a pesquisa descritiva tem como principal
objetivo descrever caracteristicas de determinada populacdo ou fenbmeno ou o
estabelecimento de relacdes entre as variaveis.

Quanto aos procedimentos, o0 método de pesquisa utilizado foi a pesquisa
documental, onde foram analisadas as notas explicativas publicadas no website da
BM&FBOVESPA das sociedades andnimas que entraram no mercado de acdes em
2013.

Segundo Gil (2010), a pesquisa documental pode ser classificada em dois
principais tipos: de primeira méo e de segunda méo; define os documentos de primeira
mao como 0s que nao receberam qualquer tratamento analitico, tais como:
documentos oficiais, reportagens de jornal, cartas, contratos, diarios, filmes,
fotografias, gravagodes, etc. Os documentos de segunda méo séo os que de alguma
forma ja foram analisados, tais como: relatérios de pesquisa, relatérios de empresas,
tabelas estatisticas, entre outros.

“Considera-se documento qualquer informacdo sob a forma de textos,
imagens, sons, sinais em papel/madeira/pedra, gravacdes, pintura, instrucdes e
outros.” (FACHIN, 2003, p. 125).
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Quanto a abordagem do problema foi por uma abordagem qualitativa e
quantitativa, em que se fazem analises com indicadores e gréficos e aprofunda-se em
relacdo ao assunto que esta sendo estudado, visando destacar caracteristicas nao
observadas por meio de um estudo somente quantitativo.

Richardson (1999) menciona que os estudos que empregam uma metodologia
qualitativa podem descrever a complexidade de determinado problema; analisar a
interacdo de certas variaveis; compreender e classificar processos dinamicos vividos
por grupos sociais. Ressalta também que podem contribuir no processo de mudanca
de determinado grupo e possibilitar, em maior nivel de profundidade, o entendimento
das particularidades do comportamento dos individuos.

Sobre a abordagem quantitativa, Richardson (1999) afirma que a mesma
caracteriza-se pelo emprego de quantificacdo tanto nas modalidades de coleta de
informacdes quanto no tratamento delas por meio de técnicas estatisticas, desde as
mais simples como percentual, média, desvio padrdo, as mais complexas, como

coeficiente de correlacdo, andlise de regressédo, dentre outros.

1.4.1 Populacdo e amostra

A populacédo, ou também conhecida como universo da pesquisa, sdo as
sociedades que abriram seu capital no ano de 2013, no Brasil, conforme consulta feita
ao website BM&FBOVESPA, no dia 6 de abril de 2014.

A esse respeito, Silva (2006) indica que universo da pesquisa, ou populacéo
€ um conjunto de seres que apresentam no minimo uma caracteristica em comum.

Sendo assim, a amostra para esta pesquisa sao as 17 (dezessete) sociedades
de capital aberto que iniciaram a negociacédo de a¢cdes na BM&FBOVESPA, no ano

de 2013, as quais estao listadas no Quadro 1:



Quadro 1 — Empresas da amostra
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Razéo Social Nome de Pregéo
ALTUS SISTEMA DE AUTOMACAO S.A. ALTUS S/A
AMBEV S.A. AMBEV S/A
BB SEGURIDADE PARTICIPACOES S.A. BBSEGURIDADE
BPMB | PARTICIPACOES S.A. BPMB | PART
CIA AGUAS DO BRASIL - CAB AMBIENTAL CABAMBIENTAL
CVC BRASIL OPERADORA E AGENCIA DE VIAGENS S.A. |CVC BRASIL
GAEC EDUCACAO S.A. ANIMA
JP PARTICIPACOES S.A. LFPARTICIP
LINXS.A. LINX
OURO VERDE LOCACAO E SERVICO S.A. OURO VERDE
QUALITY SOFTWARE S.A. QUALITY SOFT
RAIZEN ENERGIA S.A. RAIZEN ENERG
RODOVIAS DAS COLINAS S.A. ROD COLINAS
SER EDUCACIONAL S.A. SER EDUCA
SMILES S.A. SMILES
TERMELETRICA PERNAMBUCO Il S.A. TERM. PE Il
TRIANGULO DO SOL AUTO-ESTRADAS S.A. TRIANGULOSOL

Fonte: elaborado pela autora

Dentre as empresas apresentadas no Quadro 1, ndo foi possivel analisar as

notas explicativas da empresa RODOVIAS

DAS COLINAS S.A,

PARTICIPACOES S.A; TRIANGULO DO SOL AUTO-ESTRADAS S.A. ESTRADAS e
BB SEGURIDADE PARTICIPACOES S.A. ndo possuem ativos imobilizados em seus
balangos patrimoniais; por esse motivo, ndo apresentaram divulgagdes sobre tal e,
sendo assim, foram excluidas da amostra, perfazendo um total de 13 (treze) empresas

a serem analisadas.

1.4.2 Procedimentos de coleta e analise dos dados

Os dados foram coletados em normas, leis, pronunciamentos do CPC, livros,
artigos, periédicos acerca do tema da pesquisa, a fim de ter embasamento para a
pesquisa escolhida, buscando sempre responder a questéo pela qual a pesquisa esta
sendo elaborada.

Para o desenvolvimento da pesquisa documental, os dados foram coletados no
website da BM&FBOVESPA, através da listagem de empresas que ingressaram no
mercado de agbes no ano de 2013. Por meio das Demonstragcdes Financeiras

Padronizadas, buscou-se o Balanco Patrimonial e as Notas Explicativas, que sao
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parte integrada das demonstracdes contabeis.

Foram utilizados dados secundarios, ou também conhecidos como documentos
de segunda-mao.

Segundo Gil (2010), os documentos de segunda-mao sédo os que de alguma
forma ja foram analisados, tais como: relatérios de pesquisa, relatérios de empresas,
tabelas estatisticas, entre outros.

Foi elaborada analise de conteddo das notas explicativas quanto aos 8 (oito)
itens obrigatorios de divulgacdo, conforme aborda o CPC 27 referente ao ativo
imobilizado; na analise, os dados coletados foram classificados como Completos (C),
Incompletos (1) ou Ausentes (A), sendo que, para compor a aderéncia por empresa, a
cada caracteristica foi atribuido um peso, sendo Completo = 3 pontos, Incompleto = 2
pontos, e Ausente = 1 ponto, alinhado assim 0s objetivos e a questdo de pesquisa,

evidenciando os resultados obtidos e utilizando tabelas e graficos em Excel.

1.4.3 Estrutura do estudo

No primeiro capitulo, & apresentada uma contextualiza¢do do tema, bem como
0s objetivos, a questédo de pesquisa e a metodologia.

No segundo capitulo, é apresentada a contextualizacdo do ambiente em que
vivemos; sdo apresentadas as alteracdes com a promulgacdo das Leis 11.638 e
11.949, no cenéario contabil. Este capitulo tem o objetivo de inserir o leitor no ambiente
atual.

No terceiro capitulo, € apresentado 0 embasamento tedrico para a pesquisa, €
abordado o imobilizado, bem como seus critérios de enquadramento, mensuracao,
avaliacdo e depreciacédo, tudo isso de acordo com as normas vigentes. O objetivo
desse capitulo € demonstrar o embasamento para a sustentacao desta pesquisa.

No quarto capitulo, é apresentada a evidenciacdo contabil, em funcdo do
estudo ser baseado na mais tradicional e conhecida forma de evidenciagéo, as notas
explicativas. Esse capitulo tem como objetivo proporcionar ao leitor um completo
entendimento sobre todos os assuntos que serdo abordados, e de total relevancia
para o entendimento da analise documental que sera realizada.

No quinto capitulo, € apresentada a andlise dos dados coletados e o0s
resultados obtidos com a pesquisa.

No final, no sexto capitulo, atinge-se o objetivo principal da pesquisa, ou seja,
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o nivel de aderéncia ao CPC 27, aprovado pela Deliberacdo CVM 583/07, sobre sua

divulgacdo em notas explicativas.
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2 HARMONIZACAO CONTABIL

Segundo Mapurunga, Meneses e Peter (2011), “a convergéncia das normas
internacionais de contabilidade € uma consequéncia irreversivel na atual conjuntura
econ6mica mundial”. Comentam ainda que a contabilidade é a linguagem universal
dos negocios, pois produz informagfes que servem de apoio as tomadas de decisdo
e que, em virtude de ser uma ciéncia social, deve adaptar-se ao ambiente em que
atua, ou seja, diante das transformacfes ocorridas nas areas do conhecimento com
as quais interage — Direito, Economia, Financgas, dentre outras —, deve atualizar-se
constantemente, evitando ficar atrelada a principios e regras impostas no passado.

No que descreve Weffort (2005, p. 63): “Em sentido amplo, a harmonizagao
contdbil abrange as normas e praticas de reconhecimento, mensuracdo e
evidenciagdo.” Ou seja, a convergéncia sera completa, envolvendo todas as etapas
para reconhecimento na contabilidade.

Weffort (2005) destaca ainda que convergéncia compreende todos os esforcos
despendidos pelo pais, visando direcionar-se aos padrfes globais de contabilidade,
ou seja, diminuir as divergéncias contabeis e facilitar a comunica¢do dos relatérios
financeiros, permitindo a comparabilidade e a compreensibilidade das informacdes.

Para Mapurunga, Meneses e Peter (2011), “a internacionalizagdo dos
mercados impde a criacdo de condi¢bes para que haja uma convergéncia entre 0s
procedimentos contabeis adotados nos diversos paises e aqueles aceitos e praticados
internacionalmente”.

Para isso foi criado, em 2005, o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC),
gue, segundo Coelho e Lins (2010), é o 6rgao idealizador de normas e procedimentos
formado a partir da unido de esforcos das principais entidades nacionais que
versavam sobre assuntos contabeis, que séo: Associacao Brasileira das Companhias
Abertas (Abrasca); Associacdo dos Analistas e Profissionais de Investimento do
Mercado de Capitais (Apimec); Bolsa de Valores do Estado de Sao Paulo (Bovespa);
Conselho Federal de Contabilidade (CFC); Federacdo Instituto de Pesquisas
Contabeis, Atuariais e Financeiras (Fipecafi); e Instituto Brasileiro de Contadores
(Ibracon).

Além dos membros efetivos, também sao convidados a participar das reuniées

e decisGes 0s seguintes Orgaos: Banco Central do Brasil; Comissdo de Valores
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Mobilidrios (CVM); Secretaria da Receita Federal e Superintendéncia de Seguros
Privados.

Ainda segundo Coelho e Lins (2010, p.15), “o objetivo basico do CPC é emitir
pronunciamentos a fim de harmonizar os procedimentos contabeis do pais ao restante
do planeta”.

Diante do exposto, a harmonizacéo e a utilizacdo das demonstra¢cdes contabeis
sdo de suma importancia, principalmente devido ao poder de comparacdo dessas
informacdes, principalmente no processo decisério no mercado de capitais; sendo

assim, o que se observa é que a contabilidade € a linguagem universal dos negécios.

2.1 OBJETIVO DO PADRAO INTERNACIONAL DE CONTABILIDADE

O IFRS traz novos conceitos, privilegiando a transparéncia e atualizagéo dos
valores contdbeis registrados nas demonstracbes financeiras, impactando na
apuracado dos valores a contabilizar.

De acordo com KPMG (2008), um dos principais objetivos das normas
internacionais de contabilidade é adequar a matéria contabil do pais a nova realidade
mundial, atingindo maior transparéncia e comparabilidade no relatério financeiro e,
com isso, obter as melhores informacdes para 0s acionistas.

Segundo Braga e Almeida (2008), a Lei 11.638/07 introduz importantes
modificacdes nas regras contdbeis brasileiras, sendo o seu principal objetivo a
convergéncia aos pronunciamentos internacionais de contabilidade, em especial, os
emitidos pelo IASB, através dos IFRS e dos IAS.

N&o obstante, Mapurunga, Meneses e Peter (2011) comentam que 0 processo
de convergéncia visa reduzir as divergéncias contabeis entre os paises.

Sendo assim, o objetivo do IFRS € que as empresas elaborem seus relatérios
financeiros de forma padronizada, para que sejam interpretados da mesma forma em
qualquer parte do mundo, a fim de uma correta andlise e poder de comparacdo com
empresas do mundo todo, além de auxiliar nas tomadas de decisdo de investidores

do mundo todo.

2.2 VANTAGENS DA IMPLEMENTACAO DO IFRS

O IFRS tem diversos pontos positivos, conforme cita Niyama (2005):
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— para paises que ndo tém uma estrutura legal nem 6érgdos reguladores
eficientes, torna-se mais facil a adocado de normas internacionais, pois nestes casos
0s ajustes sao significativamente menores, portanto, uma vantagem;

— a busca de recursos de investidores estrangeiros, ja que as demonstracées
passam a ter uma margem de seguranca razoavel aos mesmos;

— para empresas multinacionais, com diversas controladas, a harmonizacao
contabil permitird uma melhora na consolidacao e eliminacédo de custos para a gestao
de sistemas contabeis.

Dessa forma, pode-se compreender que as vantagens da convergéncia
contabil relacionam-se a reducdo de custo; a maior compreensao por parte de
investidores, analistas de mercados, bancos e demais usuarios das informacdes
contébeis; a melhoria nos trabalhos da auditoria e de 6rgaos fiscalizadores nacionais;
a maior facilidade na interpretacdo dos fatos contabeis, devido a transparéncia exigida
pelo IFRS, bem como ao incremento na atuacao dos profissionais contabeis, elevando
a importancia que passam a desempenhar, papel imprescindivel no auxilio do

processo decisorio.

2.2.1 Aplicagéo do IFRS no Brasil

Com a publicacdo da Lei 11.638/07, da Medida Provisoria 449/08 que se
converteu na Lei 11.941/09, com a criagdo do CPC e da emissdo de seus
Pronunciamentos Técnicos, Interpretacdes Técnicas e Orientacdes, a contabilidade
brasileira comeca a caminhar ao processo de convergéncia as normas internacionais
de contabilidade, popularmente conhecida como IFRS.

Segundo ludicubus et al. (2010), a contabilidade sempre foi muito influenciada
pelos limites e critérios fiscais, particularmente, pela legislacdo do Imposto de Renda,
limitando a evolucdo e dificultando a adocdo pratica de principios contabeis
adequados, ja que a contabilidade era feita pela maioria das empresas, com base na
legislacao fiscal, a qual nem sempre se baseava em critérios corretos, mas, no final
de 2007, a Receita Federal do Brasil (RFB) cria o chamado RTT (Regime Tributario
de Transicdo), que possibilita alteracbes na contabilidade societaria, sem que o0s
aspectos tributarios sejam descumpridos, facilitando assim a convergéncia

internacional da contabilidade no Brasil.
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As normas internacionais de contabilidade, emitidas pelo IASB estédo sendo
implementadas no Brasil pelo CPC, com a ajuda de 6érgaos reguladores brasileiros,
com destaque para a CVM e para o CFC.

Segundo ludicubus et al. (2010), as normas internacionais de contabilidade
tem algumas regras basicas como:

a) serem baseadas muito mais em principios do que em regras;

b) serem baseadas na prevaléncia da esséncia sob a forma;

Cc) sdo muito mais importantes os conceitos de controle, de obtencdo de
beneficios e de inocorréncia em riscos, do que a propriedade juridica para registro de
ativos, passivos, receitas e despesas;

d) a contabilidade passa a ser de toda a empresa, ndo sé do contador.

Como se pode ver na Figura 1, a adocdo do IFRS no Brasil era inevitavel,
dado que o IFRS esta se tornando a linguagem contébil oficial no mundo.

Figura 1- Aplicacdo do IFRS no mundo

B Em processo de transicao
B Ja aplica o IFRS

Sem previsacdo de adocgéo do IFRS

=,

Fonte: PricewaterhouseCoopers (2010, p. 7)

Segundo PricewaterhouseCoopers (2010), em alguns anos, 0s paises que
nao adotarem o IFRS terdo dificuldades para atuar em um ambiente globalizado.

N&o obstante, ludicubus et al. (2010) afirmam que um dos principais motivos
para o Brasil adotar as normas internacionais de contabilidade é a crescente
globalizagdo, que faz com que os paises interajam economicamente, criando a
necessidade de demonstracfes contabeis, que possam ser entendidas mundialmente

e analisadas por interessados no Exterior.
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Diante do exposto, a utilizagdo das normas internacionais de contabilidade
gera muitas oportunidades para o Brasil, visto que pode atrair investidores, além de

facilitar as negociacdes, criando transparéncia nas demonstracdes financeiras.
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3 IMOBILIZADO

O Pronunciamento Técnico CPC 27 (2009) — ativo imobilizado, aprovado pela
Deliberacdo CVM 583/09 e tornado obrigatério pela Resolucdo CFC 1.177/09, define

o imobilizado, como sendo um ativo tangivel que:

(a) é mantido para uso na producdo ou fornecimento de mercadorias ou
servicos, para aluguel a outros, ou para fins administrativos; e

(b) se espera utilizar por mais de um periodo.

Correspondem aos direitos que tenham por objeto bens corpéreos destinados
a manutencgdo das atividades da entidade ou exercidos com essa finalidade,
inclusive os decorrentes de operacfes que transfiram a ela os beneficios, os
riscos e o controle desses bens.

Ativo imobilizado nada mais é do que a “parcela do ativo que se compde dos
bens destinados ao uso e a manutencao das atividades da empresa, inclusive os de
propriedade industrial ou comercial”. (IUDICIBUS, 2006, p. 207).

Segundo Almeida (2012), itens devem ser imobilizados sempre que for
provavel que os beneficios econdmicos futuros sejam auferidos pela entidade, e o seu
custo possa ser avaliado com seguranca.

J4, Ribeiro (2013) conceitua ativo imobilizado como um grupo dentro do Ativo
N&o Circulante, em que devem ser classificados os bens de uso da empresa, em que,
bens de uso da empresa seriam aqueles que sdo necessarios para a empresa exercer
as suas atividades para atingir os seus objetivos.

Nao obstante, Padoveze (2009) afirma que “todos aqueles itens que sé&o
necessarios para que a empresa desenvolva as atividades para que foi criada devem
ser imobilizados”.

Conforme ludicibus et al. (2010), subentende-se que no grupo de ativo
imobilizado sao incluidos todos os ativos tangiveis ou corporeos de permanéncia
duradoura, destinados ao funcionamento normal da sociedade.

Sendo assim, o ativo imobilizado é composto pelo conjunto de bens
necessarios a manutencao das atividades da empresa, caracterizados por apresentar-

se na forma tangivel.
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3.1 RECONHECIMENTO E MENSURACAO

O objetivo do CPC 27 — ativo imobilizado é estabelecer o tratamento contabil
para ativos imobilizados, de forma que os usuarios das demonstracdes financeiras
possam discernir a informacdo sobre o investimento da entidade em seus ativos
imobilizados, bem como em suas mutagdes.

Para Marion (2009), um item para ser determinado como imobilizado deve
conter trés caracteristicas; concomitantemente, séo elas:

a) natureza relativamente permanente (vida Gtil longa);

b) ser utilizado na operacdo dos negdcios;

c) nao se destinar a venda.

Segundo ludicibus et al. (2010), o imobilizado deve ter contas para cada
classe principal do ativo, para o registro de seu custo. As depreciacdes acumuladas
devem estar em contas a parte, mas classificadas como reduc¢éo do ativo. As perdas
estimadas por reducéo ao valor recuperavel também devem ser registradas em contas
a parte, reduzindo o ativo imobilizado da mesma forma que as depreciacdes.

No ponto de vista de Marion (2009), os itens que compdem o ativo imobilizado
(tangivel) devem ser classificados como:

— terrenos;

— edificios;

— instalacgoes;

— maquinas e equipamentos;

— moveis e utensilios;

— veiculos;

— ferramentas;

— benfeitorias e propriedades arrendadas.

Através da Lei 11.638/07, foram excluidos do ativo imobilizado os bens de
caracteristica incorpérea, como, por exemplo, marcas e software Marion (2009)
comenta que 0s bens intangiveis sdo 0s que ndo podem ser tocados, e que hoje
devem ser classificados em um grupo separado dentro do ativo intangivel.

Sobre seu reconhecimento, o Pronunciamento Técnico 27 entende que o
custo de um item de ativo imobilizado deve ser reconhecido como ativo, se for provavel
qgue futuros beneficios econémicos, associados ao item fluirdo para a entidade e o

custo do item puder ser mensurado confiavelmente.
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Ou seja, o reconhecimento inicial € feito ao custo, que, segundo Almeida
(2012), inclui todos os custos necessarios para preparar o ativo para 0 seu UsO
pretendido.

ludicibus et al. (2010) complementam que o reconhecimento dos custos no
valor contabil de um item do ativo imobilizado deve parar no momento em que esse
item atinja as condi¢bes operacionais pretendidas.

No que se refere a mensuracao, o CPC 27 aborda:

Apo6s o reconhecimento como ativo, um item do ativo imobilizado deve ser
apresentado ao custo menos qualquer depreciagdo e perda por redugdo ao
valor recuperavel acumuladas (Pronunciamento Técnico CPC 01 — Reducao
ao Valor Recuperavel de Ativos).

Isso significa que os elementos do ativo imobilizado deverdo ser avaliados
pelo custo de aquisi¢éo, e apresentados deduzidos dos saldos das respectivas contas
de depreciacdo, amortizacdo e exaustdo, sendo que o valor contabil de um ativo
também pode estar deduzido das perdas estimadas por reducao ao valor recuperavel.

O CPC 27 destaca que inclusive os bens decorrentes de operacfes que
transfiram a ela os beneficios, os riscos e o controle devem ser registrados como
imobilizado, essa foi uma das mudancas trazidas pela Lei 11.638/07. Com isso, a
empresa passa a imobilizar bens financiados por arrendamento mercantil, que

anteriormente eram tratados como aluguel na contabilidade.

3.1.1 Estudo de caso

Ao se tratar de bens que seréo construidos pela empresa, ludicibus et al. (2010)
afirmam que o custo deve incluir, além do custo dos materiais comprados, a méo de
obra e seus encargos préprios ou de terceiros, e 0s custos diretos e indiretos
relacionados com a construgao.

Conforme o Pronunciamento Técnico CPC 20, a entidade devera capitalizar os
custos de empréstimo que sdo diretamente atribuiveis a aquisicdo, a construcéo ou a
producdo de ativo qualificavel, como parte do custo do ativo; se os custos de
empréstimos, que sao diretamente atribuiveis a aquisigcéo, a construgéo ou a producéo
de ativo qualificavel, forem provaveis resultados de beneficios econémicos futuros
para a entidade e também forem possiveis de serem mensurados com segurancga,

entdo eles deverao ser capitalizados como parte do custo ativo.
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Segundo ludicibus et al. (2010), “a entidade deve aplicar os mesmos principios
de mensuracéo de um ativo adquirido para determinar o custo de um ativo construido”.
Sendo assim, juros sobre empréstimos, que sdo captados para construcao de

ativos imobilizados, devem incluir o custo do ativo.

3.2 CRITERIOS DE AVALIACAO

Segundo o Pronunciamento Técnico CPC 27, p. 3, o imobilizado pode ter o
valor especifico para a entidade, ou seja, o valor em uso, que “é o valor presente dos
fluxos de caixa que a entidade espera (i) obter com o0 uso continuo de um ativo e com
a alienacéao ao final da sua vida util, ou (ii) incorrer para a liquidagao de um passivo”.

Segundo Braga e Almeida (2009), o conceito € que o valor contabil de um ativo
imobilizado ndo pode estar registrado na contabilidade por um montante superior ao
seu valor recuperavel; caso ocorra, a entidade deve constituir uma provisdo para
perda por desvalorizacao.

A esse respeito, ludicibus et al. (2010) afirmam que o valor recuperavel de um
ativo imobilizado € definido como o maior entre o valor liquido de venda e o valor em
uso. Ai o valor liquido de venda € o valor a ser obtido pela venda do ativo, em uma
transacédo de condi¢cbes normais, deduzindo as despesas necessarias para que essa
venda ocorra. Ja o valor em uso € o valor presente dos fluxos de caixa futuros
estimados, ou seja, os beneficios econémicos futuros esperados do ativo decorrentes
do seu emprego ou de uso nas operacgdes da entidade.

Ou seja, o ativo imobilizado deve estar registrado na contabilidade pelo seu
valor justo, que, de acordo com o CPC 27, “é o valor pelo qual um ativo pode ser
negociado entre partes interessadas, conhecedoras do negécio e independentes entre
si, com auséncia de fatores que pressionem para a liquidagcéo da transacao ou que

caracterizem uma transag&o compulsoria”.

3.2.1 Reducéo ao valor recuperavel de ativos (Impairment)

Segundo Almeida (2012), o objetivo do impairment € assegurar que o valor
contabil liquido de um ativo ou grupo de ativos ndo seja superior ao seu valor
recuperavel, o qual é definido como o maior entre o valor liquido de venda e o valor

€m uso.
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O pronunciamento Técnico CPC 01 — Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos
determina que, se o0s ativos estiverem avaliados por valor superior ao valor
recuperavel por meio do uso ou de venda, a entidade devera reduzir esses ativos ao
seu valor recuperavel.

Coelho e Lins (2010) ressaltam que as empresas devem certificar-se de que 0s
valores registrados em seus ativos retratam a realidade; para isso deve-se realizar o
impairment test.

Segundo Braga e Almeida (2009), a empresa deve, pelo menos em cada
fechamento de balanco, revisar a situacdo dos ativos permanentes, para detectar
indicios de deterioracdo do seu valor.

ludicubus et al. (2010) complementam que esse procedimento € feito a fim de
gue sejam registradas as perdas de valor do capital aplicado, quando houver decisao
de interromper os empreendimentos ou atividades a que se destinavam, ou ainda
guando comprovado que poderao produzir resultados suficientes para a recuperacao
deste valor.

Conforme comentado anteriormente, o valor recuperavel de um ativo
imobilizado é definido como o maior valor entre o valor liquido de venda e o valor em
uso, e o teste de impairment consiste em verificar se o valor que esta registrado na
contabilidade é maior que o valor recuperavel.

Para melhor entendimento foi elaborada uma figura.

Figura 2 - Teste de Impairment

Comparado com:

Valor Recuperavel

’_——._”4___4_-*

Valor contabil
Liquido

MAIOR entre

Valor Liquido de

Valor em uso
Venda

Fonte: Baseado em Coelho e Lins (2010)
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Ao realizar o teste de impairment deve-se verificar se o valor contabil liquido
(valor do bem menos a depreciacdo acumulada) esta registrado por um valor maior
do que o valor recuperavel, em que o valor recuperavel € o maior valor entre o valor
liquido de venda e o valor dos beneficios futuros. Se o valor contabil superar o valor
recuperavel, deve ser lancada na contabilidade uma provisdo por perda de valor
recuperavel de ativos.

Coelho e Lins (2010) ressaltam que € importante notar que a definicdo de valor
recuperavel estad ligada a dois outros conceitos. Ou seja, para saber o valor
recuperavel é preciso, anteriormente, calcular o valor em uso e identificar o valor

liquido de venda.

3.3 DEPRECIACAO

A depreciacao que deve ser contabilizada, conforme a Lei das Sociedades por
Acdes, deve ser o valor que corresponde ao desgaste efetivo pelo uso ou pela perda
de utilidade, agdo da natureza ou obsolescéncia, e ndo pelas taxas impostas pela
legislacdo. (SCHMIDT; SANTOS; GOMES, 2004).

ludicibus et al. (2010, p. 251) comentam que “uma dificuldade associada ao
calculo da depreciacdo é a determinacao do periodo de vida util econémica do ativo
imobilizado”.

O Pronunciamento Técnico CPC 27, p.14, lista os seguintes fatores como

elementos que devem ser considerados na determinacéo da vida atil de um ativo:

(a) uso esperado do ativo. O uso é avaliado com base na capacidade ou
producéo fisica esperadas do ativo;

(b) desgaste fisico normal esperado, que depende de fatores operacionais
tais como o numero de turnos durante os quais o0 ativo sera usado, 0
programa de reparos e manutengdo e o cuidado e a manutencdo do ativo
enquanto estiver ocioso;

(c) obsolescéncia técnica ou comercial proveniente de mudangas ou
melhorias na producéo, ou de uma mudanca na demanda do mercado para
0 produto ou servico derivado do ativo;

(d) limites legais ou semelhantes no uso do ativo, tais como as datas de
término dos contratos de arrendamento mercantil relativos ao ativo.

Segundo Marion (2009), a maior parte do ativo imobilizado tem vida util limitada,
ou seja, serdo Uteis a empresa por um conjunto de periodos finitos, também chamados

de periodos contabeis. A medida que esses periodos forem decorrendo, se da o
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desgaste dos bens, que representam o custo a ser registrado.

Esse custo que incorre durante os periodos é popularmente conhecido como
depreciacéo.

Para Ribeiro (2010), a depreciacdo é a diminuicdo parcelada de valor que
sofrem os bens de uso da empresa, em decorréncia do desgaste pelo uso, da acao
da natureza e da obsolescéncia.

Segundo Coelho e Lins (2010), a depreciacdo de um ativo comeca quando o
item esta em condicdes de operar na forma pretendida pela administracdo e cessa
quando o ativo € baixado ou transferido.

Almeida descreve que:

cada componente de um item do imobilizado com custo relevante em relacdo
ao custo total do item deve ser depreciado separadamente. O valor a ser
depreciado corresponde ao custo do bem deduzido do seu valor residual.
Valor residual é montante liquido a ser obtido pela empresa na venda sé ativo
no final da sua vida util. (2012, p. 78).

Cada empresa deve registrar e contabilizar a depreciacdo pelo percentual
adequado as condicdes de depreciacdo de seus bens. De acordo com Ribeiro (2013),
o tempo de vida util econébmica dos bens varia tanto em relagdo ao uso quanto em

relacdo a natureza dos bens.

3.3.1 Métodos de depreciacao

O método de depreciacdo adotado deve refletir o padrdo de consumo pela
entidade dos beneficios econémicos futuros. (Item 60 da NBC TG 27).

Ou seja, método de depreciacdo é a maneira como o bem sera depreciado, e
pode ser linearmente pelo método de horas trabalhadas, unidades produzidas, dentre
outros.

N&ao obstante, Almeida (2012) define método de depreciagdo como “sistematica
de alocacao do custo do bem deduzido do seu valor residual ao longo da vida atil do
ativo”. Ai o CPC 27 define vida util como: (a) o periodo de tempo durante o qual a
entidade espera utilizar o ativo; ou (b) o nimero de unidades de producdo ou de
unidades semelhantes que a entidade espera obter pela utilizagcdo do ativo.

Ao abordar método de depreciagdo, Ribeiro ressalta:
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O método de depreciagdo aplicado a um ativo deve ser revisado pelo menos
ao final de cada exercicio e, se houver alteragéo significativa no padrao de
consumo previsto, 0 método de depreciacdo deve ser alterado para refletir
essa mudanca. Tal mudanca deve ser registrada como mudanca na
estimativa contabil, de acordo com a NBC TG 23 (Item 61 da NBCTG 27).
(2013, p. 261).

Ao tratar de métodos de depreciacao, ludicibus et al. (2010) destacam que o0s
métodos mais tradicionalmente utilizados sé&o:

a) método das quotas constantes: divide-se o valor depreciavel pelo tempo
de vida util. Esse método é conhecido como Linear, e é aplicado pela maior parte das
empresas;

b) método da soma dos digitos dos anos: somam-se 0s algarismos que
compdem o numero de anos de vida util do bem; a depreciacdo de cada ano é uma
fracdo em que o denominador € a soma dos algarismos. Esse método proporciona
qguotas de depreciacdo maiores no inicio e menores no final da vida util, permitindo
maior uniformidade nos custos, ja que os bens, quando novos, necessitam de pouca
manutencao e reparos;

c) método de unidades produzidas: esse método é baseado na estimativa do
namero total de unidades que devem ser produzidas pelo bem a ser depreciado;

d) método de horas de trabalho: esse método baseia-se na estimativa de vida util
do bem, representada em horas de trabalho.

Ribeiro (2013) comenta que existem varios métodos de depreciacdo que
podem ser aplicados, mas que o método linear € o mais utilizado devido a sua
simplicidade.

Véarios métodos podem ser utilizados para apropriar a despesas de
depreciacéo, e cabe a entidade definir qual o método que se encaixa melhor com a

finalidade dos beneficios econémicos futuros gerados pelo bem.

3.4 ARRENDAMENTO MERCANTIL

Segundo o Pronunciamento Contabil - CPC 27, as empresas devem divulgar

a existéncia de bens imobilizados cuja titularidade é restrita:

[...] a existéncia e os valores contabeis de ativos cuja titularidade é restrita,
como os ativos imobilizados formalmente ou na esséncia oferecidos como
garantia de obrigacbes e os adquiridos mediante operacdo de leasing
conforme o Pronunciamento Técnico CPC 06 — Operacdes de Arrendamento
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Mercantil [...].

Com o objetivo de correlacionar as normas brasileiras de contabilidade com as
normas internacionais, foi emitido o Pronunciamento Técnico CPC 06 — operacdes de
Arrendamento Mercantil, aprovado e obrigatério para as companhias de capital aberto
pela Deliberacédo 554/08.

Conforme o CPC 06, arrendamento mercantil ou leasing € um acordo pelo qual
o arrendador transmite ao arrendatario, em troca de um pagamento ou série de
pagamentos, o direito de usar um ativo por um periodo de tempo acordado.

Um arrendamento pode ser classificado como financeiro ou operacional e,
antes da Lei 11.638/07, ambos eram classificados como despesa na arrendatéaria; no
momento do vencimento das prestacdes, nenhum ativo ou passivo era registrado, e 0
argumento era de que a mesma nao possuia o0 bem, mas isso mudou através da Lei
11.638 que menciona que devem fazer parte do ativo imobilizado os bens que

transfiram a companhia beneficios, riscos e controle desses bens.
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4 INFORMACAO CONTABIL

A informacado contabil esta diretamente ligada com o propésito da pesquisa;
por isso € necessario que seja utilizada uma base tedrica sobre tal.

Segundo Marion (2009), a contabilidade é o instrumento que auxilia a
administragao a tomar decisoes; ela coleta todos os dados econémicos, mensurando-
0S monetariamente, registrando-os e sumarizando-os em forma de relatérios ou de
comunicados, que contribuem sobremaneira para tomar decisdes. Logo, a
contabilidade € linguagem dos negdcios; mede os resultados das empresas; avalia o
desempenho dos negdcios, dando diretrizes para tomadas de deciséo.

Seu objetivo é o controle do patrimbnio das entidades e, com base nisso, gerar
informacBes que expressem a realidade da empresa, que sejam relevantes aos
diversos usuarios e que cheguem as méos dos administradores em tempo habil para
tomadas de deciséo.

Isso pode ser evidenciado conforme Coelho e Lins:

No ambiente empresarial e dos negécios, diariamente, as empresas realizam
operagBes das mais diversas no intuito de manter ativas as operacdes da
organizacdo. Sabe-se que cabe a contabilidade o registro de todas essas
operacdes e sua finalidade basica € informar. Para que a informacéo atinja o
seu objetivo de auxiliar os usudrios em sua tomada de decisdo, as
informacdes prestadas pela contabilidade necessitam seguir pressupostos,
normas e regras que permitam o entendimento, a comparacéo e a analise
critica, a fim de efetivamente servir de apoio a uma decisdo mais acertada e
minimizada em relacdo aos riscos. (2010, p. 98).

Para Hendriksem e Van Breda (1999, p. 89), “o principal objetivo da
divulgacao de informacgdes financeiras € apoiar os acionistas e outros individuos para
a tomada de decisédo financeiras, ajudando-os a predizer os fluxos de caixa da
empresa’.

Para Coelho e Lins (2010), a contabilidade se supre de demonstrativos,
quadros e relatorios que procuram apresentar modelos sintéticos de apresentagéo da
situacdo da empresa e dos resultados por ela obtidos, em um determinado periodo.

Analisando as informacdes expostas acima é possivel observar que o objetivo
da contabilidade permanece praticamente inalterado com o passar do tempo e que a
informacao contébil continua sendo uma ferramenta indispensavel para tomadas de

decisao.
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4.1 TEORIA DA EVIDENCIACAO (DISCLOSURE)

Segundo Gallon e Beuren (2006), o dinamismo do mercado de capitais em
todo o mundo e o processo de divulgacdo das informacBes sobre a gestdo aos
usuarios externos sao fatores preponderantes para a sobrevivéncia das empresas. Ou
seja, a evidenciacdo ou disclosure esta ligada aos objetivos contabeis, que devem
transmitir aos usuarios a verdade dos fatos ocorridos.

ludicibus (2010) destaca que o disclosure esta ligado aos objetivos da
contabilidade, ao garantir informacdes diferenciadas para os varios tipos de usuarios.

Sobre a divulgacdo das informacdes contabeis, Ponte e Oliveira (2004, p. 7)
destacam que “as empresas podem adotar diferentes formas de evidenciagdo, mas
devem fornecer informacfes em quantidade e qualidade que atendam as
necessidades dos usuarios das demonstracdes contabeis”.

Na percepcdo de ludicibus (2010), a evidenciacdo ndo se trata de uma
convencao, mas um capitulo especial de teoria da contabilidade.

Sobre a interpretacdo das demonstracfes contabeis, ludicubus (2010)
ressalta que ndo se pode esperar que boas decisdes de investimento possam ser
feitas por um leitor com vagas no¢des de contabilidade e de negdcios; a interpretacéo
das demonstracfes contabeis é tarefa dos experts em Contabilidade e Financgas, pois
os relatérios contabeis ndo sédo capitulos de novelas empresariais que qualquer
pessoa possa entender, mas o resumo de um processo, de “uma forma de pensar” da
contabilidade, que é muito mais complexa do que possa parecer a primeira vista.

Em relacdo a quantidade de evidenciacéo, ludicibus (1995) diz que toda a
informacé&o para o usuario precisa ser, a0 mesmo tempo, adequada, justa pelo menos
no que se refere ao detalhe que estd sendo evidenciado; afinal, o sentido da
evidenciacdo é que a informacédo que nao for relevante deve ser omitida, a fim de
tornar os demonstrativos contabeis significativos e possiveis de serem entendidos.

Assim, verifica-se que a evidenciacdo é um compromisso da contabilidade com
seus usuarios, e que segundo ludicibus (2010) deve apresentar informacdes
guantitativas e qualitativas de maneira ordenada, a fim de propiciar uma base
adequada de informacé&o para o usuario.

Sendo assim, a evidenciagdo estd ligada aos usuéarios das demonstracoes

contabeis.
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4.2 USUARIOS DAS INFORMACOES CONTABEIS

Conforme CPC 00 que trata a Estrutura Conceitual para Elaboracdo e
Divulgacdo de Relatério Contabil, os usuéarios da contabilidade podem ser
classificados em dois grupos: internos — representados por empregados, gerentes,
diretores, chefes de unidades produtivas, etc., e externos — representados por bancos,
fornecedores, governo, sindicatos, acionistas, agéncias, investidores, institutos,
instituicdes de ensino e estudantes, pessoas fisicas, etc.

N&o obstante, ludicibus, Marion e Faria (2009, p. 39) ressaltam que o0s
“relatérios devem atender as necessidades dos usuarios externos (bancos, eventuais
investidores etc.); e dos usuarios internos a entidade (administradores, funcionarios
etc.) ”.

Para Hendriksen e Van Breda (1999), os relatorios financeiros destinam-se
aos acionistas, a outros investidores e a credores, sendo que funcionérios, clientes,
orgaos do governo e o publico em geral sdo apenas usuarios secundarios das

informacdes contabeis.

4.3 CARACTERISTICAS DAS INFORMACOES CONTABEIS

Para que a informacéo contébil seja util, e sirva de apoio para tomadas de
decisao, é necessario que ela contenha alguns aspectos qualitativos.

Segundo Hendriksen e Van Breda (1999), informacdes Uteis para essa
finalidade tendem a possuir varias caracteristicas, tais como relevancia e
confiabilidade, serem compreensiveis e permitirem comparacdes entre empresas.

ludicibus et. al. (2010) ressaltam que as informacdes qualitativas sédo atributos
que tornam as demonstracdes contabeis Uteis para os diversos usuarios; para ele as
quatro principais caracteristicas que as informac¢des devem obrigatoriamente conter
sdo: compreensibilidade, relevancia, confiabilidade e comparabilidade.

Conforme CPC 00, que trata Estrutura Conceitual para Elaboracédo e
Divulgagéo de Relatorio Contabil-Financeiro, as caracteristicas qualitativas séo:

e compreensibilidade: as informacdes apresentadas nas demonstracdes

contabeis devem ser de facil entendimento para seus diversos usuarios;

e relevancia: as informacdes sdo consideradas relevantes quando

influenciarem as decis6es econémicas dos usuarios, ajudando-os a avaliar
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0 impacto de eventos passados, presentes ou futuros, confirmando ou
corrigindo as suas avaliagdes anteriores;

e materialidade: a relevancia das informacdes é afetada pela sua natureza
e materialidade. Em alguns casos, a natureza das informacdes por si €
suficiente para determinar a sua relevancia. Uma informacgéo é material se
a sua omissao ou distor¢ao puder influenciar as decisbes econémicas dos
usuarios, tomadas com base nas demonstracdes contabeis;

e confiabilidade: as informagfes devem ser confiaveis, ou seja, ndo devem
apresentar erros ou vieses relevantes e representar adequadamente
aquilo que se propdem a representar,

e representacdo adequada: as informacOes devem representar
adequadamente as transacdes e outros eventos a que se propde
representar;

e primazia da esséncia sobre a forma: as transacdes e 0s eventos devem
ser contabilizados e apresentados de acordo com a sua substancia e
realidade econGmica, e ndo meramente por sua forma legal;

e neutralidade: a informacao contida nas demonstracdes contabeis deve ser
neutra, isto é, imparcial;

e prudéncia: deve existir um certo grau de precaucao no exercicio dos
julgamentos necessarios as estimativas em certas condi¢des de incerteza,
no sentido de que ativos ou receitas ndo sejam superestimados e que
passivos ou despesas néo sejam subestimados;

e integridade: a informacdo constante nas demonstracdes contabeis deve
ser completa, dentro dos limites de materialidade e custo;

e comparabilidade: as demonstracfes contabeis devem ser comparaveis,
tanto com relagdo aos exercicios anteriores como com relagédo a outras
entidades, com a finalidade de identificar tendéncias na sua posi¢cao
patrimonial e financeira e no seu desempenho.

Conforme os itens relacionados acima, € possivel afirmar que as informacgdes

precisam apresentar um equilibrio em relacéo as suas caracteristicas, de forma a

serem Uteis para os usuarios, auxiliando em tomadas de deciséo.
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4.4 FORMAS DE EVIDENCIACAO

No que se refere a divulgacao, Hendriksen e Van Breda pressupdem que

as empresas divulgardo toda a informac&o necessaria para o funcionamento
apropriado dos mercados de capitais. Os defensores dessa posicao
argumentam que, se a informacao néao for divulgada, isso se devera apenas
ao fato de que ja esta disponivel de alguma outra forma. O argumento se
transfere, portanto, da informacéo fornecida pelos contadores por meio de
dados financeiros a dados complementares. (1999, p. 516).

ludicibus (2010), Hendriksen e Breda (1999) apresentam os seguintes métodos
de evidenciagéo:

a) forma e apresentacédo das demonstracfes contabeis;

b) informacdes entre parénteses;

C) notas explicativas;

d) quadros e demonstragdes suplementares;

e) parecer de auditoria; e

f) relatério da diretoria.

Segundo Ponte e Oliveira (2004, p. 7), “as demonstragdes, quadros
suplementares e tabelas podem ser utilizados para detalhar e complementar as
informacdes registradas nas demonstracdes contébeis, e, geralmente, sdo incluidos
nas Notas Explicativas ou em se¢ao subsequente”.

As notas explicativas, na percepcéo de Umpierre (2010, p. 39), “tém uma
importante funcdo, pois resultam em uma divulgagdo mais extensa dos eventos e
dados financeiros”.

ludicibus, Marion e Faria (2009) ressaltam que notas explicativas, juntamente
com 0s outros quadros analiticos, servem para esclarecimento da situagdo patrimonial
e dos resultados financeiros.

Ponte e Oliveira (2004) complementam que o objetivo maior das Notas
Explicativas € evidenciar a informacdo de impacto, que nem sempre pode ser
facilmente identificada no corpo das demonstra¢cdes contabeis.

Sobre parecer da auditoria, Hendriksen e Van Breda (1999) destacam que o

mesmo funciona como um método de:

a) Um efeito significativo decorrente de uso de método contabeis distintos dos
métodos geralmente aceitos.
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b) Um efeito significativo decorrente da substituicdo de um método contabil
geralmente aceito por outro.

¢) Uma diferenca de opinido entre os auditores e o cliente a respeito da
aceitabilidade de um ou mais métodos contabeis utilizados nos relatérios.

No que se refere as formas de evidenciacdo, nota-se que séo varias, e que

dessa maneira seus usuarios tém um controle sobre a situacdo da empresa.

4.4.1 Evidenciacdo compulsoria e evidenciacao voluntaria

Segundo Ponte e Oliveira (2004), o principal método de evidenciacao contabil
contempla as demonstracdes contabeis tradicionais, que interagem com outros
métodos de evidenciagéo.

De acordo com a Lei 6.404/76 e suas altera¢cdes, no fim de cada exercicio
social, deve-se elaborar, com base na escrituracdo contabil, as demonstracdes
contdbeis que exprimam com clareza a situacdo do patriménio da sociedade e as
mutacdes ocorridas no periodo, compreendendo:

a) Balanco Patrimonial;

b) Demonstracdo do Resultado do Exercicio;

c) Demonstracao de Lucros ou Prejuizos Acumulados;

d) Demonstracdo das Muta¢des do Patrimdnio Liquido;

e) Demonstracgdo dos Fluxos de Caixa;

f) Demonstracédo do Valor Adicionado;

g) Notas Explicativas;

h) Relatério da Administracgéo.

Essas demonstra¢cdes mencionadas acima séo de carater compulsorio, ou seja,
as empresas de capital aberto estdo obrigadas a divulga-las, de acordo com a Lei das
Sociedades por Acoes.

Informacdes voluntarias sdo aquelas que nédo se enquadram nas de carater
obrigatorio, e que por opcdo podem ser divulgadas, a fim de fornecer maior
esclarecimento aos usuarios das demonstra¢des contabeis

A exemplo de divulgacao voluntéria, Hendriksen e Van Breda (1999) afirmam
gue a medida que as empresas passam a depender de capital estrangeiro, tendem a
divulgar suas demonstragcdes financeiras de maneira mais apropriada aos mercados

financeiros, nos quais pretendem captar recursos; passam a divulgar voluntariamente
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mais informacgdes, isso porque, em mercados como o dos Estados Unidos e do Reino
Unido, a divulgacéo é regulamentada com bastante rigor.

4.5 NOTAS EXPLICATIVAS

Segundo Padoveze (2009 p. 119), “basicamente, o processo de evidenciagao
se consubstancia numa pecga contabil denominada NOTAS EXPLICATIVAS”.

Para Coelho e Lins (2010), as notas explicativas, embora sejam sao parte
integrante das demonstracdes contabeis, ndo se caracterizam como uma
demonstracdo, sendo consideradas como um complemento na evidenciagcdo das
informacdes constantes nos demonstrativos contabeis.

As notas explicativas sdo as mais conhecidas e comentadas formas de
evidenciagdo. ludicibus (2010) comenta que, no Brasil, prevalece a ideia de que
evidenciacdo € quase sindnimo de notas explicativas.

Ou seja, as notas explicativas contém informacfGes adicionais aquelas
apresentadas nas demonstracdes contabeis e, apesar de serem parte integrante das
demonstracdes contabeis, ndo seguem o mesmo contexto.

A publicacdo de notas explicativas estd prevista no art. 176 da Lei das
Sociedades por Agdes, 0 qual estabelece que “as demonstracdes contdbeis serdo
complementadas por notas explicativas e outros quadros analiticos ou demonstracées
contabeis necessarias para esclarecimento da situacdo patrimonial e dos resultados
do exercicio”.

N&o obstante, ludicibus e Marion (1995) comentam que a Lei das Sociedades
por Acbes estabelece que as demonstracfes serdo complementadas por Notas
Explicativas e por outros quadros analiticos necessarios para o esclarecimento da
situacao patrimonial.

De acordo com a Lei 11.941/2009, que alterou o 8§ 5° do art. 176 da Lei

6.404/76, as notas explicativas devem:

| — apresentar informacdes sobre a base de preparacdo das demonstracdes
financeiras e das préticas contabeis especificas selecionadas e aplicadas
para negdcios e eventos significativos;

Il — divulgar as informacdes exigidas pelas praticas contabeis adotadas no
Brasil que ndo estejam apresentadas em nenhuma outra parte das
demonstracgdes financeiras;
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Il — fornecer informagfes adicionais ndo indicadas nas proprias
demonstragGes financeiras e consideradas necessarias para uma
apresentacéo adequada; e

IV — indicar:

a) os principais critérios de avaliacdo dos elementos patrimoniais,
especialmente estoques, dos calculos de depreciacdo, amortizacdo e
exaustédo, de constituicao de provisdes para encargos ou riscos, e dos ajustes
para atender a perdas provaveis na realizacao de elementos do ativo;

b) os investimentos em outras sociedades, quando relevantes (art. 247,
paragrafo Gnico);

¢) o aumento de valor de elementos do ativo resultante de novas avaliagfes
(art. 182, § 30);

d) os 6nus reais constituidos sobre elementos do ativo, as garantias
prestadas a terceiros e outras responsabilidades eventuais ou contingentes;
e) a taxa de juros, as datas de vencimento e as garantias das obrigacdes a
longo prazo;

f) o nimero, espécies e classes das a¢bes do capital social;

g) as opcdes de compra de agdes outorgadas e exercidas no exercicio;

h) os ajustes de exercicios anteriores (art. 186, § 10); e

i) 0s eventos subsequentes a data de encerramento do exercicio que tenham,
ou possam vir a ter, efeito relevante sobre a situacdo financeira e os
resultados futuros da companhia.

Ou seja, as notas explicativas fornecem descri¢cdes, narrativas e detalhes de
itens apresentados nas demonstracdes contabeis, a fim de que os usuarios possam
esclarecer possiveis davidas.

Na percepgéo de Ribeiro (2010), as notas explicativas s&o esclarecimentos
que visam complementar as demonstragdes financeiras e informar: os critérios
utilizados pela empresa; a composi¢ao dos saldos de determinadas contas; o método
de depreciacdo; os principais critérios de avaliacfes dos elementos patrimoniais, etc.

Para Coelho e Lins (2010), o objetivo basico das notas explicativas é explicar
com detalhes: os métodos de calculos utilizados na composicao dos valores; 0s
critérios adotados; os eventuais modelos e as formulas utilizadas e demais conceitos
considerados e que facilitam o entendimento dos caminhos utilizados pela empresa,
na composi¢ao dos demonstrativos contabeis.

Coelho e Lins (2010) ressaltam ainda que, devido ao cenario no qual a
contabilidade vive hoje (internacionalizacdo da contabilidade), em que a complexidade
das operagdes aumentaram grandemente, pode-se perceber que a necessidade de
explicacdo dos valores dos demonstrativos contabeis cresceu consideravelmente.
Como exemplo, cita principalmente: o valor justo e a esséncia sobre a forma; o teste
de recuperabilidade do custo (impairment test) dos ativos, que fazem aumentar ainda

mais a importancia das notas explicativas.
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4.5.1 Evidenciacédo de ativos imobilizados

Com a aprovacdo da Lei 11.638/2007, tornou-se necessario o aumento
significativo de divulgacdo de notas explicativas, com o objetivo de esclarecer os
critérios utilizados na contabilizacdo do ativo imobilizado, especificamente no que se
refere ao reconhecimento dos ativos, bem como sua mensuragdao e forma de
depreciacéo.

De acordo com as exigéncias do CPC 27 — Ativo Imobilizado (IAS 16),
aprovado pela Deliberacdo da CVM 583/09 e pela Resolucdo CFC 1.777/09, as
empresas devem divulgar para cada classe de ativo imobilizado:

a) a base de mensuracao utilizada para determinar o valor contébil bruto;

b) o método de depreciacédo utilizado;

¢) a vida (til ou taxa de depreciacao utilizada;

d) o valor contébil bruto e a depreciagdo acumulada (agregada das perdas
acumuladas por impairment), no comeco e no final do periodo;

€) uma reconciliagdo do valor contabil do inicio do periodo ao final do periodo;
f) a existéncia e a quantia das restricdbes sobre os ativos imobilizados
decorrentes de garantia para passivos;

g) o valor das despesas capitalizadas no custo dos ativos imobilizados no
periodo da sua construcao;

h) o valor dos compromissos contratuais para aquisicdo de ativos
imobilizados.

A selecao do método de depreciacao e a estimativa da vida util dos ativos sdo
guestbes de julgamento; portanto, as empresas devem evidenciar os métodos
adotados e as vidas Uteis estimadas ou taxas de depreciacao, a fim de fornecer aos
usuérios dos demonstrativos financeiros informag6es que lhes permitam revisar e
comparar as politicas contabeis estabelecidas pelos gestores. Para isso, € necessario
gque as companhias divulguem: a) a depreciacdo, mostrando quando ela é
reconhecida no resultado ou quando ela é capitalizada no custo de algum outro ativo
ou produto no periodo; b) a depreciacdo acumulada no periodo.

O CPC 23 (IAS 8) requer que as companhias divulguem a natureza e a
quantidade de mudancas de estimativa contdbeis, que tenham efeito material no
periodo corrente ou em periodos subsequentes. Para o ativo imobilizado, essa
divulgacao pode surgir de alteracdes em: a) valores residuais; b) custo estimado para
desmantelamento, remocao ou restauracao de itens do ativo imobilizado; c) vidas
Gteis; d) métodos de depreciacéo.

As empresas também sdo encorajadas a divulgar informacdes que os

usuarios dos demonstrativos financeiras podem julgar relevantes, tais como:
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a) o valor contabil de qualquer imobilizado que esteja temporariamente
0cioso;

b) o valor contabil bruto de qualquer ativo imobilizado que esteja totalmente
depreciado, mas ainda em uso;

¢) o valor contabil do imobilizado retirado de uso, mas néo classificado como
mantido para venda,;

d) quando o modelo de custo é utilizado, o valor justo do imobilizado quando
a diferenca for material.

A divulgacédo deve contemplar ainda as perdas por desvalorizacdo dos ativos,
impairment test, ou a reversdo dessas perdas contabilizadas em exercicios anteriores,
politicas contdbeis especificas adotadas pela empresa, aquisicbes através de
arrendamento mercantil, restricdbes dadas por garantias, além de compromissos que

podem ser advindos de determinadas aquisi¢oes.

4.6 GOVERNANCA CORPORATIVA, TRANSPARENCIA E EVIDENCIACAO

Segundo a CVM (2002), a Governancga Corporativa € um conjunto de praticas
gue tem por objetivo otimizar o desempenho de uma companhia ao proteger todas as
partes interessadas, tais como investidores, empregados e credores, facilitando o
acesso ao capital. A andlise das praticas de governanca corporativa, aplicada ao
mercado de capitais, envolve, principalmente: transparéncia, tratamento igual aos
acionistas e prestacéo de contas.

N&o obstante, Nacimento e Reginato (2008) comentam que a governanga
corporativa € um conjunto de mecanismos que serve para monitoramento através de
controles, a gestdo e o desempenho das organizacdes, ou, ainda, pode ser definida
como uma forma de esforco continuo em alinhar os objetivos da alta administracédo
aos interesses dos acionistas ou proprietarios, por meio da adoc¢ao de praticas mais
eficazes de monitoramento e controle.

A CVM salienta:

Para os investidores, a andalise das préaticas de governanca auxilia na deciséo
de investimento, pois a governanc¢a determina o nivel e as formas de atuagéo
gue estes podem ter na companhia, possibilitando-lhes exercer influéncia no
desempenho da mesma. (2002, p.1).
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Vergili (2004 apud NACIMENTO e REGINATO 2008, p. 38) afirma que
praticas de governanca corporativa e transparéncia sdo essenciais para que um pais
possa atrair investimentos estrangeiros.

O gue se pode observar € que as companhias com um sistema de governanca
gue proteja todos os seus investidores tendem a ser mais valorizadas, porque 0s
investidores reconhecem que o retorno dos investimentos seré usufruido igualmente
por todos.

Nacimento e Reginato (2008) salientam que as praticas da governanca
corporativa buscam um fortalecimento do mercado acionério a medida que procuram
minimizar os potenciais conflitos de interesse existentes entre 0s acionistas
majoritarios e os minoritarios, entre os proprietarios e os administradores; também,
entre os demais agentes da empresa, tendo como objetivo principal a maximizagao
do valor da organizacdo e, consequentemente, maior retorno para os acionistas ou
proprietarios.

Para ludicibus e Lopes (2012), os mecanismos de governanca corporativa
surgem como instrumentos para corrigir falhas existentes nos mercados, como o
conflito de agéncia, que surge quando os agentes ligados a empresa possuem
interesses contrastantes e, ao colocar seus interesses pessoais em primeiro lugar,
acabam prejudicando o andamento da organizagao.

Em resumo, a governanca corporativa tem como principal finalidade minimizar
0s problemas de agéncia entre os diversos atores da relacdo empresarial.

Lopes et al. (2010) comentam que especialistas dos mercados de capitais
nacionais e internacionais defendem como principios fundamentais da boa
governanca corporativa: transparéncia (disclosure), prestacdo de contas
(accountability), equidade (fairness), cumprimento das leis (compliance).

O Instituto Brasileiro de Governanga Corporativa define:

e Transparéncia: mais que a obrigacdo de informar, é o desejo de
disponibilizar para as partes interessadas as informacfes que sejam de
seu interesse e ndo apenas aquelas impostas por disposi¢cdes de leis ou
regulamentos. A adequada transparéncia resulta um clima de confianca,
tanto internamente, quanto nas relacdes da empresa com terceiros. N&ao
deve restringir-se ao desempenho econdmico-financeiro, contemplando
também os demais fatores (inclusive intangiveis) que norteiam a acéo

gerencial e que conduzem a criagao de valor.
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e Equidade: caracteriza-se pelo tratamento justo de todos os soécios e
demais partes interessadas (stakeholders). Atitudes ou politicas
discriminatorias, sob qualquer pretexto, sao totalmente inaceitaveis.

e Prestacdo de contas (accountability): os agentes de governanca devem
prestar contas de sua atuacdo, assumindo integralmente as
consequéncias de seus atos e omissoes.

e Responsabilidade corporativa: os agentes de governanca devem zelar
pela sustentabilidade das organizacdes, visando a sua longevidade,
incorporando consideracdes de ordem social e ambiental na definicdo dos
negécios e das operacoes.

Nesse sentido, Lopes et al. (2010) afirmam que o conceito de governanca

corporativa se traduz em sinbnimo de boas praticas de gestdo e de respeito e
transparéncia no relacionamento das companhias com todos 0s seus acionistas e com

as entidades do mercado de capitais, bem como com os clientes e a sociedade.
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5 ANALISE DE CONTEUDO - EVIDENCIACAO DO IMOBILIZADO

ApoOs a revisao bibliografica, em que foi identificada a importancia da adocao
das Normas Internacionais de Contabilidade, detalhada a legislacéo vigente sobre o
Ativo Imobilizado, bem como sua evidenciacdo em notas explicativas, este capitulo
busca apresentar os resultados obtidos com a coleta de dados nas Notas Explicativas

das empresas da amostra.

5.1 PERFIL DAS EMPRESAS

Conforme mencionado anteriormente, para compor a amostra, foram
selecionadas as empresas listadas no website da BM&FBOVESPA, que abriram seu
capital no ano de 2013 e devido a ndo existéncia de ativo imobilizado nas
demonstracdes contdbeis; as empresas BB Seguridade e Participacdes, BPMB |
Participacfes S.A., Rodovia das Colinas S.A. e Triangulo do Sol autoestradas S.A.
foram retiradas da amostra, perfazendo, assim, um total de 13 (treze) que foram
analisadas.

5.1.1 Setor econémico
As 13 (treze) empresas da amostra estdo distribuidas em 6 (seis) setores

econdmicos apresentados pela BM&FBOVESPA, como mostra a Figura 3.

Figura 3 - Classificacéo setorial
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Fonte: elaborado pela autora
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A Figura 3 estad apresentada por niumero de empresas para cada classe
setorial; classificada como Bens Industriais estéd a empresa ALTUS S.A. que tem 25
anos de mercado, tendo como principal atividade a indulstria e o comércio de
equipamentos eletrénicos para automacao comercial e da construcao civil.

No setor de Consumo Ciclico, estdo as empresas CVC BRASIL, SER EDUCA,
ANIMA e SMILES, este grupo de empresas caracteriza-se por prestacao de servico
nos setores de viagens, educacéo e fidelizac&o; estas empresas foram constituidas
entre 2002 e 2012, sendo que a mais antiga é a empresa SER EDUCA, constante no
APENCIDE A.

As empresas AMBEV S.A. e RAIZEN ENERG. compdem o grupo do setor de
Consumo nao Ciclico; suas principais atividades séo fabricacdo e distribuicdo de
cervejas e refrigerantes; producao de acucar, etanol e bioenergia, respectivamente.
Sao empresas que estdo no mercado ha mais de 9 anos; sendo que AMBEV e
RAIZEN estdo ha 14 anos.

No grupo de empresas que esta no setor de Nao Classificadas, estdo: TERM.
PE Ill, LFPARTICIP e OURO VERDE; € importante ressaltar que esta € a
denominacdo que é apresentada pela BM&FBOVESPA. Porém, as principais
atividades destas empresas sao: geracdo de energia elétrica e infraestrutura correlata;
participacdes em sociedades; locacdo de veiculos e equipamentos, respectivamente.
Sdo empresas com tempo de constituicdo distintos, sendo a mais antiga a empresa
OURO VERDE com 41 anos, TERM. PE Ill com 6 anos e a LFPARTICIP com 2 anos.

Com relacdo a Tecnologia da Informacao, apresentam-se duas empresas: a
QUALITY SOFT e a LINX, ambas atuam na prestacao de servicos da area de
informatica; sdo empresas que ja estdo no mercado ha 25 anos, como é o caso da
QUALITY SOFT e h&a 10 anos a LINX.

A CABAMBIENTAL é a Unica empresa que atua no setor de Utilidade Publica,
prestando servico de distribuicdo de agua e saneamento basico, e esta no mercado

h& 8 anos.

5.1.2 Segmento de governanca corporativa

A Figura 4 apresenta como a amostra da pesquisa esta distribuida nos

segmentos de governanca corporativa da BM&FBOVESPA.
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Figura 4 - Segmento de governanca corporativa
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Fonte: elaborado pela autora

No Segmento de Novo Mercado (NM) estdo as empresas com 0 mais elevado
padrdo de Governanca Corporativa; estas empresas s6 podem emitir acdes
ordinarias, ou seja, acdes com direito a voto (BM&FBOVESPA, 2014). Estdo
classificadas cinco empresas, sendo elas: SMILES, CVC BRASIL, ANIMA S.A., LINX
S.A. e SER EDUCA.

O outro segmento € o BOVESPA MAIS (MA), composto por quatro empresas
da amostra, sendo elas: LFPARTICIP, CABAMBIENTAL, ALTUS S.A. e a QUALITY
SOFT. Este segmento foi criado pela BM&FBOVESPA para empresas que desejam
ingressar de modo gradativo no mercado de capitais. (BM&FBOVESPA, 2014).

As que ndo possuem classificacdo sdo empresas que negociam suas acoes
no mercado de capitais, mas ndo aderiram a nenhum segmento diferenciado de
Governanca Corporativa, sao elas: TERM PE Ill, AMBEV S.A., RAIZEN ENERG e
OURO VERDE.

5.1.3 Faturamento

Ao analisar a faixa de faturamento das empresas que compdem a amostra,

obtém-se a Figura 5.
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Figura 5 - Faixa de faturamento (mil reais)
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Fonte: elaborado pela autora

O faturamento das empresas da amostra foi separado em cinco faixas
diferentes, permitindo assim uma analise em conjunto (APENDICE A): 46% da
amostra esta na faixa de faturamento entre 400 a 700 (em mil reais), destas empresas
destacam-se as duas empresas que sdo do segmento de educacédo (SER EDUCA e
ANIMA S.A.), com faturamento aproximado.

Considerando a menor faixa de faturamento, verifica-se que 15% da amostra
esta contida nesta, sendo a TERM PE Il a de menor fatutamento no ano de 2013,
totalizando 20.178 (em mil reais).

J&, na maior faixa de faturamento encontram-se as empresas QUALITY SOFT
e AMBEV S.A,, visto que ja sdo empresas reconhecidas pelo mercado, uma vez que
a QUALITY SOFT esta ha 25 anos no mercado, e a AMBEV S.A. apresar de ter sido
constituida em 2005, atua no mercado com marcas de expressdo nacional e
internacional.

Através da apresentacdo dos setores econdmicos, segmento de governanca
corporativa e faturamento das empresas que compdem a amostra, € possivel observar
gue a mesma é mista, possuindo empresas de diferentes setores econdmicos, tendo
como ano de fundagédo entre 1973 e 2012, contendo trés niveis de governanca
corporativa, com faturamento variando entre 20.178 (em mil reais) e 34.791.391 (em

mil reais).
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5.2 COMPOSICAO DO ATIVO IMOBILIZADO

No intuito de verificar a composicédo do ativo imobilizado das empresas que
compdem a amostra, foram coletados os dados das notas explicativas resultando na
Tabela 1.

Tabela 1 - Composicao do ativo imobilizado (mil reais)
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ALTUS S/A 8.131 421 ; 4.055 ; ; ; - 12,607
AMBEV S/A  3.924.807 1.006.468 2.042.829  6.963.655 ; . . - 13.937.759
ANIMA 53.662 6.748 - 10244 2609 54 3350 9056  88.723

CVC BRASIL - 1457 ; 6.659  4.008 98 ; . pai
LFPARTICIP 1.276 5.205 ; 6.718 1.735 ; - 6653  21.607

LINX 7.416 1.995 ; 7480  7.809 4.969 156 10 29.835
OURO VERDE  3.320 948 - 1.198.035 ; - - 16.904 1.219.207
QUALITY
SOFT 1.162.497  90.129 - 36.314  68.113 . - 5428 1.362.481
RAIZEN
ENERG 722.095 - 718324  4.916.934  44.263 ; - 211.962 6.613.578
SEREDUCA 221420  11.718 26.325 22958 10771 187 - 22138 315517
TERM. PE Il 461.240 25 - 14 : 66 - - 461.345

Fonte: elaborado pela autora

Para a andlise da composicao, foi necessario verificar as notas explicativas
individuais das empresas, buscando o quadro suplementar por elas evidenciado,
sendo que as empresas SMILES e CABAMBIENTAL né&o o divulgaram; por isso nao
estdo contidas na tabela 1; ja, a empresa OURO VERDE apresenta seu saldo de ativo
imobilizado de forma divergente ao Balanco Patrimonial. O saldo contido na DFP é de
1.206.693 (em mil reais); porém, ao somar 0os subgrupos evidenciados no quadro
suplementar da nota explicativa sobre imobilizado, o valor encontrado é de 1.219.207
(em mil reais). Para fins de analise, o saldo utilizado foi o encontrado na nota
explicativa.

A partir dos quadros suplementares, foram identificados 18 (dezoito)
subgrupos de ativos diferentes; para fins de analise, esses grupos foram reduzidos

para oito grupos; essa reducao se deu por proximidade e semelhanca, uma vez que
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as empresas denominam os nomes dos seus subgrupos de acordo com as suas

necessidades. (APENDICE B).

Sendo assim, foi elaborado o Quadro 2 contendo os 18 grupos encontrados

que, agrupados, se transformaram nos oito grupos para analise.

Quadro 2 - Reclassificagcao dos subgrupos de ativos imobilizados

Subgrupos Existentes

Subgrupos Reclassificados

Terrenos, edificacdes e benfeitorias

Neste subgrupo foram classificados todos os itens que
referiam-se a terrenos e edificagfes, mesmo que
possuissem denominagéo diferenciada.

Benfeitorias em imoéveis de terceiros

Moveis, utensilios e acessorios

Neste subgrupo foram classificados todos os itens que
referiam-se a méveis e utensilios, mesmo que
possuissem denominagéo diferenciada, como

exemplo: utensilios e acessorios

Obras em andamento

Neste subgrupo foram classificados todos os itens que
referiam-se a imobilizac6es em andamento, mesmo
gue possuissem denominacéo diferenciada.

Magquinas, equipamentos e instala¢des

Neste subgrupo foram classificados todos os itens
gue referiam-se a maquinas, equipamentos e
instalacdes, mesmo que possuissem denominacgéo
diferenciada, como exemplo: instalagfes e
equipamentos.

Veiculos, equipamentos, instala¢des e outros

Tratores e Colhedoras

Pecas e componentes de substituicdo frequente

Computadores e periféricos

Neste subgrupo foram classificados todos os itens que
referiam-se a computadores e periféricos, mesmo que
possuissem denominagéo diferenciada, como
exemplo: equipamentos de informatica.

Veiculos

Neste subgrupo foram classificados todos os itens
gue referiam-se a veiculos, mesmo que possuissem
denominacao diferenciada.

Imobilizado em andamento

Neste subgrupo foram classificados todos os itens que
referiam-se a méveis e utensilios, mesmo que
possuissem denominacéao diferenciada.

Outros

Biblioteca e videoteca

Equipamentos de audiovisual

Aeronaves

Direito de uso telefone

Livros

Fonte: elaborado pela autora
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Por meio do Quadro 2, verifica-se que os Subgrupos Analisados sao aqueles
que, apos ter sido feita a analise geral, foram objeto de andlise deste estudo. J& os
Subgrupos Reclassificados representam o0s grupos originais apresentados nas notas
explicativas das empresas que compdem a amostra. Essa reclassificacdo ocorreu em
funcédo de as empresas denominarem seus subgrupos de forma diferente; com isso
ficaria muito complicado proceder com as analises.

Os grupos que mais receberam reclassificacdes de outros subgrupos foram:
Maquinas, Equipamentos e Instalacfes e Outros. Exemplo: O subgrupo Maquinas,
equipamentos e instalacdes recebeu saldo dos subgrupos Tratores e Colhedoras,
Pecas e componentes de substituicdo frequente, dentre outros. J4, o subgrupo
denominado Outros, recebeu saldo dos subgrupos Biblioteca e videoteca, Aeronaves,
Livros, dentre outros.

Fazendo uma analise geral dos dados encontrados na tabela 1, é possivel
afirmar que os subgrupos de maior representatividade, dentro do Ativo Imobilizado
das empresas, sdo os de Maquinas, equipamentos e acessorios e o de Terrenos,
edificacdes e benfeitorias.

Na Tabela 2, é evidenciada a composicdo percentual de cada empresa dos
subgrupos, conforme os niumeros apresentados na Tabela 1.
Tabela 2 - Andlise percentual por subgrupo
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ALTUS S/A 64% 3% 0% 32% 0% 0% 0% 0% 100%
AMBEV S/A 28% 7% 15% 50% 0% 0% 0% 0% 100%
ANIMA 60% 8% 0% 12% 6% 0% 4% 10% 100%
CVCBRASIL 0% 12% 0% 54% 33% 1% 0% 0% 100%
LFPARTICIP 6% 24% 0% 31% 8% 0% 0% 31% 100%
LINX 25% 7% 0% 25% 26% 17% 1% 0% 100%
OURO VERDE 0% 0% 0% 98% 0% 0% 0% 1% 100%
QUALITY SOFT 85% 7% 0% 3% 5% 0% 0% 0% 100%
RAIZEN ENERG 11% 0% 11% 74% 1% 0% 0% 3% 100%
SER EDUCA 70% 4% 8% 7% 3% 0% 0% 7% 100%
TERM. PE Il 100% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 100%

Fonte: elaborado pela autora

Ao analisar os subgrupos de maior representatividade por empresa, dentro do
ativo imobilizado total, nota-se que 45% das empresas tém como maior subgrupo o
de Maquinas, Equipamentos e Acessorios, sendo elas: AMBEV S.A., CVC BRASIL,
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LFPARTICIP, OURO VERDE e RAIZEN ENERG; no caso da empresa OURO
VERDE, 98% do seu ativo imobilizado é composto por maquinas e equipamentos.

Outros 45% das empresas tém como maior subgrupo, dentro do seu ativo
imobilizado, Terrenos, Edificacfes e Benfeitorias, sendo elas: ALTUS S.A., ANIMA,
QUALITY SOFT, SER EDUCA e TERM PE lll, sendo que a empresa TERM PE Ill tem
100% do seu ativo imobilizado neste subgrupo.

A empresa LINX, representando 9% da amostra, tem como seu maior
subgrupo o de Computadores e Periféricos, com 26% de representatividade do seu
ativo imobilizado total.

Sendo assim, a maior parte da amostra tem como maiores subgrupos os de

Maquinas, Equipamentos e Instalacdes e o de Terrenos, Edificacdes e Benfeitorias.
5.2.1 Indices de Imobilizac&do

Na Figura 6 sdo apresentados os indices relativos ao Ativo Imobilizado.

Figura 6 - indices de imobilizac&o

ﬂkuh

Até 30% De 31 a 50% De 51 a 75% Mais de 75%
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® Relevancia do ANC/AT mRelevancia do Imob/AT m Relevancia Imob/ANC

Fonte: elaborado pela autora

Quanto a relevancia do Ativo Nao Circulante (ANC) sobre o Ativo Total (AT),
observa-se que a amostra esta dividida, sendo que a empresa que tem o0 maior indice
de relevancia é a empresa OURO VERDE, com 83% do seu Ativo Total, estando
classificado como N&o Circulante (APENDICE A).
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Ja, analisando o Grau de Imobilizagdo (Imobilizado/Ativo Total), é possivel
afirmar que a maioria das empresas esta classificada na faixa de até 30%, sendo que
este percentual demonstra o quanto o Ativo Imobilizado representa sobre o Ativo Total
da empresa. A empresa que tem o0 menor indice € a SMILES S.A. com 0,06%, e a que
possui 0 maior indice é a TERM. PE Ill, com 78% do seu Ativo Total sendo composto
por ativos permanentes.

No indice de Imobilizacdo sobre o Ativo N&do Circulante, a analise fica
semelhante a da relevancia do Imobilizado sobre o Ativo Total, pois a maioria das
empresas esti na faixa de até 30%, e a empresa com menor indice contundia a
SMILES S.A. com 0,10%, e a empresa com maior indice € a TERM PE Il com 98%.
Este indice demonstra o quanto o Imobilizado representa sobre o Ativo Nao Circulante
da empresa.

A seguir, € apresentado o Grau de Imobilizacdo de Capital Proprio (ICP), um
quociente cujo intuito é revelar qual a porcentagem dos recursos préprios que esta
imobilizada ou que ndo esta em giro.

Figura 7 - Grau de imobilizacdo de capital proprio

Até 30% De31a50% Deb5la75% Maisde 75%

Fonte: elaborado pela autora

Segundo Santos (2001) devido a importancia da necessidade de se possuir um
bom capital de giro, pode-se afirmar que quanto menor for este indice melhor é para
a empresa.

No caso a amostra em questdo, a maior parte das empresas, 46%, esta na

faixa de até 30%, sendo esta faixa a considerada saudavel para e empresa.
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Na faixa de 31% a 50%, estdo as empresas AMBEV S.A. e QUALITY SOFT,
com percentuais de 32% e 44%, respectivamente.

Nas faixas de 51% a 75% estéo as empresas ALTUS S.A. e SER EDUCA e,
na faixa de acima, de 75%, encontram-se trés empresas, sendo que duas delas tém
o percentual ultrapassando 100%, sao elas: OURO VERDE com 747% e TERM PE Il
com 309%; isso quer dizer que a parte excedente deve estar contabilizada como
obriga¢cdes no curto ou longo prazo, sendo que, conforme comentado anteriormente,
0 interessante € que a empresa mantenha um patriménio liquido suficiente para
financiar o imobilizado, e que haja sobra para o ativo circulante.

Sendo assim, pode-se constatar que as empresas que possuem a maior
imobilizacdo para a sua estrutura patrimonial séo OURO VERDE e TERM PE I,

mesmo que em montante de ativo imobilizado ndo sejam as maiores.

5.3 ANALISE DOS DADOS DIVULGADOS PELAS EMPRESAS SELECIONADAS

Nesta secdo sdo apresentadas as analises das notas explicativas para ativo
imobilizado das treze empresas que abriram seu capital no ano de 2013, conforme
apresentado no Quadro 1, deduzindo as empresas citadas no item 5.1.

A analise é feita sobre os oito pilares da evidenciacdo sobre os ativos
imobilizados, conforme aborda o CPC 27, aprovado pela Deliberacdo 583/09. Sao
eles:

1) critérios de mensuracéo utilizados para determinar o valor contébil bruto;

2) meétodos de depreciacéo utilizados;

3) as vidas uteis ou as taxas de depreciac¢ao utilizadas;

4) valor contabil bruto e depreciacdo acumulada no inicio e no final do
periodo;

5) reconciliagdo do valor contabil no inicio e no final do periodo
demonstrando: adi¢bes, ativos mantidos para a venda; aquisicbes por
combinacdo de negodcios; aumentos ou reducbes decorrentes de
reavaliacOes; provisbes para perda por desvalorizacdo; reversdes de
perda por desvalorizagédo; depreciacbes; variagbes cambiais e outras
alteracoes;

6) abordagem sobre a existéncia e os valores contabeis de ativos cuja

titularidade é restrita e os ativos oferecidos como garantia de obrigagdes;



60

7) gastos reconhecidos no valor contabil de um item do ativo imobilizado
durante a sua construcao; e

8) o valor dos compromissos contratuais advindos da aquisicdo de ativos

imobilizados.

A andlise observa se as empresas estdo divulgando as informacfes de forma
completa a respeito dos oito itens a serem evidenciados, mandatorios sobre a
divulgacdo do ativo imobilizado. Cabe ressaltar que tais informacdes sdo 0 minimo
gue as empresas devem divulgar para complementar os numeros divulgados nas
Demonstragdes Financeiras Padronizadas.

No inicio de cada evidenciacao avaliada, é apresentado um quadro contendo
as empresas da amostra e de que forma as empresas evidenciardo o item abordado;
abaixo a legenda para as siglas utilizadas.

IC = Informacéo Completa

Il = Informacgéo Incompleta

IA = Informacé&o Ausente
O Quadro 3 demonstra os critérios utilizados para classificar as informacdes como

Completas (C), Incompletas (1) ou Ausentes (A), para cada evidencia¢cao analisada.



Quadro 3 - Critérios para Classificacdo de Evidenciacdo
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Evidenciacfes

IC (Informac&o Completa)

Il (Informacgéo Incompleta)

IA (Informagéo Ausente)

Critério de Mensuracgao
do Ativo Imobilizado

Métodos de Depreciagdo

Vida Util e Taxas de
Depreciagao

Valor Contabil Bruto e
Depreciacdo Acumlada

Conciliagcao do Valor
Contébil

Ativos com Titularidade
Restrita

Gastos Reconhecidos
em Ativos Imobilizados
Durante a Construcéo

Compromissos
Contratuais na Aquisi¢ao
de Ativos

Critério utilizado

Método utilizado

Vida til ou taxa de
depreciacao utilizada

Valor contabil bruto e
depreciagdo acumulada
separada por grupos de

ativos

Conciliagao dos valores por
grupos de ativos

Arrendamento Mercantil:
Bem arrendado, valor, prazo
de pagamento e valor da
parcela.

Financiamento: Bens dados
como garantia e valor.

Processos Judiciais: Bem e
valor

Valor dos juros s/
emprestimos capitalizados
no ativo imobilizado e taxa.

Valor dos compromissos

Arrendamento Mercantil: Bem
arrendado, valor total

Informacgéo nédo
encontrada

Informagéo nédo
encontrada

Informagé&o néo

encontrada

Informagéo nédo
encontrada

Informagéo nédo
encontrada

Informagéo néo
encontrada

Informagé&o nédo
encontrada

Informagé&o néo
encontrada

Fonte: elaborado pela autora

A Deliberacdo CVM 583/09 estd em consonancia com o Pronunciamento

Técnico CPC 27, ou seja, empresas que comercializam a¢des na bolsa de valores,

devem atender o que determina a Deliberagcdo CVM 583/09, que aprova o CPC 27.

5.3.1 Critérios de mensuracéo do ativo imobilizado

Conforme abordado no item 3.1 Reconhecimento e Mensuracdo dos Ativos

Imobilizados, os mesmos deverdo ser avaliados pelo custo de aquisicdo e

apresentados deduzidos dos saldos das contas de depreciacdo, amortizagdo e
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exaustdo, sendo que o valor contabil de um ativo também pode estar deduzido das
perdas estimadas por redugéo ao valor recuperavel.

A seguir € apresentado o Quadro 4 contendo o resumo das evidenciacdes
encontradas sobre o critério de mensuracédo dos ativos imobilizados.

Quadro 4 - Resumo da evidenciagdo dos critérios de mensuracao

~ Critério de Mensuracéo do Ativo
Nome de Pregao -
Imobilizado

ALTUS S/A IC
AMBEV S/A IC
ANIMA IC
CABAMBIENTAL IC
CVC BRASIL IC
LFPARTICIP IC
LINX IC
OURO VERDE IC
QUALITY SOFT 1A
RAIZEN ENERG IC
SER EDUCA IC
SMILES IA
TERM. PE Il IC

Fonte: elaborado pela autora

Ao analisar o critério de mensuracao do ativo imobilizado, observa-se que
nove (11) das empresas da amostra apresentaram seu critério de mensuracao para
0s ativos imobilizados de forma completa.

Para exemplificar, segue a evidenciacdo da informacdo divulgada pela
empresa AMBEV S.A. a respeito dos critérios utilizados para mensuragédo do ativo

imobilizado, a qual atende de forma completa as exigéncias da norma contbil.

O imobilizado é demonstrado pelo custo menos a depreciacdo acumulada e
as perdas por reducéo ao valor de recuperacdo. O custo abrange o preco de
aquisicao, os juros incorridos no financiamento durante a fase de construcao,
e todos os outros custos diretamente relacionados ao transporte do ativo
imobilizado até o local e sua colocacdo em condi¢des de operacao na forma
pretendida pela Administracdo da Companhia (por exemplo, impostos ndo
recuperaveis, frete, custos de desmonte e retirada dos equipamentos e
restauracdo do local em que se encontram, caso incorridos). (Nota Explicativa
(n) — DemonstracBes Financeiras Padronizadas de 31/12/2013 — AMBEV
S.A).
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Outras nove empresas, que tiveram suas evidenciagbes consideradas
completas, apresentaram suas notas explicativas sobre o critério de mensuracao de
forma muito similar a da empresa AMBEV S.A.; todas apresentam seu imobilizado
pelo método de custo de aquisicdo deduzido pela depreciacdo acumulada.

A empresa ALTUS S.A. é a Unica que ndo mantém seu imobilizado a custo
histérico; a mesma relatou reavaliacgdo dos bens no ano de 2007. A seguir, a
divulgacao sobre critério de mensuracdo da empresa citada.

“O imobilizado é demonstrado pelo valor reavaliado até 31 de dezembro de
2007, reduzido pela depreciacdo acumulada pelas perdas por impairment, quando
aplicavel.” (Nota explicativa 2.10 — Demonstragfes Financeiras Padronizadas de
31/12/2013 — ALTUS S.A)).

De forma complementar, a empresa ALTUS S.A. destaca que: “Em 1° de
janeiro de 2009 a Companhia considerou adequada a manutencdo do valor residual
anteriormente reavaliado, sendo o saldo da reavaliacdo desses bens mantido como
ajuste de avaliacao patrimonial.” (Nota explicativa 2.10 — Demonstrac8es Financeiras
Padronizadas de 31/12/2013 — ALTUS S.A)).

Até 31-12-2007, admitia-se a possibilidade de avaliarem os ativos de uma
companhia pelo seu valor de mercado, em contrapartida a uma Reserva de
Reavaliacdo. Na reavaliacdo abandonava-se o custo do bem original, corrigido
monetariamente até 31-12-1995, e utilizava-se o novo valor econdmico do ativo,
obtido a partir de um laudo de avaliacdo. A partir de 1°-01-2008, a Reserva de
Reavaliag&o foi extinta, por for¢a da Lei 11.638/2007.

Os saldos existentes nas reservas de reavaliacdo deverdo ser mantidos até a
sua efetiva realizac&do ou estornados até o final do exercicio social de 2008.

Duas das empresas da amostra ndo apresentam informacdes sobre o critério
de mensuracao dos seus ativos imobilizados.

A seguir, a Figura 8 demonstra em percentuais 0os numeros acima citados.
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Figura 8 - Critério de mensuracgéo do ativo imobilizado

CRITERIO DE MENSURAGAO DO ATIVO
IMOBILIZADO

1A
(Informacgéo
Ausente) 15%

Il (Informacéao

Incompleta) IC (Informagéao
0% Completa)
85%

Fonte: elaborado pela autora

Fazendo uma andlise percentual, 85% das empresas divulgaram de forma
completa seus critérios de mensuracdo sobre o ativo imobilizado, e 15% néo
divulgaram o critério utilizado.

Por se tratar de um uma divulgacdo béasica, e que obrigatoriamente todas as
empresas que tem registro de bens como ativo imobilizado deveriam ter evidenciado,
pode-se concluir que o indice de adesdo a evidenciacao dos critérios de mensuracao

€ baixo, o que pode dificultar a anélise dos usuarios externos dessa informacao.

5.3.2 Métodos de depreciagédo

Conforme apresenta o item 60 do CPC 27, o método de depreciagdo adotado
deve refletir o padrdo de consumo pela entidade dos beneficios econémicos futuros.

A seguir, é apresentado o Quadro 5 contendo o resumo da aderéncia sobre o
método de depreciacao utilizado pelas empresas da amostra.

Quadro 5 - Resumo da evidencia¢do dos métodos de depreciacdo

Nome de Pregéo Métodos de Depreciacéo

ALTUS S/A IC
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AMBEV S/A IC
ANIMA IC
CABAMBIENTAL IC
CVC BRASIL IC
LFPARTICIP IC
LINX IC
OURO VERDE IC
QUALITY SOFT IC
RAIZEN ENERG A
SER EDUCA IC
SMILES A
TERM. PE Il IA

Fonte: elaborado pela autora

No item 3.3.1, ao abordar os métodos de depreciagéo, Ribeiro (2013) comenta
gue existem varios métodos de depreciacdo que podem ser aplicados, mas que o
método linear € o mais utilizado devido a sua simplicidade.

Isso foi comprovado nesta pesquisa pois, das empresas que divulgaram seu
método de depreciacdo, 100% delas utilizam o método linear para apropriacdo da
depreciacdo no resultado.

Dentre as empresas da amostra, dez evidenciaram o método utilizado e trés
ndo evidenciaram nada sobre o método utilizado.

A seguir a evidenciacdo da empresa LINX, como exemplo de informacao

completa, referente ao método de depreciacéo utilizado.

A depreciacé@o é reconhecida no resultado, baseando-se no método linear
com relacdo as vidas Uteis estimadas de cada parte de um item do
imobilizado, ja que esse método é o que mais reflete o padrdo de consumo
de beneficios econdmicos futuros incorporados no ativo. (Nota explicativa
4.4.3 — Demonstracdes Financeiras Padronizadas de 31/12/1013 — LINX
S.A).

Complementarmente, ela apresenta que:

Ativos arrendados sado depreciados pelo periodo que for mais curto entre o
prazo do arrendamento e as suas vidas Uteis, a ndo ser que esteja
razoavelmente certo de que a Companhia ir4 obter a propriedade ao final do
prazo do arrendamento. (Nota explicativa 4.4.3 — Demonstracdes Financeiras
Padronizadas de 31/12/1013 — LINX S.A)).

Logo, a empresa atende de forma completa o que determina o CPC 27.

A seguir, a Figura 9 demonstra em percentuais 0s niumeros acima citados.
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Figura 9 - Evidenciacédo do método de depreciacao

METODOS DE DEPRECIACAO
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Ausente)
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Fonte: elaborado pela autora

Da mesma forma que o item anterior (critério de mensuragcado), o método de
depreciacgéo utilizado é uma evidenciacao basica do ativo imobilizado e, ainda assim,

23% das empresas ndo a divulgaram, um percentual alto de ndo evidenciacao.

5.3.3 Vida util ou taxas de depreciagdo

Conforme abordado no item 3.3.1 — Depreciagdo, a vida util dos bens é
definida pelo periodo de tempo durante o qual a entidade espera utilizar o ativo, ou o
namero de unidades de producédo ou de unidades semelhantes que a entidade espera
obter pela utilizacdo do ativo; a partir dai, € possivel estipular a taxa de depreciagéo
desse item. Esta foi uma das grandes alteragfes dentro do ativo imobilizado, depois
da adocédo aos padrdes internacionais, anterior a adocao, a taxa de depreciacao era
imposta pela Receita Federal do Brasil.

Mesmo depois da adogéo das IRFS, a Receita Federal ainda impde que, para
fins de apuracdo de lucro para base do Imposto de Renda (IRPJ), as empresas
continuem depreciando seus bens pelas taxas por eles determinadas.

A seguir, é apresentado o Quadro 6, contendo o resumo da evidenciacéo

sobre a vida util ou taxas de depreciacao.



67

Quadro 6 - Resumo da evidenciagdo das vidas Uteis ou taxas de
depreciacéo

Nome de Pregao Vida Util ou Taxas de Depreciacdo
ALTUS S/A IC
AMBEV S/A IC
ANIMA IC
CABAMBIENTAL IC
CVC BRASIL IC
LFPARTICIP IC
LINX IC
OURO VERDE IC
QUALITY SOFT IC
RAIZEN ENERG IC
SER EDUCA 1A
SMILES A
TERM. PE IlI 1A

Fonte: elaborado pela autora

Sobre a vida Util, e as taxas de depreciacdo utilizadas, nenhuma empresa
apresentou em conjunto ambas as informacdes, as empresas ou divulgam a taxa de
depreciacéo, ou a vida Gtil dos bens, seguindo o que o CPC 27 determina, de que as
empresas ndo sdo obrigadas a divulgar ambas as informagdes, por isso, todas as
empresas que evidenciaram uma das maneiras foram classificadas como informacfes
completas.

Trés das empresas da amostra apresentaram a vida util das classes dos ativos
imobilizados, sete das empresas divulgaram informacdo da taxa de depreciagcao
utilizada e trés das empresas nao divulgaram nenhuma informacéo.

Como exemplo de evidenciagdo, contendo a vida util de seus bens, é a da
empresa CABAMBIENTAL, que declara em sua nota explicativa praticar a
depreciacdo pela vida util econémica dos bens, que coincidem com as impostas pela

Receita Federal. A seguir a evidenciagdo comentada.

As vidas Uteis médias estimadas para os exercicios corrente e 0 comparativo
séo as seguintes:

- Maquinas, aparelhos e equipamentos 10 anos

- Benfeitorias em iméveis de terceiros 5 anos
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- Méveis e utensilios 10 anos
- Computadores e periféricos 5 anos
- Veiculos 5 anos

Os métodos de depreciacao, as vidas Uteis e os valores residuais séo revistos
a cada encerramento de exercicio financeiro e eventuais ajustes séo
reconhecidos como mudanca de estimativas contabeis.

A divulgacdo da empresa CABAMBIENTAL foi considerada completa, pois ela
segue a determinacdo legal de mostrar ou a vida Util dos bens, ou a taxa de
depreciacéo utilizada.

Como exemplo de evidenciacdo contendo as taxas de depreciacéo, temos a
empresa RAIZEN.

Em 31 de mar¢o de 2013 e 2012, a depreciacdo de outros ativos foi calculada
com base no desgaste da vida (til estimada de cada ativo, conforme taxas de
depreciacdo anual demonstradas abaixo:

Tipo de ativo imobilizado Taxa anual
Edificios e benfeitorias 4%
Magquinas e equipamentos 3% a 10%
Implementos agricolas 10%
Equipamentos industriais e instalacdes 10%
Moveis e utensilios 10%
Equipamentos de informética 20%
Veiculos, embarcacdes e aeronaves 10% a 20%

A seguir é apresentado a Figura 10 contendo os numeros referente a vida util
e as taxas de depreciacdo das empresas da amostra.

Figura 10 - Evidenciagéo da vida til ou taxa de depreciacao
VIDA UTIL OU TAXAS DE DEPRECIACAO

IA (Informacéao
Ausente)
23%

Il (Informacéo

Incompleta)
0%
IC (Informacéao
Completa)
77%

Fonte: elaborado pela autora
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Os percentuais encontrados sao semelhantes aos dois critérios avaliados
anteriormente; mais uma vez, as empresas que ndo divulgam as informacdes

necessarias chegaram a 23% da amostra.

5.3.4 Valor contébil bruto, depreciacdo acumulada e conciliacdo do valor

contabil

As informacdes do valor contdbil bruto, a depreciacdo acumulada e a
conciliacdo do valor contébil geralmente sdo divulgadas em quadros suplementares
nas notas explicativas, contendo as trés informacdes; demonstrando o saldo inicial do
periodo e as movimentacdes do ativo imobilizado durante o exercicio, como adi¢des,
transferéncias, baixas e a depreciacdo acumulada.

Dentre as treze empresas analisadas, onze delas apresentaram informagdes
completas sobre o valor contabil bruto e a depreciacdo acumulada, e fizeram a
conciliacdo dos saldos das contas do ativo imobilizado, e duas das empresas nao
apresentaram nada acerca do tema.

A seguir o Quadro 7 com o resumo das empresas contendo o0 modo como
divulgaram suas informacdes.
Quadro 7 - Resumo da evidenciacéo sobre o valor contabil bruto, a depreciacéo

acumulada e a conciliacédo do valor contabil

Nome de Pregio Valor Corltébil Bruto e Conciliagéq d_o Valor
Depreciacdo Acumulada Contabil
ALTUS S/A IC IC
AMBEV S/A IC IC
ANIMA IC IC
CABAMBIENTAL A IA
CVC BRASIL IC IC
LFPARTICIP IC IC
LINX IC IC
OURO VERDE IC IC
QUALITY SOFT IC IC
RAIZEN ENERG IC IC
SER EDUCA IC IC
SMILES IA IA
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TERM. PE IIl IC IC |
Fonte: elaborado pela empresa

Optou-se por analisar a evidenciacdo de valor contabil bruto e a depreciacéo
acumulada, juntamente com a evidenciagdo da conciliacdo do valor contabil, visto que
as informacdes sdo demonstradas juntas, em quadros suplementares nas notas
explicativas, conforme mencionado anteriormente.

Como exemplo de informacdo completa, segue a evidenciacdo da empresa
CVC BRASIL S.A.:

Figura 11 - Sintese da movimentag&o do imobilizado

Total do
Moveis e Equipamentos ativo
Consolidado Instalagbes Equipamentos utensilios de informatica  Veiculos imobilizado

Custo

31 de dezembro de 2011 10.481 478 3473 14.662 - 29.094
Adicdes 1.393 65 395 2.445 210 4.508
Baixas - - (174) (145) - (319)
31 de dezembro de 2012 11.874 543 3.694 16.962 210 33.283
Adictes 576 2 112 241 115 1.046
Baixas (656) (68) (410) (1.249) (210) (2.593)
Provisdo para obsolescéncia (*) - - - (34) - (34)
Transferéncias do ativo intangivel - - - 1.434 - 1434
31 dezembro de 2013 11.794 477 3.396 17.354 115 33.136
Depreciagdo acumulada

31 de dezembro de 2011 (1.703) (92) (1.689) (9.973) - (13.457)
Depreciacéo (2.019) (51) (295) (2.1686) (42) (4.573)
Baixas - - 126 145 - 271
31 de dezembro de 2012 (3.722) (143) (1.858) (11.994) (42) (17.759)
Depreciagéo (2.183) (51) (348) (2.250) (24) (4.856)
Baixas 445 42 267 988 49 1.791
31 de dezembro de 2013 (5.460) (152) (1.939) (13.256) (17 (20.824)
Valor residual

31 de dezembro de 2013 6.334 325 1.457 4.098 98 12.312
31 de dezembro de 2012 8.152 400 1.836 4.968 168 15.524

Fonte: Demonstrag6es Financeiras Padronizadas empresa CVC Brasil S.A. - Nota Explicativa n® 10

Como pode ser observado, este quadro serve como evidenciagdo para valor
contabil bruto, depreciacdo acumulada e conciliagdo do valor contabil.

A seguir, é apresentada a Figura 12, contendo os percentuais encontrados
sobre o valor contabil bruto, a depreciacdo acumulada e sobre a conciliagdo do valor

contabil das empresas da amostra.
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Figura 12 - Evidenciag&o do valor contabil bruto, depreciagdo acumulada
e conciliacao do valor contabil

VALOR CONTABIL BRUTO, DEPRECIACAO
ACUMULADA E CONCILIACAO DO VALOR CONTABIL

IA (Informacgéo
Ausente)
15%

Il
(Informacéo

Incompleta)
0%
IC
(Informacgéo
Completa)
85%

Fonte: elaborado pela autora

Dentre os 15% que ndo evidenciaram as informac¢des de valor contdil bruto, a
depreciacdo acumulada e a conciliacdo do valor contabil, estd a empresa
CABAMBIENTAL que, até entdo, havia evidenciado de forma completa os itens

anteriormente analisados.

5.3.5 Ativos com titularidade restrita

Os ativos imobilizados cuja titularidade é restrita normalmente sao os ativos
arrendados e os ativos imobilizados oferecidos como garantia, que estao alienados a
empréstimos e financiamentos ou até mesmo por restricdes judiciais. Sendo assim, a
legislacdo determina que seja divulgado em notas explicativas tais informacdes, a fim
de que os usuarios destas informacdes saibam a real situacdo dos ativos imobilizados
constantes no balango patrimonial.

A seguir, apresenta-se 0 Quadro 8 contendo o resumo sobre a evidenciacao
de ativos, cuja titularidade é restrita e encontrada nas notas explicativas das empresas

da amostra.
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Quadro 8 - Resumo da evidenciag&o de ativos cuja a titularidade

é restrita
Nome de Pregao Ativos com Titularidade Restrita
ALTUS S/A IC
AMBEV S/A Il
ANIMA IC
CABAMBIENTAL IA
CVC BRASIL 1A
LFPARTICIP IA
LINX 1A
OURO VERDE Il
QUALITY SOFT 1A
RAIZEN ENERG IC
SER EDUCA IC
SMILES IA
TERM. PE Il 1A

Fonte: elaborado pela autora

Observando o quadro acima, verifica-se que as companhias que divulgaram
informacBes completas acerca desse assunto foram as empresas ALTUS S.A.,
ANIMA S.A., RAIZEN ENERG e SER EDUCA.

A empresa ALTUS S.A. divulgou arrendamento mercantil financeiro de
veiculos e compds os saldos conforme a Figura 13:

Figura 13 - Arrendamento Mercantil empresa ALTUS S.A

Controladora Consolidado

2013 2012

Custo dos ativos arrendados 1.091 971
(-) Depreciacao acumulada (119) (123)

Saldo contabil, liquido 972 828

Fonte: Nota Explicativa n® 13, empresa ALTUS S.A
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Além dessas informacdes, a empresa declarou que o0s contratos de
arrendamento financeiro informados ndo sdo cancelaveis, com pagamentos mensais
de R$ 25 e prazos de liquidagéo oscilando entre 36 e 48 meses.

Ja a empresa ANIMA S.A. possui ativos como garantia em processos judiciais
e maquinas e equipamentos, adquiridos através de FINAME, que foram cedidos em
garantia para estes empréstimos como hipoteca.

De forma incompleta foram classificadas duas empresas, dentre elas a
empresa AMBEV S.A., que informou arrendamento de maquinas, equipamentos,
moveis e utensilios; informou o valor contabil do ano de 2012 e 2013; porém, nao
divulga as parcelas e o prazo, por isso foi classificada como informagéo incompleta.

Nesse mesmo caso, a empresa OURO VERDE apresenta em suas notas

explicativas a seguinte observacao sobre seus arrendamentos mercantis:

Da totalidade das aquisi¢cdes de ativo imobilizado, ocorridas no exercicio de
2013, parte significativa se deu por meio de arrendamento mercantil
financeiro, com reconhecimento direto do respectivo passivo, ndo havendo
fluxo de caixa envolvido na operacéo inicial. Tais aquisi¢cBes de ativos, sem
efeito de caixa, totalizaram R$ 437.211 (R$ 387.675 em 2012). Assim, estas
aquisicdes de ativos ndo estdo sendo apresentadas na demonstracédo de
fluxo de caixa, como atividade de investimento. (Nota Explicativa n°® 12 —
Demonstracdes Financeiras Padronizadas — Ouro Verde S.A.).

Como néao é divulgado o valor da parcela e o prazo referente ao arrendamento,
optou-se por enquadrar a divulgacdo da empresa OURO VERDE também como
incompleta.

A seguir é apresentada a Figura 14 contendo em percentuais 0S numeros

comentados acima.
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Figura 14 - Ativos com titularidade restrita

ATIVOS COM TITULARIDADE RESTRITA

IC
(Informacgéo
Completa)
31%
1A
(Informacéo
Ausente)
54%

Il
(Informacgéo
Incompleta)
15%

Fonte: elaborado pela autora

Para evidenciacdo de ativos com titularidade restrita, 31% evidenciaram de
forma completa; 15%, de forma incompleta e 54%, n&o informaram nada; vale
ressaltar que a informacéao é obrigatdria, mesmo que as empresas nao obtenham em
seus ativos imobilizados bens na condicdo de arrendamento, alienados, ou por
restricdo judicial, devem informar que n&o o tem, caso contrario podera ser entendido

como omissao de informagao.

5.3.6 Gastos reconhecidos em ativos imobilizados durante a construcao

Quando os ativos imobilizados estdo em construcdo, e se os valores
referentes a essa construcdo estiverem financiados, os custos desse empréstimo
estdo diretamente ligados a construcdo desse ativo e, por esse motivo, 0s custos e as
despesas financeiras deste empréstimo precisam ser capitalizados, conforme
abordado no item 3.1.1 — Bens Construidos, desta monografia. Cabe ressaltar que a
capitalizacdo dos juros, como custo do ativo, deve ser de empréstimos/financiamento
captados diretamente para a aquisi¢cdo destes bens.

Os custos subsequentes sdo incorporados ao valor residual do imobilizado ou
reconhecidos como item especifico, conforme apropriado, somente se os beneficios
econdmicos associados a estes itens forem provaveis e os valores mensurados de
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forma confidvel. Demais reparos e manutenc¢des sdo reconhecidos diretamente no
resultado quando incorridos.
A seguir, é apresentado o Quadro 9 com o resumo da evidenciacédo
encontrada sobre gastos Reconhecidos em Ativos Imobilizados, durante a construcao.
Quadro 9 - Resumo da evidenciagao de gastos reconhecidos

em ativos imobilizados durante a construcao

Nome de Preg&o Gas_t(_)s Reconhecidos em Ativo§
Imobilizados Durante a Construcao
ALTUS S/A 1A
AMBEV S/A IC
ANIMA 1A
CABAMBIENTAL IA
CVC BRASIL 1A
LFPARTICIP IA
LINX 1A
OURO VERDE IA
QUALITY SOFT 1A
RAIZEN ENERG IC
SER EDUCA 1A
SMILES IA
TERM. PE Il 1A

Fonte: elaborado pela autora

As empresas que divulgaram informacdes sobre essa questdo foram AMBEV
S.A. e RAIZEN ENERG.

Como exemplo de informag&o completa, a divulgacédo de ambas as empresas:
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Quadro 10 - Divulgacao de gastos reconhecidos em ativos das empresas AMBEV
S.A e RAIZEN ENERG

AMBEV S.A. RAIZEN ENERG

A capitaliza¢ao de juros é feita sobre No exercicio findo em 31 de margo de 2013, os
empréstimos diretamente atribuiveis a custos de empréstimos capitalizados na
aquisicdo e construcdo de ativos qualificaveis. |Controladora e Consolidado foram de R$ 21.904 e
O valor dos juros sobre empréstimos R$ 41.940 (R$ 24.439 e R$ 57.472 em 2012),
capitalizados no exercicio de 2013 foi de respectivamente. A taxa média ponderada dos
R$54.353 no Consolidado (R$84.540 no encargos financeiros da divida, para a Controladora
Consolidado em 2012). A taxa de e Consolidado, utilizada para capitalizacéo de
capitalizacéo dos juros praticada em 2013 juros sobre o saldo de obras em andamento, foi de
variou entre 6,36% e 11,29% ao ano (11,29% |2,66% e 4,07% em 2013 (4,59% e 5,97% em

em 2012). 2012), respectivamente.

Fonte: elaborado pela autora

A seguir é apresentada a Figura 15 contendo os percentuais para os niveis de
divulgacdo encontrados nas notas explicativas.
Figura 15 - Gastos reconhecidos em ativos imobilizados durante a sua

construcéo

GASTOS RECONHECIDOS EM ATIVOS
IMOBILIZADOS DURANTE A CONSTRUCAO

Fonte: elaborado pela autora

Os percentuais foram de 85% para informacdo ausente e de 15% para
informacé&o completa. Analisando as divulga¢cdes encontradas e comparando com a
composi¢cdo do ativo imobilizado, pode-se concluir que, dentre as empresas que
possuem obras em andamento, somente a empresa SER EDUCA nao evidenciou

gastos reconhecidos em ativos durante a construcdo; € importante frisar que
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mencionar a nao existéncia de gastos reconhecidos, como ativos imobilizados,
responde de melhor forma as exigéncias da legislacdo, visto que, no caso de nao

haver mencéo, pode-se interpretar como uma omisséo de informacéo.

5.3.7 Compromissos contratuais na aquisi¢cao de ativos

Referente ao valor dos compromissos contratuais advindos da aquisicdo de
ativos imobilizados, a seguir é apresentado o Quadro 11 contendo o resumo da
evidenciagao.

Quadro 11 - Resumo da evidenciagdo de compromissos contratuais

na aquisi¢ao de ativos

~ Compromissos Contratuais na
Nome de Pregao o .
Aquisicao de Ativos
ALTUS S/A 1A
AMBEV S/A IC
ANIMA 1A
CABAMBIENTAL IA
CVC BRASIL IA
LFPARTICIP IA
LINX IA
OURO VERDE IA
QUALITY SOFT A
RAIZEN ENERG IA
SER EDUCA IA
SMILES IA
TERM. PE I IA

Fonte: elaborado pela autora

Em relagdo aos compromissos contratuais na aquisicao de ativos imobilizados,
somente a empresa AMBEV S.A. apresentou divulgagdo, sendo a seguinte: “Os
compromissos contratuais para aquisicao de imobilizado representam R$ 196.416 em
31 de dezembro de 2013 (R$ 212.668 em 31 de dezembro de 2012)”. (Nota Explicativa
n° 11 — Demonstrag¢des Financeiras Padronizadas — Ambev S.A.).

A seguir € apresentada a Figura 16 referente a evidenciacdo em questéao.
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Figura 16 - Compromissos contratuais na aquisi¢ao de ativos

COMPROMISSOS CONTRATUAIS NA AQUISICAO
DE ATIVOS

Fonte: elaborado pela autora

Como somente uma empresa apresentou informacdo de compromissos
contratuais na aquisicao de ativos, o percentual de aderéncia foi extremamente baixo,
8% indicando informagdo completa e 92% indicando informagdo incompleta.
Conforme comentado anteriormente, mesmo que a empresa nao obtenha
compromissos contratuais, é importante que assim divulgue, para ndo ser confundido

como omissao de informagao.

5.4 ANALISE DA ADERENCIA AO CPC 27 NA DIVULGACAO DO ATIVO
IMOBILIZADO EM NOTAS EXPLICATIVAS

ApoOs analise dos dados coletados, separadamente por evidenciacao
necessaria, ha Tabela 3 é apresentado o resumo geral de todos os itens avaliados e,
a seguir, na tabela 5 € apresentado um quadro quantificado com os resultados da
pesquisa, a fim de saber a aderéncia as exigéncias normativas, e identificar se as
empresas atenderam aos requisitos da Deliberacdo CVM 583/09, quanto a divulgacao
de informacdes referentes ao ativo imobilizado em nota explicativa pelas empresas
que abriram o capital no ano de 2013, no Brasil, atingindo assim o objetivo proposto

para esta pesquisa.
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Conforme mencionado, na Tabela 3, identificam-se as informagdes
apresentadas pelas empresas como Completas (C), Incompletas (I) ou Ausentes (A).

Tabela 3 - Resumo geral das evidenciacfes

. Gastos Compromis-
o Valor Ativos .
Critério de . - . A Reconhecidos sos
N d M 50 Métodos d Vida Util ou Contabil  Conciliagdo com At Contratuai
ome~ € ensurla(;ao eto qs ~e Taxas de Bruto e do Valor Titularida em o Ivos ontratuals TOTAIS
Pregéo do Ativo  Depreciagdo ox o J Imobilizados na
i Depreciacdo Depreciacdo Contabil de o
Imobilizado . Durante a Aquisigéo
Acumulada Restrita - R
Construcao de Ativos
Item 1 2 3 4 5 6 7 8 IC Il 1A
ALTUS S/A IC IC IC IC IC IC 1A 1A 6 0 2
AMBEV S/A IC IC IC IC IC I IC IC 710
ANIMA IC IC IC IC IC IC 1A 1A 6 0 2
CABAMBIENTAL IC IC IC 1A 1A A 1A 1A 305
CVCBRASIL IC IC IC IC IC IA 1A 1A 50 3
LFPARTICIP IC IC IC IC IC IA 1A 1A 50 3
LINX IC IC IC IC IC IA 1A 1A 50 3
OURO VERDE IC IC IC IC IC I 1A 1A 51 2
QUALITY SOFT 1A IC IC IC IC A 1A 1A 4 0 4
RAIZEN ENERG IC 1A IC IC IC IC IC 1A 6 0 2
SER EDUCA IC IC 1A IC IC IC 1A 1A 50 3
SMILES 1A 1A 1A 1A 1A A 1A 1A 00 8
TERM. PEII IC 1A 1A IC IC IA 1A 1A 305
IC 11 10 10 11 11 4 2 1 60
TOTAIS 1l 0 0 0 0 0 2 0 0 2
1A 2 3 3 2 2 7 11 12 42

Fonte: elaborado pela autora

Analisando a Tabela 3, quanto as informac6es divulgadas, verifica-se que as
evidenciacBes referentes ao critério de mensuracdo; o valor contabil bruto; a
depreciacdo acumulada e de conciliacdo do valor contabil foram as que atingiram
maior grau de divulgacao pelas empresas da amostra, com evidenciacdo de 11 das
13 empresas, sendo que somente duas empresas ndo evidenciaram estas
informacdes.

Seguindo a analise, as evidenciacfes sobre o método de depreciacdo e da
vida (til ou as taxas de depreciacdo acumulada tiveram aderéncia de 10 das empresas
da amostra e trés n&o evidenciaram.

Os cinco itens citados acima, sao itens basicos de divulgacéo para todas as
classes dos ativos imobilizados, por isso seu grau de evidenciagao permaneceu entre
77% e 85% de informagBes completas, 0 que ndo acontece com 0s itens a seguir.

Para os ativos com titularidade restrita, sete empresas ndo divulgaram
informacdes e apenas quatro divulgaram de forma completa; ja, para 0os gastos
reconhecidos como ativos e 0s compromissos contratuais, advindos de aquisi¢coes de
imobilizados, foram os menos evidenciados pelas empresas com percentuais de nao

evidenciacédo de 79% e 86% respectivamente.
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A partir dos resultados obtidos, através dos oito itens de evidenciagao
avaliados dentre as 13 empresas da amostra, constatou-se que, no geral, 58% das
evidenciacOes foram completas; 2%, incompletas e 40% de informacgbes ausentes.

A partir da Tabela 3 foram multiplicados os totais encontrados para cada
informacdo pelo peso atribuido a cada caracteristica da informagdo analisada,
conforme segue:

IC — Informacao Completa — Peso 3;

Il — Informacao Incompleta — Peso 2;

IA — Informacé&o Ausente — Peso 1.

Assim, € possivel identificar as empresas que apresentam maior aderéncia as
exigéncias da Comissao de Valores Mobiliarios — CVM pela Resolugdo 583/09,
baseando-se na nota obtida, conforme apresentado na Tabela 4.

Tabela 4 - Pontuag&o das empresas por categoria de Informacéo

Nome de TOTAIS
Pregéo IC I IA
ALTUS S/A 18 0 2
AMBEV S/A 21 2 0
ANIMA 18 0 2
CABAMBIENTAL 9 0 5
CVC BRASIL 15 0 3
LFPARTCIP 15 0 3
LINX 15 0 3
OURO VERDE 15 2 2
QUALITY SOFT 12 0 4
RAIZEN ENERG 18 0 2
SER EDUCA 15 0 3
SMILES 0 8
TERM. PE II 0 5

Fonte: elaborado pela autora

A partir da Tabela 4 foi, elaborada a Figura 17 que demonstra o nivel de

evidenciacdo das empresas, conforme a pontuacédo que cada uma atigiu.
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Figura 17 - Pontuacdo por empresa
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Fonte: elaborado pela autora

Analisando os resultados obtidos na Figura 17, é possivel fazer algumas
consideracdes sobre a pontuacao de cada empresa, frente aos niveis de divulgacéo
apresentados.

A empresa que obteve maior pontuacdo para Informacdo Completa foi a
AMBEV S.A. com 21 pontos; essa pontuacdo muito se deve a evidenciacdo dos dois
altimos itens analisados, Gastos Reconhecidos em Ativos Imobilizados Durante a sua
Construcdo e Compromissos Contratuais na Aquisicao de Ativos, em que a empresa
apresentou de forma completa ambos os itens, enquanto que 85% e 92%,
respectivamente, ndo evidenciaram informacdes.

Com pontuacao de 18 para Informacédo Completa, estdo as empresas ALTUS
S.A., ANIMA e RAIZEN ENERG; além da pontuacdo elevada, estas empresas,
juntamente com a empresa AMBEV S.A., apresentaram suas notas explicativas para
o ativo imobilizado de forma que possam ser entendidas por usuarios com
diferenciados niveis de conhecimento contabil.

A empresa com maior pontuacao para Informacao Incompleta foi a SMILES
S.A., pois ndo apresentou informacgao alguma sobre ativo imobilizado; por isso sua

pontuacgao atingiu oito pontos para Informacdo Incompleta, seguida pelas empresas
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CABAMBIENTAL e TERM PE Ill com cinco itens ndo evidenciados em ambas; por
ISSo totalizou cinco pontos para Informagao Incompleta.

Na Tabela 5, foram somadas as pontuacfes, a fim de identificar a empresa
com maior pontuacao geral.

Tabela 5 - Pontuacg&o geral por empresa

Nome de Pregdo TOTAIS
AMBEYV S/A 23
ALTUS S/A 20

ANIMA 20
RAIZEN ENERG 20
OURO VERDE 19

CVC BRASIL 18
LFPARTCIP 18
LINX 18

SER EDUCA 18
QUALITY SOFT 16
CABAMBIENTAL 14
TERM. PE Il 14
SMILES 8

Fonte: elaborado pela autora

A maior pontuacdo geral € da empresa AMBEV S.A. com um total de 23
pontos, sendo que, comparado ao faturamento, também é a primeira em colocacao, e
em valor de ativo imobilizado é a maior da amostra; conforme comentado
anteriormente, a maior pontuacdo muito se deve aos dois Ultimos itens analisados,
nos quais a empresa evidenciou de forma completa ambos, enquanto a maior parte
das empresas néo evidenciaram informagao.

A empresa ALTUS S.A., ANIMA e RAIZEN ENERG empataram na pontuacao
de 20 pontos, o que também é considerada uma boa pontuacéo.

Ja as empresas LFPARTICIP e QUALYTI SOFT, apesar de ndo possuirem a
menor pontuacdo, S840 as empresas que menos se preocuparam com 0s usuarios das
informacgdes contabeis, relativas ao imobilizado, visto que evidenciaram extritamente
o obrigatério, sem explicagcbes ou esclarecimentos dos termos técnicos.

A empresa SMILES foi a empresa com menor pontuagao, chegando a 8 (0ito)
pontos que se referem a Informagdes Ausentes, em todos os item avaliados, visto que

a empresa nao evidenciou nenhuma nota explicativa sobre seu ativo imobilizado.
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Buscou-se informacao sobre punicdo da ndo evidenciacdo das informagdes
obrigatorias; porém, ndo foi encontrado nada sobre o tema; complementarmente,
foram verificados os pareceres da auditoria de todas as empresas da amostra, a fim
de constatar se haviam pareceres com ressalva ou abstencdo de opinido, mas

nenhum parecer foi emitido desta maneira, todos foram emitidos sem ressalva.
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6 CONCLUSAO

Esta pesquisa teve como principal objetivo verificar se as empresas que foram
listadas na BM&FBOVESPA, no ano de 2013, estavam divulgando em notas
explicativas tudo o que a legislacdo prevé em relagcdo ao CPC 27 - Ativo Imobilizado,
que foi aprovado pela CVM, através da Deliberacdo 583, de 31 de julho de 2009. A
fim de que este objetivo fosse alcancado, buscou-se embasamento tedrico em dois
principais pilares, o ativo imobilizado e sobre a evidenciacdo contabil, para posterior
coleta e analise da composi¢do do ativo imobilizado e suas notas explicativas, que
foram extraidas do site da BM&FBOVESPA.

Com relacdo a composicdo do Ativo Imobilizado, foram analisadas as notas
explicativas e, através dos quadros suplementares por elas apresentados, as
informagdes foram classificadas em subgrupos por semelhanca. Por meio dessa
separacdo observou-se quais subgrupos seriam os de maior representatividade
dentro do ativo imobilizado total. Os resultados encontrados foram: 45% das empresas
tém como maior subgrupo o de Maquinas, Equipamentos e Acessorios, seguido por
Terrenos, Edificacdes e Benfeitorias, apresentando o mesmo percentual; com 9% da
amostra esta o subgrupo de Computadores e Periféricos. Sendo assim, verificou-se
gue a grande concentracdo do Imobilizado da amostra estd nos subgrupos de
Maquinas e Equipamentos e Terrenos e Edificacfes.

Para calculo de alguns indices, foram extraidos dados como: Total do Ativo,
Total do Ativo Circulante, Total do Ativo Ndo Circulante e Patriménio Liquido do
Balanco Patrimonial, contido no site da BM&FBOVESPA, a fim de fazer uma relagéo
entre os totais e identificar a composicdo do Ativo Imobilizado por faixas de
percentuais. Quanto a relevancia do Ativo Nao Circulante sobre o Ativo Total,
observou-se que a amostra é dividida, e que os percentuais variam entre 16% e 83%,
ja, analisando o Grau de Imobilizacéo, é possivel afirmar que nove das empresas
estdo classificadas na faixa de até 30%. No indice de Imobilizacdo sobre o Ativo N&o
Circulante, a analise fica semelhante a do grau de imobilizacdo, pois oito das
empresas estdo na faixa de até 30%. No Grau de Imobilizacdo de Capital Préprio, a
maior parte das empresas, 46%, esta na faixa de até 30%, o que é considerado a faixa
saudavel para empresa, visto que demonstra que a maioria das empresas consegue
adquirir seus ativos imobilizados, através de recursos proprios, sem a necessidade de

buscar recursos em terceiros.
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A fim de verificar o que estd sendo divulgado pelas empresas, referente ao
Ativo Imobilizado, buscaram-se as notas explicativas das empresas da amostra no
site da BM&FBOVESPA, e foram analisados os oito itens que o CPC 27 traz como
obrigatorios para a evidenciacdo do ativo imobilizado, as informacdes divulgadas
foram classificadas como Completas, Incompletas ou Ausentes.

Quanto as informacgbes divulgadas, verificou-se que as evidenciacdes
referente ao critério de mensuracao, valor contabil bruto, a depreciacdo acumulada e
de conciliacdo do valor contabil foram as que atingiram maior grau de divulgacéao pelas
empresas da amostra, com evidenciagcdo completa de 11 empresas. J4, os itens
menos evidenciados foram gastos reconhecidos como ativos, € 0S cCompromissos
contratuais advindos de aquisicdbes de imobilizados com percentuais de nao
evidenciacado de 79% e 86%, respectivamente.

Com o objetivo de analisar a aderéncia ao CPC 27 pelas empresas da
amostra, os resultados encontrados na andlise das informacdes foram multiplicados
por um peso atribuido a cada caracteristica, assim chegando a conclusdo de que a
empresa que teve o maior indice de evidenciacéo foi a AMBEV S.A., com 23 pontos.
Isso muito se deve por ela ter evidenciado de forma completa os dois ultimos itens
analisados que, pela maioria das empresas, néo foi evidenciado. Sao eles: gastos
reconhecidos como ativos e 0s compromissos contratuais advindos de aquisic¢oes,
gue, conforme mencionado anteriormente, sdo os itens que obtiveram o menor indice
de ndo evidenciacado. Ja a empresa gue obteve a menor pontuacéo foi a SMILES S.A.,
com oito pontos, 0 que representa que todos os itens avaliados estavam ausentes em
suas notas explicativas, ou seja, nenhuma nota sobre ativo imobilizado foi
evidenciada, sendo que a empresa possui ativos classificados como imobilizado em
seu balanco patrimonial.

A partir dos resultados obtidos, através dos oito itens de evidenciacdo
avaliados, dentre as treze empresas da amostra, constatou-se que, no geral, 58% das
evidenciagOes foram completas; 2%, incompletas e 40% de informagdes ausentes, ou
seja, grande parte das empresas tiveram itens que nao foram divulgados, dificultando
assim a analise dos usuarios externos destas informacdes. Ponte e Oliveira (2004, p.
7) destacam que “as empresas podem adotar diferentes formas de evidenciagédo, mas
devem fornecer informacdes em quantidade e qualidade que atendam as

necessidades dos usuarios das demonstragdes contabeis”.
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O que pode se constatar também é que, nas evidenciacbes apresentadas
pelas empresas, ha a utilizacdo de termos técnicos e expressdes que somente bons
entendedores de contabilidade seriam capazes de entender. Esta realidade
constatada na pesquisa € contraria ao objetivo da divulgacdo contabil, que, segundo
Hendriksem e Van Breda (1999, p. 89), € apoiar os acionistas e outros individuos para
tomadas de decisdo; para isso as informacbes divulgadas devem ser claras, e
passiveis de entendimento por qualquer interessado.

Diante dos resultados obtidos nesta pesquisa, pode-se concluir que o nivel de
aderéncia ao CPC 27 das empresas que abriram capital no ano de 2013 no Brasil é
satisfatorio, visto que, mais de 50% da amostra apresentaram informacgdes completas,
porém deve-se destacar que em algumas situacdes a evidenciacao deixa a desejar e,
em outras, € completa, mas com informacdes técnicas, ou com expressdes usuais da
profissdo contabil, o que dificulta o entendimento de leigos em contabilidade.

O presente estudo ndo pode esgotar o assunto, dessa forma possibilita a
realizacdo de futuras pesquisas. Sugere-se que a analise se estenda a outras areas
patrimoniais e a aplicacdo de outras interpretacbes e mudancas ocorridas na
legislacéo contébil com a aplicacdo dos Padrbes Internacionais — IFRS em empresas

Brasileiras verificando assim o entendimento dos profissionais quanto ao assunto.
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ANEXO A

CPC 27 - DIVULGACAO
73. As demonstracbes contabeis devem divulgar, para cada classe de ativo
imobilizado:
(a) os critérios de mensuracgdo utilizados para determinar o valor contabil bruto;
(b) os métodos de depreciacao utilizados;
(c) as vidas uteis ou as taxas de depreciacao utilizadas;
(d) o valor contabil bruto e a depreciacdo acumulada (mais as perdas por reducao ao
valor recuperavel acumuladas), no inicio e no final do periodo; e
(e) a conciliacdo do valor contébil no inicio e no final do periodo demonstrando:
(i) adicoes;
(i) ativos classificados como mantidos para venda ou incluidos em um grupo,
classificados como mantidos para venda, de acordo com o Pronunciamento Técnico
CPC 31 — Ativo Nao Circulante Mantido para Venda e Operacdo Descontinuada e
outras baixas;
(iii) aquisicbes por meio de combinag¢des de negdcios;
(iv) aumentos ou redugdes decorrentes de reavaliagdes nos termos dos itens 31, 39 e
40 e perdas por reducéo ao valor recuperavel de ativos reconhecidas ou revertidas
diretamente no patriménio liquido, de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 01
— Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos;
(v) provisbes para perdas de ativos, reconhecidas no resultado, de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 01 — Reduc¢édo ao Valor Recuperavel de Ativos;
(vi) reversdo de perda por reducdo ao valor recuperavel de ativos, apropriada no
resultado, de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 01 — Reducao ao Valor
Recuperavel de Ativos;
(vii) depreciagoes;
(vii) variagbes cambiais liquidas geradas pela conversdo das demonstracdes
contabeis da moeda funcional para a moeda de apresentacao, incluindo a conversao
de uma operacgao estrangeira para a moeda de apresentacao da entidade; e
(ix) outras alteracoes.
74. As demonstracdes contabeis também devem divulgar:
(a) a existéncia e os valores contdbeis de ativos cuja titularidade é restrita, como 0s

ativos imobilizados formalmente ou na esséncia oferecidos como garantia de
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obrigagbes e os adquiridos mediante operacdo de leasing, conforme o
Pronunciamento Técnico CPC 06 — Operacdes de Arrendamento Mercantil;

(b) o valor dos gastos reconhecidos no valor contabil de um item do ativo imobilizado
durante a sua construcao;

(c) o valor dos compromissos contratuais advindos da aquisicdo de ativos
imobilizados; e

(d) se nao for divulgada separadamente no corpo da demonstracdo do resultado, o
valor das indenizacdes de terceiros por itens do ativo imobilizado que tenham sido
desvalorizados, perdidos ou abandonados, incluido no resultado.

75. A selecao do método de depreciacdo e a estimativa da vida util dos ativos sé@o
questbes de julgamento. Por isso, a divulgacdo dos métodos adotados e das
estimativas das vidas Uteis ou das taxas de depreciacdo fornece aos usuarios das
demonstracdes contabeis informacdo que lhes permite revisar as politicas
selecionadas pela administracao e facilita comparacdes com outras entidades. Por
razdes semelhantes, é necessario divulgar:

(a) a depreciacao, quer reconhecida no resultado, quer como parte do custo de outros
ativos, durante o periodo; e

(b) a depreciacdo acumulada no final do periodo.

76. De acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 23 — Politicas Contébeis,
Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro, a entidade deve divulgar a natureza e
o efeito de uma mudanca de estimativa contabil que tenha impacto no periodo corrente
ou em periodos subsequentes. Relativamente aos ativos imobilizados, tal divulgacéo
pode resultar de mudancas de estimativas relativas a:

(a) valores residuais;

(b) custos estimados de desmontagem, remocao ou restauracao de itens do ativo
imobilizado;

(c) vidas uteis; e

(d) métodos de depreciacao.

77. Caso os itens do ativo imobilizado sejam contabilizados a valores reavaliados,
quando isso for permitido legalmente, a entidade deve divulgar o seguinte:

(a) a data efetiva da reavaliacéo;

(b) se foi ou nao utilizado avaliador independente;

(c) os métodos e as premissas significativos aplicados a estimativa do valor justo dos

itens;
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(d) se o valor justo dos itens foi determinado diretamente a partir de precos
observaveis em mercado ativo ou baseado em transa¢des de mercado realizadas sem
favorecimento entre as partes, ou se foi estimado usando outras técnicas de avaliacao;
(e) para cada classe de ativo imobilizado reavaliado, o valor contabil que teria sido
reconhecido se os ativos tivessem sido contabilizados de acordo com o método de
custo; e

(f) a reserva de reavaliacéo, indicando a mudanca do periodo e quaisquer restricbes
na distribuicdo do saldo aos acionistas.

78. De acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 01 — Redugdo ao Valor
Recuperavel de Ativos, a entidade deve divulgar informacbes sobre ativos
imobilizados que perderam o seu valor, além das informacdes exigidas no item
73(e)(iv)-(vi).

79. Os usuarios das demonstracdes contabeis também podem entender que as
informagdes seguintes sdo relevantes para as suas necessidades:

(a) o valor contébil do ativo imobilizado que esteja temporariamente 0cioso;

(b) o valor contabil bruto de qualquer ativo imobilizado, totalmente depreciado, que
ainda esteja em operacao;

(c) o valor contabil de ativos imobilizados retirados de uso ativo e nao classificados
como mantidos para venda, de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 31 — Ativo
N&o Circulante Mantido para Venda e Operacédo Descontinuada; e

(d) o valor justo do ativo imobilizado, quando este for materialmente diferente do valor
contabil apurado pelo método do custo.

Por isso, as entidades sé&o encorajadas a divulgar esses valores.



APENDICE A

DADOS PARA PERFIL DAS EMPRESAS E COMPOSICAO DO ATIVO

Relacédo |[Segmento Data de

Faturamento | Ativo Total . Relacédo | Imobilizado | Relagdo | Relacédo ~
ANC (mil) Imob/CP Ge Setor de Atuacéo Fundacéo

(mil) (mil) AT/ANC (mil) AT/ ANC/I PL (mih

Empresas

Bens Industriais /
ALTUS SISTEMA DE AUTOMAGAO S.A. 91.610 188.912 42.659 23% 12.607 7% 30% 18.197 69% MA Senvigos / Senigcos 1989
Diversos

Consumo néo
AMBEV S.A. 34.791.391 | 68.674.019 | 48.204.006 | 70% 13.937.759 |  20% 290% | 43.997.398 | 32% - C'C"éz r(/e '?;’:'235’ 2005

Refrigerantes

Utilidade Publica /
Agua e Saneamento
/ Agua e
Saneamento

CIA AGUAS DO BRASIL - CAB AMBIENTAL 487.104 1.366.415 1.107.980 81% 15.434 1% 1% 270.362 6% MA 2006

Consumo Ciclico /
CVC BRASIL OPERADORA E AGENCIA DE VIAGENS S.A. 641.189 2.069.379 329.097 16% 12.312 1% 4% 316.281 4% NM Viagens e Lazer / 2009
Viagens e Turismo

Consumo Ciclico /
GAEC EDUCAGAO S.A. 461.292 867.023 279.234 32% 88.723 10% 32% 477.013 19% NM Diversos / Senigos 2007
Educacionais

N&o Classificados /
JP PARTICIPACOES S.A. 229.362 5.768.722 4.050.371 70% 21.607 0,37% 1% 2.999.499 1% MA Né&o Classificado / 2012
N&o Classificados

Tecnologia da
Informacéo /
Programas e

Senvigos /

Programas e

Senicos

LINXS.A. 295.449 769.011 358.118 47% 29.835 4% 8% 586.370 5% NM 2004

Nao Classificados /
OURO VERDE LOCACAO E SERVICO S.A. 635.451 1.723.895 1.433.225 83% 1.219.207 71% 85% 163.300 747% - Né&o Classificado / 1973
N&o Classificados

Tecnologia da
Informacé&o /
Programas e

Senvigos /

Programas e

Senvicos

QUALITY SOFTWARE S.A. 31.772.500 | 14.238.995 5.510.306 39% 1.362.481 10% 25% 3.113.969 44% MA 1989

Consumo néo
RAIZEN ENERGIA S.A. 8.468.238 | 16.662.534 | 12.948.289 | 78% 6.613.578 | 40% 51% 6.673.495 | 99% - C";"{‘;Z e/ S’::’g:;t/os 2000

Acucar e Alcool

Consumo Ciclico /
SER EDUCACIONAL S.A. 456.761 803.365 396.955 49% 315.517 39% 79% 451.366 70% NM Diversos / Senigos 2002
Educacionais

Consumo Ciclico /
Diversos /
SMILES S.A. 573.346 1.944.150 1.110.034 57% 1.137 0,06% 0,10% 1.329.056 0% NM 2012

Programas de

Fidelizacédo

N&o Classificados /
TERMELETRICA PERNAMBUCO Il S.A. 20.178 591.032 472.535 80% 461.345 78% 98% 149.131 309% - Né&o Classificado / 2008
Né&o Classificados




97

APENDICE B

TABELA ORIGINAL DE CLASSIFICACAO DOS SUBGRUPOS DO ATIVO IMOBILIZADO
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ALTUS SIA 8131 4055 421 - - . . . 12607
AMBEV SIA 3924807 1006468 6.963.655 2042829 - . - . 13937.759
ANIVA 26.194 6748 2584 - 27468 7660 5609 54 7669 1387 3350 88.723
CVC BRASIL - 1457 6659 - 4008 98 - . 12312
LFPARTICIP 5.225 - 1216 6718 1735 - . 6.653 21607
LINX 170 1995 - 7246 7480 7809  4.969 156 10 29.835
OURO VERDE 3320 948 - 29914 - . . 4390 1168121 12514 1219207
QUALITYSOFT  1.162497 90129 17334 - 18980 68113 - - 5428 1362481
RAZENENERG 722,095 . 718,324 4431258 44263 - . 7008 204.864 485,676 6613578
SER EDUCA 221.420 11718 22958 26325 10771 187 - 6.206 15842 315517
TERM. PE 461,240 25 - 14 - 66 - - 461.345




