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RESUMO

Diante de um cenario econémico desfavoravel, que vém desde a crise financeira
mundial de 2008, os usuéarios da contabilidade passaram a exigir informacdes
financeiras transparentes e detalhadas em relacdo as organizacbes bem como,
guestionar a qualidade da auditoria realizada nas entidades e a qualidade dos
auditores independentes. Com o objetivo de tornar o relatério do auditor
independente mais informativo, relevante e transparente, o IAASB aprovou um novo
modelo de relatorio de auditoria. O novo relatério apresenta alteragdes significativas
em seu formato e em seu conteldo e, dentre as mudancas nele contidas, a inclusado
dos PAAs tem sido considerada como uma das mais importantes. Perante a este
contexto, o presente estudo buscou analisar quais sdo os motivos que levam a
comunicacdo dos principais assuntos de auditoria no novo relatério do auditor
independente nas empresas da regido sul do Brasil listadas na BM&FBOVESPA. A
fundamentacao teorica teve como base as caracteristicas da informacgéo contabil; a
auditoria independente, origem, evolucdo e normatizacao da técnica; o novo relatorio
do auditor independente, contexto para a mudanca, alteracdes nas normas e adogao
em outros paises do mundo; as pesquisas realizadas sobre o tema e as
caracteristicas do mercado de capitais brasileiro. Em relacdo ao enquadramento
metodoldgico, a pesquisa quali-quantitativa e descritiva, se deu por meio de andlise
documental e auxilio de ferramentas estatisticas para analise e tratamento dos
dados. A amostra retne as DFP referentes ao exercicio de 2016 de 60 companhias
com sedes na regido sul do Brasil. Os resultados apontam que as entidades que
obtiveram assuntos reportados como PAAs apresentaram 150 PAAs. Foram
identificados 23 motivos diferentes que levaram a comunicacdo destes assuntos no
novo relatério do auditor independente, sendo que Provisdes, passivos e ativos
contingentes foi 0 mais contemplado. Na analise da distribuicdo dos PAAs conforme
segmento de listagem, estado e controle acionario, 0 segmento que apresentou
maior média de PAAs foi o nivel 1, o estado foi o Rio Grande do Sul e as
companhias com maiores médias foram as estatais. Complementarmente, através
dos resultados do teste estatistico de ANOVA, pode-se concluir que a quantidade de
PAAs nos relatorios de auditoria ndo é um fator que influencia o desempenho
econdmico-financeiro das empresas.

Palavras-chave: Usuarios da contabilidade. Novo relatorio do auditor independente.
PAAs.
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1 INTRODUCAO

1.1 CONTEXTUALIZACAO DO ESTUDO

Diante de inUmeras incertezas econdmicas, que vém desde a crise
financeira mundial de 2008, é cada vez mais comum a demanda do mercado por
informacdes financeiras transparentes e detalhadas em relacdo as organizacdes
(FRC, 2015). Assim sendo, a confirmagéo quanto a realidade econémico-financeira,
€ capaz de aumentar a credibilidade e alavancar os negécios das entidades (ATTIE,
2011).

A auditoria independente tem a finalidade de aumentar o grau de confianca
dos usuérios da contabilidade, através da emissdo de um relatério sobre as
demonstracdes contabeis da empresa auditada, a fim de assegurar se estas foram
elaboradas em todos os aspectos relevantes, em conformidade com as normas
brasileiras de contabilidade e legislacdo especifica aplicavel. (LINS, 2014). Dessa
forma, a auditoria independente é uma técnica que oferece uma opinido imparcial
sobre as demonstragcfes contabeis, para que elas possam cumprir com o principal
objetivo da contabilidade, que é de fornecer informacdes Uteis para a tomada de
decisoes.

‘A auditoria independente pode ser exigida por disposi¢cfes legais ou
determinacao de orgao reguladores.” (PEREZ JUNIOR, 2012, p.4). A Lei 6.404/76
determina que as companhias abertas devem ser, obrigatoriamente, auditadas por
auditores independentes registrados na Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM). A
adocdo das normas internacionais de contabilidade (IFRS, International Financial
Reporting Standards) causou alteracdes na Lei 6.404/76, as mudancas estdo
contidas na Lei 11.638/2007 e, no que tange a obrigatoriedade da auditoria
independente, as sociedades de grande porte estao sujeitas as mesmas disposi¢cdes
das companhias abertas.

Na auditoria, o Brasil aderiu tanto as normas internacionais de contabilidade
(IFRS) do International Accoutting Standards Board (IASB), assim como as normas
internacionais de auditoria (ISAs, International Standards on Auditing) emitidas pelo
Conselho Internacional de Normas de Auditoria e Asseguracao (IAASB, International

Auditing and Assurance Standards Board) da Federagdo Internacional de
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Contabilidade (IFAC, International Federation of Accountants). (LONGO, 2015).

Quanto as mudancas na atividade de auditoria, Crepaldi (2016) assim enfatiza:

A atividade de auditoria é bastante dinAmica e estd em permanente
mutacao, o que requer maior atencéo dos orgaos especificos ligados a essa
area, no sentido de padronizar e estabelecer os procedimentos, fortalecer o
sistema de auditoria e mercado de capitais, dando como consequéncia
maior seguranca para 0s investidores, notadamente os pequenos, nas
companhias de capital aberto. (CREPALDI, 2016, p.8).

Neste sentido, o trabalho dos auditores independentes, no atual cenario
brasileiro, marcado pela crise econdmica e pela corrup¢ao, ganha maior relevancia,
visto que ele deve responder aos anseios da sociedade por compliance (agir em
linha com as normas, controles internos e externos), transparéncia, ética e
probidade. (IBRACON, 2016).

Em meio a este cenario desfavoravel e com o objetivo de tornar o relatorio
do auditor independente mais informativo e esclarecedor, o IAASB aprovou um novo
modelo de relatério do auditor, que deve ser adotado no Brasil nas auditorias de
demonstracdes contabeis para periodos que se encerram em 31 de dezembro de
2016, ou apds essa data. Com essas mudancas, as auditorias de demonstracfes
contabeis estdo sujeitas a um novo conjunto de Normas Brasileiras de Contabilidade
de Auditoria Independente (NBC TA). (CONSELHO FEDERAL DE
CONTABILIDADE, 2016).

Destarte, “[...] 0 novo relatério esta alinhado com as normas internacionais e
brasileiras de auditoria e mantém a profissdo em linha com o cenério internacional
atual.” (IBRACON, 2016, p.1). Ele agrega também, maior transparéncia a entidade
auditada, oferecendo uma visdo mais abrangente dos assuntos que antes eram
restritos & administragéo e a governanca da entidade. (IBRACON, 2016, p. 12).

Diante do exposto, entende-se que o tema apresentado é de grande
importancia, para fins académicos e cientificos, por expor um assunto novo, que esta
comecando a ser discutido, o que permite novas abordagens e contribuicdes,

justificando-se plenamente a sua realizacao.
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1.2 TEMA E PROBLEMA DE PESQUISA

1.2.1 Delimitacéo do tema

A contabilidade tem como objetivo fornecer aos seus usuarios informacgdes
gue sejam Uteis para a tomada de decisdes, através do estudo e do controle do
patriménio das empresas. (QUINTANA, 2014). Os usuérios das informacdes
contabeis “[...] compreendem todas as pessoas fisicas ou juridicas que, direta ou
indiretamente, tenham interesse na avaliacdo da situacdo e do desenvolvimento da
entidade. ” (RIBEIRO, 2013, p. 4).

Para atender as necessidades dos seus usudrios, a contabilidade utiliza
inUmeras técnicas, tais como a escrituracdo, as demonstracdes contabeis, a
auditoria, a analise de balangos e a consolidacdo de balangos. (RIBEIRO, 2013). O
desenvolvimento da técnica da auditoria ocorreu em funcdo da necessidade dos
usuarios da informacéo contabil de contar com uma opinido independente e objetiva,
gue agregasse credibilidade e confiabilidade as manifestacbes feitas pela
administragéo. (CREPALDI, 2016).

A auditoria pode ser utilizada como uma ferramenta de confirmacdo da
contabilidade, visto que, ela procura determinar se as demonstracdes contabeis com
seus respectivos registros merecem ou ndo confianca. (CREPALDI, 2016). Os
usuarios da contabilidade estdo buscando, cada vez mais, respaldo na opinido do
auditor independente, contudo, o contetdo do relatério de auditoria, antes das
mudancas aprovadas pelo IAASB, ndo atendia completamente as necessidades
informacionais dos seus interessados, pelo fato de utilizar um modelo com
informaces comuns e padronizadas a todas as companhias. (OLIVEIRA, 2015).

Neste contexto, o novo relatério do auditor independente veio para atender
as solicitagBes e os anseios dos usuérios, dado que ele fornece mais do que uma
opinido de aprovacdo ou reprovacao. Houveram alteracées em seu formato e em
seu conteudo, possibilitando ao auditor fornecer mais transparéncia sobre o seu
trabalho, as suas responsabilidades e as responsabilidades da administracao, além
de fornecer, para as companhias listadas na bolsa, a comunicacdo dos principais
assuntos de auditoria (PAAs). (KPMG, 2015). A exigéncia da inclusdo dos PAAs se
da apenas para empresas que negociam acfes na Bolsa de Valores, porém seu

cumprimento é recomendado para as demais entidades.
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A inclusdo dos PAAs no novo relatério do auditor independente (NRA)
fornece aos usuérios das demonstracdes contabeis informacgdes adicionais, a fim de
auxilid-los no entendimento de assuntos que, de acordo com o julgamento
profissional do auditor, foram os de maior importancia no processo de auditoria.
Além disso, essa comunicagdo pode ajudar os usuérios a entender a entidade e as
areas que envolveram julgamento significativo da administracdo nas demonstracfes
contabeis auditadas. (CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADE, 2016).

Neste sentido, este estudo busca analisar a inclusdo dos PAAs no novo
relatério do auditor independente nas empresas da regido sul do Brasil listadas na
BM&FBOVESPA, dado que a inser¢cdo dos mesmos é considerada como uma das
principais mudancas do relatorio de auditoria. A regido sul, por sua vez, ocupa a
segunda posicdo em numero de empresas com acdes na BM&FBOVESPA e exerce
grande influéncia na economia do pais. Dentre as 449 empresas listadas na
BM&FBOVESPA em 2016, que devem seguir o novo modelo do relatério do auditor
independente, 63, tém suas sedes na regido Sul, cerca de 14,03% do total, sendo
que, 29 entidades possuem suas sedes no Rio Grande do Sul, 21 em Santa
Catarina e 13 no Parana.

1.2.2 Definicdo da questao de pesquisa

Com base na delimitacdo do tema de pesquisa proposto, a questdo de
pesquisa para o0 estudo é: Quais sdo 0os motivos que levam a comunicacdo dos
principais assuntos de auditoria no novo relatério do auditor independente nas
empresas da regido sul do Brasil listadas na BM&FBOVESPA, com base nas

demonstracdes contabeis referentes a 31/12/20167

1.3 OBJETIVOS

1.3.1 Objetivo geral

Analisar quais sdo o0os motivos que levam a comunicacdo dos principais
assuntos de auditoria no novo relatério do auditor independente nas empresas da
regido sul do Brasil listadas na BM&FBOVESPA, com base nas demonstracdes
contabeis referentes a 31/12/2016.
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1.3.2 Objetivos especificos

- Fazer o levantamento bibliografico relacionado a auditoria independente;

- Apresentar as empresas do estudo, os setores de atuacdo em que estao
inseridas, os segmentos de listagem que pertencem, o controle acionario, as
empresas contabeis de auditoria que auditam estas entidades e as opinides emitidas
por elas;

- |dentificar quais foram os PAAs nos relatérios de auditoria independente
das empresas do estudo;

- Realizar uma comparacédo entre os PAAs dos relatérios de auditoria
independente das empresas do estudo com os PAAs das empresas dos estudos
realizados no Brasil e no Reino Unido;

- Apresentar uma analise da distribuicdo dos PAAs conforme o setor de
atuacao, segmento de listagem, estado e controle acionario das empresas do
estudo;

- Realizar uma analise da relagdo da eficiéncia econdmica-financeira das
empresas do estudo com a quantidade de PAAs reportados nos relatorios de

auditoria independente.

1.4 ESTRUTURA DO ESTUDO

7

No primeiro capitulo é apresentada uma contextualizacdo do tema, bem
como a questao de pesquisa e 0s objetivos do estudo.

No segundo capitulo sdo apresentados aspectos teéricos e historicos
pertinentes a contabilidade e a auditoria. Primeiramente, aborda-se a contabilidade e
as suas caracteristicas. Em seguida apresenta-se a origem e a evolucdo da
regulamentacdo da auditoria, bem como as caracteristicas desta técnica. Apos, é
feita uma explanacédo sobre as mudancas no relatorio do auditor independente,
assim como as normas brasileiras de contabilidade a este respeito. Para finalizar,
discorre-se sobre as pesquisas realizadas sobre o tema e o0 mercado de capitais
brasileiro.

No terceiro capitulo é apresentada a metodologia utilizada para a realizacao

do estudo, além dos procedimentos de coleta e analise dos dados.
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No quarto capitulo é apresentada a analise dos relatérios de auditoria das
empresas da regido sul do Brasil listadas na BM&FBOVESPA, verificando quais
foram os motivos que levaram a comunicagao dos PAAs no novo relatorio do auditor
independente e a distribuicdo dos PAAs por setor de atuacdo, segmento de
listagem, estado e controle acionario. E apresentada também uma anélise estatistica
dos dados obtidos

Ao final, no quinto capitulo, pretende-se atingir o objetivo principal da
pesquisa, ou seja, apresentar as consideragdes finais do estudo sobre quais sé&o os
motivos que levaram a comunicagdo dos principais assuntos de auditoria no novo
relatério do auditor independente nas empresas da regido sul do Brasil listadas na
BM&FBOVESPA.
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2 REFERENCIAL TEORICO

O referencial tedrico aborda os principais assuntos que dao embasamento
ao presente estudo. Para comecar, aborda-se, brevemente, a contabilidade;
conceito, objetivo e caracteristicas da informacao contabil. Em seguida, discorre-se
sobre a auditoria independente, origem e evolucdo, bem como a normatizacéo desta
técnica. Na sequéncia, explana-se o novo relatério do auditor independente,
contexto para a mudancga e alteragées nas normas. Para finalizar, apresenta-se uma
pequena explicacdo da adocdo do novo relatorio de auditoria em outros paises do
mundo e as pesquisas realizadas sobre o tema, além das caracteristicas do

mercado de capitais brasileiro.

2.1 CONTABILIDADE

Segundo Quintana (2014) a contabilidade pode ser definida como a ciéncia
gue registra as transagbes ocorridas nas empresas e resume esses fatos em
demonstracdes e relatorios, para expressar a situagdo econdmico-financeira das
entidades, com o objetivo de fornecer um conjunto de informacfes capaz de auxiliar
0s usuarios da contabilidade na tomada de decisoes.

Conforme a NBC TG ESTRUTURA CONCEITUAL, o objetivo das
demonstracdes contdbeis é fornecer, aos usuéarios em geral da contabilidade,
informacbes que sejam Uteis em suas avaliacdes e tomadas de decisdes. Greco e
Arend (2013) ressaltam que um dos objetivos implicitos da contabilidade & a
apresentacao de demonstracdes e relatérios que contenham elementos informativos,
considerados importantes no processo decisorio.

Contudo, para ser util, a informacdo contébil precisa ser relevante e
representar com fidedignidade o que se propde. Logo, é desejavel que ela conte
com caracteristicas como a comparabilidade, a verificabilidade, a tempestividade e a
compreensibilidade, dado que, estas contribuem na melhoria da informacéao contébil-
financeira. (RESOLUCAO CFC N.° 1374/11).

Indmeros sé@o os usuarios das informacBes contabeis, com interesse na
avaliacdo da situacdo patrimonial das entidades, que buscam na contabilidade as
suas respostas. (MARION, 2015). Entre os usuarios das demonstracdes contabeis

incluem-se os administradores das companhias, os acionistas, os investidores, s
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reguladores, a imprensa, as instituicdes financeiras e até as empresas que tenham
relacdes comerciais com a mesma. (IBRACON, 2015).

Attie (2011) destaca que a contabilidade foi a primeira disciplina
desenvolvida para auxiliar e gerar informacfes ao usuario contébil e, a partir dela,
formaram-se especializacbes como a auditoria, que é utilizada como uma ferramenta

de confirmacédo da contabilidade.

2.2 AUDITORIA CONTABIL

2.2.1 Origem e evolucao da auditoria independente

De acordo com Crepaldi (2016) a auditoria surgiu na Inglaterra no final do
século XIll, porém s6 ganhou forca com a Revolucédo Industrial, na segunda metade
do século XVII, com a evolucéo do sistema capitalista.

Almeida (2012) destaca que, com a expansdo do mercado e o acirramento
da concorréncia, as empresas passaram a procurar meios para tornarem seus
produtos e servigcos mais competitivos no mercado. Frente a isso, a captacao de
recursos junto a terceiros, mediante empréstimos bancarios e a abertura de capital
social para novos acionistas, tornou-se uma alternativa para as entidades.

No entanto, os investidores precisam de informagdes para que eles possam
avaliar seus futuros investimentos. As demonstragBes contabeis contém estas
informacbes, porém, como medida de seguranca contra a possibilidade de
manipulacdo, os futuros investidores passaram a exigir que elas fossem avaliadas
por um profissional independente da entidade, com reconhecida capacidade técnica.
Neste sentido, a real necessidade da auditoria somente se manifestou a partir do
estabelecimento do investidor capitalista que passou a exigir relatérios imparciais
sobre a integridade de seu investimento e os resultados econémicos das empresas.
(CREPALDI, 2016).

Perez Junior (2012) salienta que com a evolucdo da ciéncia contabil, a
técnica de auditoria desenvolveu-se também, a ponto de ser um instrumento de
orientacdo, interpretacdo e previsdao de fatos, sendo dindmica e em constante
evolucéo.

No Brasil, o desenvolvimento da auditoria teve como principais influéncias o

crescimento de filiais de empresas estrangeiras, o financiamento das atividades das
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entidades brasileiras mediante as internacionais, o crescimento das companhias, a
evolucdo do mercado de capitais, a criacdo das normas de auditoria em 1972, a
criacdo da CVM e a criacdo da Lei 6.404/76 (Lei da Sociedades Andnimas).
(CREPALDI, 2016).

Em sintese, o surgimento e a evolu¢do da auditoria estdo fundamentados no
desenvolvimento econdmico dos paises e no aparecimento de grandes empresas,
gue trouxeram a necessidade de confirmacao das informagdes prestadas quanto a

sua realidade econémico-financeira. (ATTIE, 2011).

2.2.2 Auditoriaindependente

De acordo com Lins (2014), a palavra auditoria tem origem da expressao
latina audire, cujo significado € ouvir. Todavia os ingleses adotaram o conceito
auditing, que é mais voltado para revisdo e verificacdo. Sendo assim, auditoria,
significa conferéncia, verificacdo, analise, avaliacdo e principalmente comunicacao
dos resultados dentro do objetivo ao qual ela se propde, seja ela interna ou
independente (externa).

Para Perez Junior (2012, p. 2) “[...] atualmente, auditoria pode ser definida
como o levantamento, o estudo e a avaliagcdo sistemética das transacoes,
procedimentos, rotinas e demonstracdes financeiras de uma entidade.” Logo, o
objetivo da auditoria independente é aumentar o grau de confianca dos usuarios,
mediante a emissdo de um relatério contendo a opinido do auditor quanto a
adequacdo das demonstracBes contdbeis da empresa auditada, as normas e
legislacdes aplicaveis no Brasil. (CREPALDI, 2016).

Portanto, o exame do conjunto das demonstracdes contabeis tem a
finalidade de avaliar se elas representam adequadamente a posi¢cao patrimonial e
financeira da companhia auditada e, assim, consequentemente aumentar o grau de
confianca dos seus usuéarios. (IBRACON, 2015).

Em vista disso, a auditoria independente tem por objeto o conjunto de todos
0os elementos do controle patrimonial das empresas, sejam eles registrados
documentalmente ou ndo, porém relacionados com patriménio administrado pelas
companhias auditadas. (CREPALDI, 2016).

Torna-se importante ressaltar que os servicos de auditoria podem ser

classificados como internos ou externos e, dessa forma, surgem as figuras do
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auditor interno e do independente. Conforme Ribeiro (2013) a auditoria interna é
realizada por empregados da prépria entidade e, sua principal fungao € auxiliar a
organizacdo a alcancar seus objetivos, por meio do exame, da avaliagdo e do
monitoramento da adequacédo e efetividade do seu controle interno. J4, a auditoria
independente ou externa, € realizada por profissionais que nao tem vinculo
empregaticio com a empresa auditada, que sdo contratados para examinar as
demonstracdes contabeis e expressar sua opinido através do relatério de auditoria.
Cabe evidenciar que um aspecto importante na realizagcéo dos trabalhos de
auditoria, sdo as normas que regulam essa técnica, visto que, elas devem ser

observadas pelos auditores no exercicio de suas funcoes.

2.2.3 Normatizacao

Com a internacionalizacdo dos mercados, o crescimento dos investimentos
diretos estrangeiros e a formacdo de blocos econémicos, a necessidade de um
conjunto de padrbes contabeis internacionais que possibilitem aos usuarios da
contabilidade a comparacdo de informacfes entre as companhias, torna-se ainda
maior. (PADOVEZE; BENEDICTO; LEITE, 2012).

O processo de globalizagdo diminuiu as fronteiras econdmicas entre 0s
paises e, “[...] nesse ambiente global, € inimaginavel que os agentes econémicos
pudessem continuar a conviver com diferentes normas contabeis e de auditoria.”
(LONGO, 2015, p.3). Frente a isso, a harmonizacdo das normas contabeis € um
processo necessario e relevante para as empresas que operam em diversos paises
e possuem usuarios internacionais. (PADOVEZE; BENEDICTO; LEITE, 2012).

No Brasil, o processo de convergéncia as Normas Internacionais de
Contabilidade teve inicio com a criacdo do Comité de Pronunciamentos Contéabeis
(CPC), pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), por meio da Resolug&o 1.055
de 07/10/2005. (ANTUNES et al, 2012). Contudo, as mudangas para o padréo
internacional ocorreram formalmente com a edicao das Leis 11.638/07 e 11.941/09,
gue alteraram os dispositivos da Lei 6.404/76, modernizando a contabilidade e
exigindo das empresas brasileiras a utilizacdo dos pronunciamentos contabeis com
base nas normas internacionais de contabilidade. (COSTA; THEOPHILO;
YAMAMOTO, 2012).
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As normas de contabilidade em padrbes internacionais, sdo denominadas
IFRS (International Financial Reporting Standard — Normas Internacionais de
Relatorio Financeiro) e IAS (International Accounting Standard — Normas
Internacionais de Contabilidade); e sdo emitidas pelo IASB (International Accounting
Standards Board — Conselho de Normas Contabeis Internacionais). (ALMEIDA,
2014).

Na area de auditoria, o Brasil também aderiu as Normas Internacionais de
Auditoria (ISAs, International Standards on Auditing) emitidas pelo Conselho
Internacional de Normas de Auditoria e Asseguracéo (IAASB, International Auditing
and Assurance Standards Board) da Federagdo Internacional de Contabilidade
(IFAC, International Federation of Accountants). (IBRACON, 2012).

Portanto, as Normas Brasileiras de Contabilidade (NBCs) editadas pelo
CFC, os Pronunciamentos Contabeis emitidos pelo CPC e os assuntos regulatérios
no Brasil, visam o alinhamento as Normas Internacionais de Contabilidade, as
Normas Internacionais de Auditoria e Asseguracdo e as melhores praticas
internacionais em matéria regulatéria. (LONGO, 2015).

Desse modo, as normas de contabilidade, bem como as de auditoria, séo
entendidas como as regras estabelecidas pelos 6érgdos reguladores da profissdo
contébil, em todos os paises. No que tange a atividade de auditoria, tais normas tém
por objetivo regulamentar o exercicio da funcdo do auditor, estabelecendo
orientacdo e diretrizes a serem seguidas por esses profissionais no exercicio de
suas fungdes. (CREPALDI, 2016).

Assim, com a harmonizacdo das normas brasileiras aos padroes
internacionais de contabilidade, as informacdes contabeis tornaram-se comparaveis
as produzidas por entidades situadas em paises distintos, permitindo aos usuarios a
compreensao e a interpretagdo dos dados gerados por empresas de diferentes
economias e tradicdes. (NIYAMA; SILVA, 2013).

Ainda, no ano de 2016, com intuito de manter a contabilidade alinhada com
0 cenario internacional atual e atender a uma demanda de usuarios das informacgdes
financeiras, o Brasil aderiu a novas mudancas nas Normas Brasileiras de
Contabilidade de Auditoria (NBC TA). (IBRACON, 2016). As normas que compdem o
conjunto, chamado de novo relatério do auditor independente, foram publicadas em
04/07/2016, no Diario Oficial da Unido (DOU), pelo Conselho Federal de

Contabilidade. O NRA é constituido por normas convergidas das International
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Standards on Auditing (ISAs), emitidas pela Federagcdo Internacional de
Contabilidade (IFAC, na sigla em inglés). (CONSELHO FEDERAL DE
CONTABILIDADE, 2016). As seis normas publicadas séo:
a) NBC TA 260 (R2) — Comunicacdo com o0s Responsaveis pela
Governanca,;

b) NBC TA 570 — Continuidade Operacional;

c) NBC TA 700 — Formacédo da Opinido e Emissao do Relatério do Auditor
Independente sobre as Demonstragfes Contébeis;

d) NBC TA 701 — Comunicagao dos Principais Assuntos de Auditoria no
Relatorio do Auditor Independente;

e) NBC TA 705 — ModificacBes na Opinido do Auditor Independente; e

f) NBC TA 706 — Paragrafos de Enfase e Paragrafos de Outros Assuntos

no Relatério do Auditor Independente.

Destarte, as auditorias de demonstracdes contabeis para periodos que se
findam em, ou apés, 31 de dezembro de 2016, estdo sujeitas a esse novo conjunto
de normas. Sendo assim, buscando atingir os objetivos deste estudo, serdo
apresentadas as novas normas de auditoria, com maior énfase nas normas da segao
700.

2.2.4 Relatério de auditoria independente

A emissdo do relatdrio de auditoria acontece na fase final dos trabalhos do
auditor independente e, durante esse periodo importante, eles revisam as evidéncias
obtidas, para que, com base nelas, possam determinar qual opinido irdo emitir.
(STUART, 2014).

Segundo Perez Junior (2012), o relatério dos auditores independentes € o
documento por meio do qual o auditor expressa sua opinido sobre a adequacao ou
ndo das demonstracdes contdbeis auditadas, em relacdo as normas estabelecidas
para sua elaboracdao.

Lins (2014) destaca que o objetivo final de todo trabalho de auditoria é a
emissao do relatdrio, onde o auditor expressa sua opiniao sobre as demonstracdes
contabeis analisadas. Assim, o relatério dos auditores independentes é elemento

importante para os usuarios das demonstracdes contabeis, na extensdo que ele se
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traduz em sindnimo de confiabilidade das informagfes prestadas pelas entidades.
(CREPALDI, 20186).

No entanto, em busca de um melhor entendimento das demonstracdes
contabeis, os usuarios da contabilidade passaram a exigir dos 6rgaos reguladores
um relatério de auditoria mais informativo, transparente e esclarecedor, dado que as
operacfes das entidades estdo cada vez mais complexas e as demonstracfes
financeiras mais robustas. (OLIVEIRA, 2015).

2.3 NOVO RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE

2.3.1 Contexto

A crise financeira de 2008, desencadeada por uma sucessao de faléncias de
instituicdes financeiras nos Estados Unidos e na Europa, gerou uma certa descrenca
por parte dos usudrios das informacfes contabeis, principalmente investidores e
stakeholders, devido a ndo compatibilidade dos dados divulgados nos relatérios das
empresas envolvidas na crise mundial com as suas realidades econémico-
financeiras. (PwC, 2016).

Oliveira (2015) destaca que ap0s muitos escéandalos financeiros
evidenciados no século XXI, causados por fraudes contdbeis, os usuarios da
contabilidade em geral passaram a questionar a qualidade da auditoria realizada nas
empresas, bem como a qualidade dos auditores independentes. Frente a isso, apos
um longo processo, que teve como principais motivos os varios problemas trazidos
pela crise financeira internacional e a crescente complexidade dos relatérios
financeiros, o IAASB desenvolveu um novo modelo de relatério de auditoria.
(ALEXANDRE, 2016).

O novo relatério do auditor independente apresenta alteracfes significativas
em seu formato e em seu contetdo. (IBRACON, 2016). Tais mudancas tém por
objetivo tornar o relatério de auditoria mais relevante e transparente, além de
atender a uma demanda antiga de usuarios das demonstragdes contabeis, que por
muito tempo solicitaram um relatorio capaz de fornecer mais do que uma opiniao de
aprovacao ou reprovacao. (ALEXANDRE, 2016; KPMG, 2016).

As principais mudancas no relatorio do auditor independente estéo ilustradas

no Quadro 1 da PricewaterhouseCoopers (PwC). (PwC, 2016).
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Quadro 1 — Visdo geral das mudancas no novo relatério do auditor independente

Secéo Descricéo

Opinido Mantém o conteldo, transferindo o texto do fim para o inicio
do relatorio.

Base de opinido Inclui declaracéo sobre a independéncia do auditor.

Incerteza material relacionada com | Incerteza material em relagdo a continuidade operacional
a continuidade operacional (se|(going concern) descrita em uma secao separada (close calls).
aplicavel)

Principais assuntos de auditoria Nova secdo requerida para auditoria de empresas listadas,
nas demais entidades a divulgacao € opcional.

Outras informacdes Nova secdo detalhando a responsabilidade do auditor sobre
outras informacdes que acompanham as demonstragfes
financeiras (por exemplo: Relatério da Administracéo), e o
resultado dos procedimentos aplicados sobre elas.

Responsabilidade da administracdo | Ampliada para incluir explicacdo sobre a responsabilidade da
administracdo em relacéo a continuidade operacional.

Responsabilidade do auditor Descricdo mais abrangente das responsabilidades do auditor,
inclusive com relacéo a continuidade operacional.

Fonte: PwC (2016, p. 16).

Assim, a partir do Quadro 1 verifica-se que a mudanca no formato do
relatério de auditoria esta em sua reordenacgdo, onde a opinido do auditor sobre a
adequacao das demonstracdes contabeis passa a ser apresentada logo no inicio.
(IBRACON, 2016).

Em relacdo ao conteudo do relatorio, varias alterages foram feitas. Ele foi
aprimorado no que se refere a continuidade operacional das companhias, ficando
claro que a responsabilidade pela avaliacdo da capacidade de a entidade continuar
operando é de sua administracdo. Para companhias listadas em bolsa de valores,
ele contempla ainda uma secdo especifica denominada principais assuntos de
auditoria, espaco onde o auditor destaca os assuntos que, no seu julgamento
profissional, foram considerados os mais relevantes durante a execucao do trabalho
de auditoria. Para finalizar, ele apresenta uma descricdo aprimorada das
responsabilidades da administracdo e do auditor, sendo que, esta se¢ao contempla
as principais caracteristicas de uma auditoria e também a responsabilidade da
administragdo em relacdo a continuidade operacional da empresa. (IBRACON,
2016).
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Portanto, o novo relatério do auditor independente foi desenvolvido com foco
na transparéncia, dado que, ele fornece divulgacdes quanto a ética e independéncia
do auditor, as responsabilidades da administracdo e da auditoria independente, a
continuidade operacional das companhias auditadas, além de informacdes
adicionais sobre aspectos importantes do trabalho de auditoria. (DELOITTE, 2017).

Desse modo, as mudancas no relatério ndo alteram o escopo de trabalho da
auditoria independente, todavia, proporcionam uma comunicacdo mais constante e
eficiente entre os auditores, a administracdo e os 6rgdos de governanca corporativa

das empresas, e tornam o conteudo do relatério especifico para cada entidade

(IBRACON, 2016).

Para um melhor entendimento do novo relatério do auditor independente, as

mudancas nas normas de auditoria que deram origem ao

apresentadas no Quadro 2.

relatério estao

Quadro 2 — Mudancas nas Normas Brasileiras de Contabilidade de Auditoria

Sumario das mudanc¢as nas normas de auditoria aplicaveis ao relatério do auditor

independente

NBC TA 260 (R2) (revisado)—
"Comunicacdo com os Responsaveis
pela Governanca".

Esta norma prevé comunica¢cbes do auditor com os
responsaveis pela governanca, com relacdo as suas
responsabilidades, o alcance da auditoria e as constatacdes
significativas.

NBC TA 570 (revisado) -
"Continuidade Operacional".

Estabelece requisitos para que o auditor possa avaliar a
adequada aplicacdo da continuidade operacional e se ha ou
ndo duvidas significativas em relagdo a capacidade da
entidade continuar em operacao.

NBC TA 700 (revisado) — "Formacéo
da Opinido e Emissao do Relatério do
Auditor  Independente  sobre as
Demonstracdes Contabeis".

Estabelece novos elementos no relatério, como a
declaracdo explicita de independéncia do auditor em
relagdo aos principios éticos e a descrigdo aprimorada das
responsabilidades da administracdo e do auditor, entre
outros.

NBC TA 701 (novo) — "Comunicagao
dos Principais Assuntos de Auditoria
no Relatério do Auditor Independente”.

Estabelece orientacbes para o auditor comunicar o0s
assuntos que foram considerados o0s mais relevantes
durante a execucdo do trabalho de auditoria, que foram
comunicados aos responsaveis pela Governanca e que
agora devem ser incluidos no relatério das empresas
listadas em Bolsa de Valores.

NBC TA 705 (revisado) -
"Modificacbes na Opinido do Auditor
Independente”.

Esclarece como os elementos revisados da NBC TA 700
sdo afetados quando o auditor emitir uma opinido
modificada no relatério de auditoria.

NBC TA 706 (revisado) — "Paragrafos
de Enfase e Paragrafos de Outros
Assuntos no Relatério do Auditor
Independente".

Esclarece a relacdo entre o paragrafo de énfase, o
paragrafo de outros assuntos e 0s principais assuntos de
auditoria (previstos na NBC TA 701).

Fonte: Elaborado pela autora adaptado de Oliveira (2015); IBRACON (2016).
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De acordo com o Quadro 2, o desenho e a flexibilidade das novas normas
permitem que os auditores facam relatorios especificos para cada entidade auditada,
com a possibilidade de descrever cada questdo-chave da auditoria, 0 que garante
maior consisténcia e comparabilidade para o relatério. IBRACON, 2016).

Conforme mencionado anteriormente, serd dada maior énfase as normas da

secao 700, estas serdo esplanadas nas secfes seguintes.

2.3.2 NBC TA 700 — Formacédo da opinido e emissdo do relatério do auditor

independente sobre as demonstracdes contabeis

A NBC TA 700, foi elaborada de acordo com a sua equivalente internacional
ISA 700 da IFAC. Esta norma trata da responsabilidade do auditor independente ao
formar uma opinido sobre as demonstracdes contabeis, com base na avaliacdo das
conclusdes alcangadas pela evidéncia de auditoria obtida e da forma e do contetdo
do relatorio de auditoria. (CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADE, 2016).

Para formar sua opinido, o auditor deve avaliar se as demonstracfes
contabeis foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com a
estrutura de relatério financeiro aplicdvel. Para isso, ele deve concluir se obteve
seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras tomadas em conjunto
estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro. (CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADE, 20186).

Assim, quando o auditor concluir que as demonstracdes contdbeis foram
preparadas, em todos os aspectos relevantes, em conformidade com a estrutura de
relatorio financeiro aplicavel, ele deve expressar uma opinido ndo modificada (limpa).
No entanto, existem situacdes que o auditor deve modificar sua opinido, quando isso
ocorrer, ele deve seguir as normas estabelecidas na NBC TA 705. (STUART, 2014).

A NBC TA 700 possui alteracdes relacionadas as responsabilidades da
administragdo e do auditor independente. Na secdo “Responsabilidades pelas
Demonstragbes Contabeis”, além dos elementos que ja eram divulgados
anteriormente, o auditor deve explicar, a responsabilidade da administracdo pela
avaliagdo da capacidade da entidade de manter a continuidade operacional, se o
uso da base contabil para essa avaliagdo € apropriado e divulgar, se aplicavel,
guestBes relacionadas a este assunto. Na secao “Responsabilidades do Auditor

Independente pela Auditoria das Demonstragdes Contabeis”, deve haver uma
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declaracéo explicita de independéncia do auditor em relacdo aos principios éticos
relevantes e de cumprimento dos demais requisitos aplicaveis do Cédigo de Etica,
além de aspectos relativos a continuidade operacional das empresas auditadas.
(CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADE, 2016; CODIM, 2016).

2.3.3 NBC TA 701 — Comunicacdo dos principais assuntos de auditoria no

relatério do auditor independente

A NBC TA 701, também foi elaborada de acordo com a sua equivalente
internacional ISA 701 da IFAC. “Esta norma trata da responsabilidade do auditor de
comunicar 0s principais assuntos de auditoria em seu relatério sobre as
demonstracdes contabeis.” (CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADE, 2016).

Em relacdo, a comunicacao dos principais assuntos de auditoria no relatério

do auditor independente:

A comunicagdo dos principais assuntos de auditoria visa tornar o relatorio
de auditoria mais informativo, ao dar maior transparéncia sobre a auditoria
realizada. A comunicacdo dos principais assuntos de auditoria fornece
informacBes adicionais aos usuarios previstos das demonstractes
contabeis, para auxilia-los a entender os assuntos que, segundo o
julgamento profissional do auditor, foram os de maior importancia na
auditoria das demonstracfes contdbeis do periodo corrente. A comunicacao
dos principais assuntos de auditoria também pode ajudar os usuarios das
demonstragBes contabeis a entender a entidade e as areas que envolveram
julgamento significativo da administracdo nas demonstra¢gfes contdbeis
auditadas. (CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADE, 2016, item 2).

Assim, os PAAs devem ser escolhidos dentro do universo de questdes
comunicadas aos responsaveis pela governanca das entidades, e a sua
comunicagao ocorre no contexto em que o auditor formou sua opinidao sobre as
demonstracdes contabeis tomadas em conjunto. Todavia, a comunica¢do dos PAAs
€ obrigatéria, apenas, para empresas listadas em bolsa de valores. (ALEXANDRE,
2016; CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADE, 2016).

Para melhor compreensao dos PAAs, a Figura 1 apresenta uma sintese da

forma que é realizada a identificagcdo destes assuntos, bem como a sua

determinacao e descri¢do no relatorio de auditoria.
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Figura 1 — Principais assuntos de auditoria

Sempre considerar:

Assuntos comunicados » Areas de maior risco de distorgoes

aos responsaveis pela relevantes ou riscos significativos.
governanga :

» Areas de julgamento significativo do

auditor relacionadas a areas que

envolveram julgamento significativo da

administracao, incluindo estimativas

com alto grau de incerteza.

Questées que exigiram
atencao significativa do
auditor

» Transacoes ou eventos significativos.

Cada PAA no relatério dos auditores

PAAs: !
Assuntos de maior necessita conter:
importancia para a » O motivo de ser importante para a
auditoria auditoria.

» Como o assunto foi abordado na
auditoria.

Fonte: Elaborada pela autora adaptada de CODIM (2016); ANEFAC (2016).

Vale ressaltar que a comunicacdo dos PAAs no relatério do auditor
independente ndo substitui elementos como: a divulgacao feita pela administracéo
das demonstracfes contabeis; a emissao de opinido modificada, quando necessario
e a apresentacdo de relatério, quando existe incerteza relevante quanto a
capacidade de continuidade operacional das entidades, além disso, esta se¢cdo nao
€ uma opinido separada sobre os assuntos tomados individualmente. (CONSELHO
FEDERAL DE CONTABILIDADE, 2016).

Contudo, podem ocorrer situagcdes que nao existam assuntos a serem
reportados como PAAs ou que 0s Unicos principais assuntos comunicados sao
agueles que dao origem a uma opinido modificada ou estdo relacionados a uma
incerteza relevante quanto a capacidade de continuidade operacional da entidade.
Quando isto ocorrer, o auditor deve incluir uma declaragéo nesse sentido em sec¢ao
separada do seu relatério, sob o titulo “Principais Assuntos de Auditoria.”
(CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADE, 2016).

2.3.4 NBC TA 705 - Modificacdes na opinido do auditor independente
A NBC TA 705, foi elaborada a partir de sua equivalente internacional ISA

705 da IFAC. Esta norma trata da responsabilidade do auditor de emitir um relatério

apropriado nas circunstancias em que ele conclui que é necessaria uma modificacédo
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em sua opinido sobre as demonstragdes contdbeis. Trata também de como a forma
e 0 conteudo do relatério de auditoria sdo afetados quando € expressa uma opiniao
modificada. (CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADE, 2016).

Esta norma estabelece trés tipos de opinides modificadas: “Opinido com
ressalva”, “Opinidao adversa” e “Abstencdo de opinidao”. Deste modo, quando o
auditor concluir que as demonstracdes contabeis nao estdo livres de distor¢des
relevantes ou quando verificar que ndo € possivel obter evidéncias suficientes e
apropriadas, ele deve modificar sua opinido. Contudo, os auditores decidem quais
modificacOes sé&o apropriadas com base na natureza e na generalidade do assunto.
(CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADE, 2016; STUART, 2014).

O Quadro 3 apresenta uma breve sintese dos tipos de opinido modificada no

relatério de auditoria e as circunstancias para a sua emissao.

Quadro 3 — Tipos de opinido modificada

Natureza do assunto que gerou a | Julgamento do auditor sobre a disseminacdo de forma
modificacao generalizada dos efeitos ou possiveis efeitos sobre as
demonstragfes contabeis

Relevante, mas ndo | Relevante e generalizado
generalizado
Demonstracdes contabeis | Opinido com ressalva Opinido adversa
apresentam distor¢c6es relevantes
Impossibilidade de se  obter | Opinido com ressalva Abstencao de opinidao
evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente

Fonte: CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADE (2016, Al).

Conforme o Quadro 3, quando o auditor independente conseguir obter
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para formar uma opinido, porém
concluir que as distor¢des, individualmente ou em conjunto, séo relevantes, mas nao
generalizadas, ou ainda quando ndo conseguir obter tais evidéncias e concluir que
os possiveis efeitos de distor¢cdes ndo detectadas poderiam ser relevantes, mas nao
generalizados, ele deve emitir um relatério com ressalva. (CONSELHO FEDERAL
DE CONTABILIDADE, 2016; ALMEIDA, 2012).

Todavia, quando ele conseguir obter todas as evidéncias necessarias e
concluir que as demonstracdes contabeis apresentam distor¢ao relevante, ele deve
emitir um relatério adverso. (LONGO, 2015).
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A abstencdo de opinido ocorre quando o auditor ndo consegue obter
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar sua opinido e
conclui que os efeitos de distorcdes ndo detectadas sobre as demonstracbes
financeiras, poderiam ser relevantes e generalizadas. (CONSELHO FEDERAL DE
CONTABILIDADE, 2016).

2.3.5 NBC TA 706 — Paragrafos de énfase e paradgrafos de outros assuntos no
relatério do auditor independente

A NBC TA 706, também foi elaborada a partir de sua equivalente
internacional ISA 706 da IFAC. Esta norma trata de comunicacdes adicionais que
devem ser incluidas no relatério de auditoria. Estas comunica¢cfes devem ser feitas
guando o auditor considerar necessarias, para chamar a atencdo dos usuarios para
assuntos apresentados ou divulgados nas demonstracdes contabeis, bem como
para quaisquer assuntos que nao constem nas mesmas, mas que, no entanto, sdo
relevantes para o entendimento da auditoria, das responsabilidades do auditor ou do
seu relatorio. (CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADE, 2016). O Quadro 4

apresenta uma descricao das caracteristicas dessas comunicacgdes.

Quadro 4 — Paragrafo de énfase e paragrafo de outros assuntos

Paragrafo de Enfase Esclarece assuntos apresentados ou divulgados nas
demonstragdes contabeis, necessarios para o entendimento dos
usuarios da contabilidade.

Paragrafo de Outros Assuntos | Esclarece assuntos ndo apresentados ou ndo divulgados nas
demonstracdes contdbeis que séo relevantes para 0s usuarios
entenderem a auditoria, as responsabilidades do auditor ou o
seu relatdrio.

Fonte: Elaborado pela autora adaptado de CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADE (2016).

Pode-se constatar a partir do Quadro 4 que as comunicacdes adicionais no
relatério de auditoria ocorrem por meio do paragrafo de énfase e do paragrafo de

outros assuntos, e sao feitas sempre que o auditor julgar necessario.

2.4 A ADOCAO DO NOVO RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE

O Conselho Internacional de Normas de Auditoria e Asseguracéo (IAASB), é

uma instituicio de normatizacdo independente, apoiada pela Federagao
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Internacional de Contadores (IFAC). O conselho desenvolve normas internacionais
de auditoria, revisdo, outras asseguracfes, controle de qualidade e servicos
relacionados. As Normas Internacionais de Auditoria (ISAs) estabelecidas pelo
IAASB, podem ser adotadas ou utilizadas, como base para padrées nacionais, por
diferentes paises em todo o mundo, sendo que cada pais € livre para adotar ou
incorporar as ISAs as suas normas de auditoria. (IAASB, 2017; IBRACON, 2012;
OLIVEIRA, 2015; STUART, 2014).

Mais de 100 paises ja aderiram as ISAs desenvolvidas pelo IAASB e, no
Brasil, os auditores adotam as Normas Internacionais de Auditoria, desde 2010.
(STUART, 2014; OLIVEIRA, 2015). Deste modo, quando séo realizadas mudancas
nas normas de auditoria, estas sado refletidas em todos paises que seguem 0s
padrbes do IAASB.

Em relagdo ao novo relatério do auditor independente, o Reino Unido
apresentou alteraces no modelo do relatério de forma pioneira, em 2013, antes
mesmo de haver uma norma internacional especifica, através do o6rgdo regulador
independente deste pais, o FRC (Financial Reporting Council). Destaca-se que as
ISAs desenvolvidas pelo IAASB foram acatadas, na sua maioria, pelo FRC. A
Holanda também adota as normas desenvolvidas pelo IAASB e aderiu a proposta do
novo relatorio de auditoria de forma voluntaria, com algumas adaptacdes, em 2014.
(ROCHA, 2016; OLIVEIRA, 2015).

Na Unido Europeia, a EC (European Commission), que € responsavel pelas
normas de auditoria, introduziu requerimentos similares para o novo modelo de
relatério de auditoria, para 2017. Os Estados Unidos, por sua vez, através da
PCAOB (Public Company Accounting Oversight Board), que é uma corporagcdo sem
fins lucrativos estabelecida pelo congresso para supervisionar as auditorias de
empresas publicas, esta re-deliberando sobre proposta similar ao novo relatério do
auditor independente. A PCAOB colocou em audiéncia publica o item “Assuntos
Criticos de Auditoria”, que precisa ser aprovado, com 0 objetivo de tornar os
relatorios mais explicativos, além disso, anunciou, em maio de 2016, regras para
aprimorar a independéncia dos auditores e diminuir conflitos de interesse.
(OLIVEIRA, 2015; PCAOBUS, 2017; ROCHA, 2016).

No entanto, o0 mercado americano ndo segue as Normas Internacionais de
Contabilidade (IFRS), o US Gaap (United States Generally Accepted Accounting

Principles) é o padrdo de contabilidade utilizado, porém, mesmo fora do movimento
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de padronizacdo global das normas contdbeis, os Estados Unidos seguem a
tendéncia de maior transparéncia. (ROCHA, 2016).

Os orgaos reguladores do Reino Unido e Holanda relatam que o novo
relatorio do auditor independente foi muito bem recebido por investidores, auditores
e demais usuarios. (IBRACON, 2016). Conclui-se, portanto, que a busca por
informacdes mais relevantes e transparentes tem mobilizado muitos paises em todo

mundo, independentemente dos padrdes de contabilidade utilizados por eles.

2.5 ESTUDOS REALIZADOS SOBRE O ASSUNTO

Alguns estudos foram realizados com o intuito de analisar a adocdo do novo
relatorio do auditor independente, porém, por se tratar de um assunto novo gque esta
comecando a ser discutido, 0 mesmo foi ainda pouco abordado. Na sequéncia seréo
apresentados alguns estudos ja realizados.

Oliveira (2015) elaborou um estudo anterior a vigéncia do novo relatério do
auditor independente, com o intuito de verificar se as mudanc¢as no novo relatério de
auditoria sdo capazes de delimitar as responsabilidades do auditor. A pesquisa
gualitativa, se deu através de fundamentacdo bibliogréfica e analise documental.
Sendo assim, o estudo buscou analisar os quesitos-chave das normas de auditoria
do Reino Unido e da Holanda, paises que ja haviam implementado o novo relatorio,
bem como, os relatérios de duas empresas auditadas desses paises, com a
finalidade de demonstrar as diferencas entre o relatério atualmente utilizado no
Brasil e o empregado nesses paises. As entidades estudadas foram a empresa
automobilistica Rolls-Royce Holdings plc, do Reino Unido e a seguradora Delta
Lloyd, sediada na Holanda. De forma geral, constatou-se que a ado¢do do novo
relatério do auditor independente € um grande passo para o Brasil, por aumentar o
poder comunicativo do auditor, e embora sem conseguir obter a resposta se, de fato,
0 novo relatério auxiliard na delimitacdo da responsabilidade do auditor, concluiu-se
gue ele é capaz de clarificar diversos pontos em uma auditoria, que talvez possam
contribuir em suas responsabilidades.

O FRC (Financial Reporting Council) (2015), 6rgédo regulador do Reino
Unido, realizou uma pesquisa denominada “Extended auditor’s reports: A review of
experience in the first year”, com o objetivo de analisar as experiéncias do primeiro

ano de utilizacdo do novo relatorio do auditor independente no pais. O estudo
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examinou os relatérios de auditoria de 153 empresas, pertencentes a uma ampla
gama de setores da industria. Os resultados indicaram que os auditores atenderam
0s requisitos exigidos, sendo que, muitos deles foram além das exigéncias. O FRC
constatou muitos outros pontos positivos, capazes de auxiliar os usuarios das
informag@es contabeis, tais como divulgacdes claras e linguagem mais detalhada.

O IBRACON (Instituto dos Auditores Independentes do Brasil) (2017),
entidade representativa dos auditores independentes brasileiros, realizou um estudo
inédito intitulado “A experiéncia da aplicacdo do Novo Relatério do Auditor — 1° ano”,
com o objetivo de identificar e obter um diagnostico geral e por setor de atuagdo dos
motivos que levaram a comunicacdo dos PAAs no novo relatério do auditor
independente, com base nas demonstracdes contabeis referentes a 31/12/2016.
Foram analisados os conteudos dos relatérios de auditoria de 546 empresas,
incluindo as 100 maiores companhias com ac¢des na Bolsa de Valores. As entidades
do estudo apresentaram 1.329 PAAs, uma média de 2,43 PAA por empresa. Foram
identificados 23 tipos diferentes de PAA, sendo que o PAA relacionado a Avaliacdo
do valor recuperavel de ativos foi o mais contemplado, aparecendo em 32% dos
relatérios. As conclusfes obtidas revelam que a linguagem est4 mais acessivel, 0
gue torna mais eficiente a comunicagdo com 0s usuarios das informagfes contabeis;
a apresentacao das secdes esta mais detalhada e os auditores estdo mais focados

em areas com maior risco e subjetividade de analise.

2.6 MERCADO DE CAPITAIS BRASILEIRO

2.6.1 Conceito e caracteristicas

O Sistema Financeiro Nacional € composto por um conjunto de instituicdes,
produtos e instrumentos que permitem e viabilizam a transferéncia de recursos ou
ativos financeiros entre os agentes econdmicos que dispdem de recursos, e aqueles
gue deles necessitam. O sistema financeiro é segmentado em quatro grandes
"mercados": monetario, de crédito, de cambio e de capitais. (CVM, 2017).

O mercado de capitais pode ser definido como o segmento do sistema
financeiro onde sdo criadas as condi¢cdes para que as entidades possam captar

recursos diretamente dos investidores, através da emissdao de instrumentos
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financeiros, com o propdsito de viabilizar o processo de capitalizacdo das empresas
e dar liquidez aos titulos emitidos por elas. (TORO RADAR, 2015; PINHEIRO, 2016).

Portanto, o objetivo do mercado de capitais é canalizar recursos de médio e
longo prazos, através das operacdes de compra e de venda de titulos e valores
mobiliarios, efetuadas entre empresas, investidores e intermediarios. Os principais
titulos negociados séo acdes, debéntures e commercial papers (notas promissorias
de curto prazo, utilizados pelas entidades para financiar seu capital de giro), porém,
existem varios outros tipos de valores mobilidrios, expressos no artigo 2° da Lei
6.385/76, com alteracbes feitas pela Lei 10.303/01, tais como cupons, direitos e
recibos de subscricdo de valores mobiliarios, certificados de depésitos de acdes,
entre outros. (CVM, 2017; TORO RADAR, 2015; BM&FBOVESPA, 2012).

O mercado de capitais é constituido pelas Bolsas de Valores, corretoras e
outras instituicdes financeiras autorizadas. As Bolsas sdo meios organizados que
proporcionam um ambiente transparente e seguro para negociacdo de titulos e
valores mobiliarios, contribuindo assim para a eficiéncia do mercado de capitais.
(CVM, 2017).

Em 30 de marco de 2017, a BM&FBOVESPA, a Unica Bolsa em opera¢ao no
mercado de capitais brasileiro, passou a se chamar B3 S.A. (BM&F3), resultado da
combinacéo de atividades entre a BM&FBOVESPA e a CETIP (Central de Custddia
e Liquidacao Financeira de Titulos). (BM&FBOVESPA, 2017). Contudo, como este
estudo é referente as demonstracdes contabeis referentes ao exercicio de 2016,
sera feita a referéncia BM&FBOVESPA para a Bolsa de Valores.

A BM&FBOVESPA administra mercados organizados de titulos, valores
mobiliarios e contratos derivativos, presta servicos de registro, compensacéo e
liquidacdo e, atua, principalmente, como contraparte central garantidora da
liguidagdo financeira das operagOes realizadas em seus ambientes.
(BM&FBOVESPA, 2016).

Deste modo, muitas empresas negociam na Bolsa de Valores, tais entidades
sdo chamadas de companhias listadas. A BM&FBOVESPA possui segmentos
especiais de listagem, sao eles: a Bovespa Mais, a Bovespa Mais Nivel 2, o Novo
Mercado, o Nivel 2, o Nivel 1 e o Mercado Tradicional. (CVM, 2017;
BM&FBOVESPA, 2016). De maneira geral, estes segmentos estdo divididos

conforme apresentado no Quadro 5.
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Quadro 5 — Segmentos de listagem da BM&FBOVESPA

Bovespa Mais Destinado as empresas que desejam acessar o0 mercado de forma
gradual. Tem como objetivo fomentar o crescimento de pequenas e
médias entidades no mercado de capitais e possui elevados padrdes de
Governanca Corporativa.

Bovespa Mais Nivel 2 Similar a Bovespa Mais, porém as empresas listadas neste segmento tém
o direito de manter acdes preferenciais (PN).
Novo Mercado Este segmento conduz as entidades ao mais elevado padrdo de

Governanga Corporativa e, é recomendado as empresas que pretendem
fazer ofertas grandes e direcionadas a qualquer tipo de investidor. As
companhias que fazem parte do Novo Mercado s6 podem emitir acbes
com direito de voto, chamadas acdes ordinarias (ON).

Nivel 1 Similar ao Novo Mercado, porém as empresas listadas neste segmento
tém o direito de manter a¢bes preferenciais (PN).
Nivel 2 As empresas listadas neste segmento devem adotar praticas que

favorecam a transparéncia e o acesso as informagfes pelos investidores.
Para isso, divulgam informacdes adicionais as exigidas em lei.

Mercado Tradicional Este segmento ndo conta com diferenciadas praticas de Governanca
Corporativa, além disso é o Unico que ndo possui regras especificas que
determinam o percentual minimo de a¢des em circulacao (free float).

Fonte: Elaborado pela autora adaptado de BM&FBOVESPA (2016).

Portanto, os segmentos de listagem foram criados para desenvolver o
mercado de capitais brasileiro e prezam por rigidas regras de Governanca
corporativa (GC). (CVM, 2017; BM&FBOVESPA, 2016).

“A Governanca Corporativa € um conjunto de praticas que tém por finalidade
otimizar o desempenho de uma companhia, protegendo investidores, empregados e
credores, facilitando, assim, o acesso ao capital.” (SILVA, 2016, p. 29). O cddigo das
melhoras praticas de Governanca Corporativa do IBGC (Instituto Brasileiro de

Governanca Corporativa) definiu o termo da seguinte forma:

Governanca Corporativa € o sistema pelo qual as empresas e demais
organizacfes sao dirigidas, monitoradas e incentivadas, envolvendo os
relacionamentos entre sécios, conselho de administracéo, diretoria, 6rgéos
de fiscalizacdo e controle e demais partes interessadas. (IBGC, 2015, p.
19).

As praticas de Governanca Corporativa estdo fundamentadas em principios
como a transparéncia, a equidade, a prestacdo de contas (accountability) e a
responsabilidade corporativa. A adequada adocdo das praticas de Governanca
Corporativa pelas empresas resulta em um clima de confianga tanto internamente
como nas relagdes com terceiros. (IBGC, 2015).

As companhias que negociam na BM&FBOVESPA, também sao

classificadas por setor de atuacédo, de acordo com as suas atividades. Para a
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classificagdo das empresas, sdo analisados 0s produtos ou servigos que mais
contribuem para a formacdo de suas receitas. Os setores da BM&FBOVESPA séo
Bens Industriais, Consumo Ciclico, Consumo n&o Ciclico, Financeiro e Outros,
Materiais Basicos, Petrdleo, Gas e Biocombustiveis, Saude, Tecnologia da
Informacao, Telecomunicacdes e Utilidade Publica. (BM&FBOVESPA).

Conclui-se, portanto, que bolsas de valores bem estruturadas, transparentes
e liquidas contribuem na formacdo de em mercado de capitais eficiente e no
crescimento e desenvolvimento da economia de um pais. Assim, as bolsas podem
beneficiar todos os individuos da sociedade e ndo somente aqueles que mantém
negécios com companhias abertas. (CVM, 2017; PINHEIRO, 2016).
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3 METODOLOGIA

3.1 DELINEAMENTO DA PESQUISA

O delineamento da pesquisa tem como objetivo especificar qual o
planejamento utilizado para a elaboracéo do estudo a ser realizado. Dessa forma, o
delineamento envolve tanto decisbes sobre quais métodos de pesquisa serdo
utilizados na coleta dos dados quanto como estes serdo analisados. (ACEVEDO;
NOHARA, 2013).

No presente estudo, a natureza da pesquisa que sera realizada, caracteriza-
se como sendo aplicada. As pesquisas aplicadas objetivam gerar conhecimentos
para aplicacOes praticas, dirigidos a problemas especificos. (MATIAS-PEREIRA,
2016).

Quanto aos procedimentos técnicos de coleta de dados, sera realizada uma
pesquisa documental, onde, através do levantamento dos relatérios de auditoria das
empresas da regido sul do Brasil listadas na BM&FBOVESPA, buscar-se-a
evidenciar e analisar quais os motivos que levam a comunicagdo dos principais
assuntos de auditoria no relatorio do auditor independente.

Segundo Gil (2010), a pesquisa documental” é utilizada em praticamente
todas as ciéncias sociais. Nela, utilizam-se dados ja existentes, por meio de
documentos que possuem finalidades diversas, que ainda ndo receberam um
tratamento analitico. Beuren et al (2013), destaca que através da pesquisa
documental pode-se conferir uma nova importancia as informacdes que se
encontravam dispersas.

Quanto a forma de abordagem do problema, trata-se de uma pesquisa quali-
guantitativa, por haver a unido da abordagem qualitativa com a quantitativa. De
acordo com Beuren et al (2013, p. 92) “[...] na pesquisa qualitativa concebem-se
analises mais profundas em relagdo ao fendmeno que estd sendo estudado”. A
abordagem quantitativa, por sua vez, “...] caracteriza-se pelo emprego de
instrumentos estatisticos, tanto na coleta quanto no tratamento dos dados.”
(BEUREN et al, 2013, p. 92). Desse modo, acredita-se que a utilizacdo das
abordagens, qualitativa e quantitativa é a mais adequada para este estudo, dado
gue sera realizada a andlise dos relatorios de auditoria e a quantificacdo dos dados
obtidos.
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Em relacdo aos objetivos propostos, esta pesquisa classifica-se como
descritiva, contudo, ela apresenta também caracteristicas de uma pesquisa
exploratoria. Portanto, neste tipo de estudo, o objetivo do pesquisador, além de
descrever as caracteristicas de determinada populacdo ou fendbmeno, ou identificar
se existem relacdes entre variaveis analisadas, através da utilizacdo de técnicas
padronizadas de coleta de dados, € proporcionar maior familiaridade com o
problema proposto, afim de torna-lo mais claro, por se tratar de um assunto ainda
pouco explorado. (MATIAS-PEREIRA, 2016; GIL, 2010).

Diante das colocacbes dos autores, entende-se que as metodologias

escolhidas sdo as mais adequadas para o tipo de estudo proposto.

3.2 PROCEDIMENTOS DE COLETA E ANALISE DOS DADOS

Foram obtidos os dados das companhias abertas da regido sul do Brasil,
referentes ao exercicio de 2016, por meio do portal da CVM e do site da
BM&FBOVESPA. A populacdo da amostra é composta por 63 entidades, porém a
amostra foi reduzida para 60 companhias, dado que 3 empresas ndo possuiam
todos os dados necessérios para a analise.

Deste modo, a amostra analisada € composta por 28 empresas do Rio
Grande do Sul, 21 de Santa Catarina e 11 do Paranda, perfazendo um total de 60
companhias. Os documentos consistem em Demonstracdes Financeiras
Padronizadas (DFP) que incluem as demonstracfes contabeis (demonstracfes
financeiras), as informagdes cadastrais e o relatorio do auditor independente que
acompanha as demonstracfes contabeis.

A analise descritiva consistiu em definir quais foram os motivos que levaram
a comunicacdo dos principais assuntos de auditoria no relatério do auditor
independente, bem como seus principais aspectos. Realizou-se a tabulagdo dos
dados para que fosse possivel analisar a distribuicdo dos principais assuntos de
auditoria conforme o estado, o setor de atuacdo, o segmento de listagem e o
controle acionario.

Foram realizados também testes estatisticos com o objetivo de verificar a
relacdo entre o desempenho econdmico das empresas do estudo com 0s principais

assuntos de auditoria contidos nos relatérios dos auditores independentes.
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4 ANALISE DOS DADOS

Neste capitulo apresenta-se a analise dos dados levantados no estudo. A
analise dos resultados esta dividida em trés partes. Na primeira parte apresenta-se
as companhias do estudo, os setores de atuacdo em que estdo inseridas, os
segmentos de listagem que pertencem, o controle acionario, as empresas contabeis
de auditoria que auditam estas entidades e as opinides emitidas por elas.

Na segunda parte realiza-se a analise descritiva do conteddo dos relatérios
de auditoria das empresas da regido sul do Brasil listadas na BM&FBOVESPA,
referentes ao exercicio de 2016. Apresenta-se quais foram os principais motivos que
levaram a comunicacdo dos PAAs no novo relatério do auditor independente,
comenta-se seus principais aspectos e realiza-se uma comparacéo entre os PAAsS
das empresas do estudo com os PAAs das empresas dos estudos realizados no
Brasil e no Reino Unido. Em seguida, com os dados obtidos e tabulados, executa-se
a andlise da distribuicdo dos PAAs conforme o setor de atuagcdo, segmento de
listagem, estado e controle acionario.

Por fim, a terceira parte busca evidenciar, por meio do teste estatistico de
ANOVA (Teste de Andlise de Variancia) a relacdo entre a quantidade de PAAs
contidos nos relatérios de auditoria com o desempenho econémico das entidades do
estudo.

41 AMOSTRA

A amostra é composta por 60 empresas que possuem suas sedes nos
estados do Rio Grande do Sul, Santa Catarina e Parana, estados que compdem a
regido sul do Brasil. A lista completa das companhias do estudo se encontra no
Apéndice A.

A Pettenati S.A. Industria Téxtil, com sede no Rio Grande do Sul e as
empresas Inepar S.A Industria e Constru¢des e Ouro Verde Locacédo e Servigo S.A.,
com sedes no Parand, ndo apresentavam todos os dados necessarios para analise,
deste modo, foram desconsideradas para o estudo.

Assim sendo, a amostra € composta por 28 companhias com sede no Rio
Grande do Sul, 21 com sede em Santa Catarina e 11 com sede no Parana. A Figura

2 apresenta a distribuicdo das empresas do estudo por estado.
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Figura 2 — Distribuicdo das empresas por estado

RIO GRANDE DO SUL 46,67%
SANTA CATARINA 35,00%

PARANA 18,33%

0,00% 10,00% 20,00% 30,00% 40,00% 50,00%

Fonte: Elaborada pela autora.

Conforme verifica-se na Figura 2, o Rio Grande do Sul conta com o maior
namero de empresas, com 46,67% do total das companhias, sendo seguido pelos
estados de Santa Catarina e Parana, com 35,00% e 18,33% do total,
respectivamente.

Apoés buscou-se analisar a distribuicdo das entidades por setor de atuacéo,
conforme classificagdo da BM&FBOVESPA. As companhias do estudo estdo
inseridas em 8 setores econdmicos, de acordo com as atividades que realizam. A

Figura 3 apresenta a quantidade de empresas por setor de atuacao.

Figura 3 — Distribuicdo das empresas por setor de atuacao

BENS INDUSTRIAIS 33,33%
UTILIDADE PUBLICA 16,67%
CONSUMO CicCLICO 15,00%
CONSUMO NAO CiCLICO 13,33%
MATERIAIS BASICOS 8,33%
FINANCEIRO E OUTROS 8,33%
SAUDE 3,33%

TECNOLOGIA DA INFORMAGAO 1,67%

0,00% 10,00% 20,00% 30,00% 40,00%

Fonte: Elaborada pela autora.

Constata-se que o setor de Bens Industriais apresenta o maior numero de
companhias, com 33,33% do total. Os setores de Utilidade Publica, Consumo Ciclico
e Consumo Néao Ciclico também apresentam expressiva quantidade de entidades,
juntos, os 3 setores, totalizam 45% das empresas. Os setores de Materiais Basicos,
Financeiro e Outros, Saude e Tecnologia da Informacdo possuem menor

expressividade, somados contam com 21,67% das entidades do estudo.
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As companhias listadas na BM&FBOVESPA também estdo inseridas em

diferentes segmentos de listagem, de acordo com as praticas de Governanca

Corporativa que adotam. A Figura 4 apresenta quantidade de empresas por

segmento de listagem.

Figura 4 — Distribuicdo das empresas por segmento de listagem

0,00%

TRADICIONAL
NOVO MERCADO 20,00%
NIVEL 1 15,00%
NIVEL 2 6,67%
BOVESPA MAIS 3,33%

BOVESPA MAIS NIVEL 2 1,67%

10,00% 20,00% 30,00%

40,00%

53,33%

50,00% 60,00%

Fonte: Elaborada pela autora.

De acordo com a Figura 4 verifica-se que o segmento Tradicional, que nao

conta com diferenciadas praticas de Governanga Corporativa, € 0 que apresenta

maior representatividade em quantidade de companhias. A diferenca percentual

entre 0 segmento Tradicional e o Novo Mercado, segmento que possui 0s mais

elevados padrbes de Governanca Corporativa, € maior de 2,5 vezes.

Na sequéncia, € apresentada a distribuicdo das companhias de acordo com

0 seu controle acionério. A Figura 5 apresenta esta distribui¢ao.

Figura 5 — Distribuicdo das empresas por controle acionario

PRIVADO

PRIVADO HOLDING

ESTATAL

0,00%

11,67%

8,33%

ESTATAL HOLDING 1,67%

20,00%  40,00%

60,00%

78,33%

80,00%  100,00%

Fonte: Elaborada pela autora.
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Verifica-se na Figura 5 que as companhias de capital privado representam a
maioria, somadas totalizam 90% das entidades do estudo. As empresas estatais,
mesmo contando com grandes organizacbes como o Banco do Estado do Rio
Grande do Sul S.A, a Companhia Estadual de Distribuicdo de Energia Elétrica —
CEEE-D, a Companhia Estadual de Geracdo, Transmissdo de Energia Elétrica —
CEEE-GT, as Centrais Elétricas de Santa Catarina S.A. e a Companhia Catarinense
de Aguas e Saneamento S.A — CASAN, representam uma parcela muito pequena na
regido sul, sendo que, o estado do Parand ndo conta com nenhuma entidade com
controle estatal com acdes negociadas na BM&FBOVESPA.

Em seguida, sdo apresentadas as empresas contabeis que realizam a
auditoria das companhias analisadas, bem como a participacdo das mesmas no
mercado de auditoria da regido sul do Brasil. A Figura 6 apresenta a distribuicdo das

empresas de auditoria independente.

Figura 6 — Distribuicdo das empresas de auditoria independente

KPMG AUDITORES INDEPENDENTES 25,00%
OUTROS 15,00%
PRICEWATERHOUSECOOPERS 13,33%
ERNST & YOUNG 11,67%
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU 10,00%
BDO RCS AUDITORES INDEPENDENTES 0
SS 6,67%

BAKER TILLY BRASIL RS AUDITORES

INDEPENDENTES S/S 5,00%
VGA AUDITORES INDEPENDENTES 3.33%
MARTINELL| AUDITORES 3.33%
DRS AUDITORES 3.33%
BERKAN AUDITORES INDEPENDENTES .
ss. 3,33%

0,00% 5,00% 10,00% 15,00% 20,00% 25,00% 30,00%

Fonte: Elaborada pela autora.

Conforme constata-se na Figura 6, as 4 maiores empresas contabeis de
auditoria do mundo, conhecidas como Big Four (KPMG Auditores Independentes,
PricewaterhouseCoopers, ERNST & YOUNG e DELOITTE TOUCHE TOHMATSU),
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contam com a maior parcela do mercado de auditoria da regiao sul do Brasil, juntas
perfazem um total de 60% das demonstracfes contabeis auditadas. O percentual
Outros, por sua vez, conta com 8 empresas de auditoria mencionados uma vez nos
relatérios.

Apoés identificadas as empresas contabeis de auditoria e a participacdo das
mesmas no mercado de auditoria, verificou-se os tipos de opinides emitidas por elas
nos relatérios de auditoria independente. A figura 7 apresenta os tipos de opinides

emitidas.

Figura 7 — Opinides emitidas nos relatérios de auditoria independente

NAO MODIFICADA 98,33%
MODIFICADA 1,67%

0,00% 30,00% 60,00% 90,00% 120,00%

Fonte: Elaborada pela autora.

A partir da Figura 7, verifica-se que 59 dos 60 relatérios de auditoria
analisados nao tiveram modificacdo de opinido, ou seja, 98,33% apresentaram
opinido ndo modificada ou “limpa”. Apenas 1 relatério apresentou opinidao

modificada, por abstencéo de opinido.

4.2 PRINCIPAIS ASSUNTOS DE AUDITORIA NOS RELATORIOS DE AUDITORIA
INDEPENDENTE

A analise do conteldo dos relatérios de auditoria buscou identificar e
guantificar na amostra quais sdo 0s motivos que levaram a comunicacdo dos
principais assuntos de auditoria. A Tabela 1 apresenta, por ordem alfabética, os
motivos que levaram a comunicacao destes assuntos no novo relatorio do auditor

independente.
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Tabela 1 — Comunicagéo dos PAAs no novo relatério do auditor independente

Numero de Companhias 59

Motivos Numero Percentual
Acordos comerciais — Fornecedores 1 0,67%
Alienacéo de ativos 1 0,67%
Ativo financeiro de concessédo 9 6,00%
Avaliagdo do valor recuperavel de ativos 22 14,67%
Beneficios a empregados 7 4,67%
Clientes 1 0,67%
Combinacédo de negécios 2 1,33%
Contabilidade de Hedge 3 2,00%
Continuidade operacional 2 1,33%
Estoques 7 4,67%
Fluxo de caixa da recuperacéo judicial 1 0,67%
Obrigages financeiras 6 4,00%
Obrigacdes sociais e tributarias e parcelamentos de tributos 5 3,33%
ParticipacBes em controladas ou coligadas 2 1,33%
Proviséo para créditos de liquidacdo duvidosa (PCLD) 9 6,00%
Provisbes, passivos e ativos contingentes 28 18,67%
Realizacdo / Recuperabilidade dos impostos diferidos 14 9,33%
Receita 17 11,33%

Retomada das atividades operacionais 1 0,67%
Revisdo anual da vida util do ativo imobilizado 1 0,67%
Situacao financeira da companhia 1 0,67%
Transacdes com partes relacionadas 2 1,33%
Valorizacéo de ativos a valor justo 8 5,33%

Ndmero de PAAs 150 100,00%

Fonte: Elaborada pela autora.

A Teka — Tecelagem Kuenhrich S.A., empresa situada no estado de Santa
Catarina apresentou relatério de auditoria modificado, por abstencdo de opinido, e
este ndo conteve nenhum assunto reportado como PAA.

Dessa forma, conforme verifica-se na Tabela 1 as 59 companhias que
possuiram assuntos reportados como PAAs apresentaram 150 PAAs, uma média
2,54 PAA por entidade. Foram identificados 23 tipos diferentes de PAA, ou seja, 23
motivos diferentes que levaram a comunicagdo destes assuntos no novo relatério do
auditor independente.

Os 4 motivos mais frequentes que levaram a comunicacdo dos PAAs nos
relatérios de auditoria foram: Provisfes, passivos e ativos contingentes; Avaliacdo do
valor recuperavel de ativos; Receitas e Realizagcdo / Recuperabilidade dos impostos
diferidos. Estes motivos foram citados 81 vezes e representam mais da metade dos
PAAs da regiéo sul.

Observa-se que o motivo mais abordado nos relatorios de auditoria das

empresas da regido sul do Brasil foi Provisbes, passivos e ativos contingentes,
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enquanto os estudos realizados pelo FRC, no Reino Unido e pelo IBRACON, no
Brasil, referentes as experiéncias do primeiro ano de utilizacdo do novo relatério do
auditor independente apontaram que o0 motivo mais reportado como PAA, foi
Avaliacdo do valor recuperéavel de ativos.

Provisbes, passivos e ativos contingentes foi 0 motivo mais contemplado nos
relatérios de auditoria. Muitas companhias sdo parte ativa e passiva em acdes
judiciais e processos administrativos decorrentes do curso normal das suas
operacgdes, envolvendo matérias tributarias, trabalhistas e civeis. A mensuracédo, o
reconhecimento contabil como uma provisdo e a respectiva divulgacdo de
contingéncias, relativas a esses processos administrativos e acdes judiciais,
requerem julgamentos das entidades e de seus assessores juridicos. Mudancas nas
premissas utilizadas pelas companhias ou nas condi¢cdes externas podem impactar
significativamente nos montantes de provisdo reconhecidos e divulgados nas
demonstracdes contdbeis. Este assunto foi considerado significativo em grande
parte dos relatérios de auditoria devido a relevancia dos valores envolvidos nas
acOes e processos administrativos e ao grau de julgamento envolvido para a
determinacdo se uma provisao deve ou ndo ser registrada.

Avaliacdo do valor recuperavel de ativos foi o segundo motivo mais
mencionado como PAA. Este assunto foi considerado significativo em funcdo da
relevancia dos montantes envolvidos, do nivel de subjetividade dos julgamentos
realizados pelas companhias e seus especialistas na avaliacdo destes ativos e do
possivel impacto que eventuais alteracbes nas premissas associadas a esses
julgamentos poderiam ter nas demonstracdes contabeis das entidades.

O PAA Realizacdo / Recuperabilidade dos impostos diferidos foi o terceiro
motivo mais abordado nos relatérios de auditoria devido as incertezas inerentes ao
processo de determinagdo das estimativas dos lucros tributaveis futuros, que sao a
base para a avaliacdo do valor recuperavel dos impostos diferidos, visto que,
mudancas nas premissas utilizadas pelas companhias poderiam impactar
significativamente o montante desses ativos reconhecidos nas demonstracdes
contabeis.

Receita foi o quarto PAA mais contemplado nos relatérios, porém, este
assunto foi mencionado pelas companhias por diferentes motivos, em funcao das
atividades que desenvolvem. Muitas entidades apresentaram Receita como sendo

um PAA, pelo fato de reconhecerem receitas ainda ndo faturadas em suas
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demonstracdes contdbeis, outras consideraram Receita como uma das principais
areas de foco na auditoria em razao da significativa utilizacdo e dependéncia de
seus sistemas de informatica para garantir a integridade, existéncia e precisao das
receitas registradas.

Continuidade operacional foi um assunto reportado como PAA em 2
companhias. Contudo quando houverem duavidas significativas quanto a capacidade
de a entidade continuar em operacdo e a divulgacdo da incerteza relevante
relacionada a continuidade operacional tiver sido divulgada de forma apropriada nas
demonstracdes contabeis, de acordo com a NBC TA 570 e NBCTA 701, o auditor
deve incluir uma secéo separada sob o titulo “Incerteza relevante relacionada com a
continuidade operacional”’, ao invés de apresentar este assunto como PAA, como
ocorreu nas empresas do estudo.

Os assuntos que foram reportados como PAAs apenas 1 vez nos relatérios
de auditoria independente n&do serdo explanados individualmente, contudo, podem
ser perfeitamente compreendidos a partir da nomenclatura utilizada. Além disso, a
explanagdo dos motivos contemplados como PAAs tem como base a descricdo
utilizada para os mesmos pelas empresas contabeis de auditoria nos relatérios de
auditoria.

Dando continuidade ao estudo serdao analisados os PAAs das entidades por

setor de atuacao.

4.2.1 Distribuicdo dos PAAs por setor de atuacao

Nesta secdo apresenta-se e analisa-se da distribuicdo dos PAAs por setor
de atuacao. A analise de cada setor foi realizada de forma individualizada, buscando
identificar, quantificar e explicar os motivos mais frequentes que levaram a
comunicacao dos PAAs em cada setor econémico.

A Tabela 2 apresenta a distribuicdo dos PAAs no setor de Bens Industriais.
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Tabela 2 — Comunicac¢do dos PAAs no setor de Bens Industriais

Numero de Companhias 20

Motivos NUumero Percentual
Avaliacéo do valor recuperavel de ativos 12 24,49%
ProvisBes, passivos e ativos contingentes 8 16,33%
Realizacdo / Recuperabilidade dos impostos diferidos 6 12,24%
Estoques 4 8,16%
Proviséo para créditos de liquidacédo duvidosa (PCLD) 4 8,16%
Receita 3 6,12%
Ativo financeiro de concesséao 2 4,08%
Combinacao de negocios 2 4,08%
Obrigacdes sociais e tributarias e parcelamentos de tributos 2 4,08%
Transacdes com partes relacionadas 2 4,08%
Contabilidade de Hedge 1 2,04%
Continuidade operacional 1 2,04%
Fluxo de caixa da recuperacéo judicial 1 2,04%
Retomada das atividades operacionais 1 2,04%
Numero de PAAs 49 100,00%

Fonte: Elaborada pela autora.

A partir da andlise da Tabela 2 verifica-se que as 20 empresas do setor de
Bens Industrias apresentaram 49 PAAs, uma média de 2,45 PAA por entidade.
Avaliacdo do valor recuperavel de ativos; Provisfes, passivos e ativos contingentes
e Realizacdo / Recuperabilidade dos impostos diferidos foram os motivos que, assim
como no geral das companhias da regido sul, apareceram mais vezes nos relatérios
de auditoria. No entanto, neste setor, Estoques e Provisdo para Créditos de
Liquidagédo Duvidosa (PCLD) estiveram entre os assuntos de maior importancia no
processo de auditoria, ambos foram mencionados 4 vezes.

Estoques foi considerado um assunto significativo em funcédo da relevancia
dos valores envolvidos nesta conta e das transacdes que envolvem o seu registro,
visto que, eventuais equivocos na sua mensuracdo podem impactar nas
demonstracdes contabeis das companhias.

Provisdo para créditos de Liquidacdo duvidosa (PCLD) foi uma das
principais areas de foco na auditoria das empresas do setor de Bens Industriais em
razao das estimativas para esta provisao envolverem julgamentos e premissas por
parte das companhias, que incluem analises de fatores externos e internos, como
historico de pagamentos dos devedores e consideracdes sobre acordos financeiros.

Na sequéncia, a Tabela 3 apresenta a distribuicdo dos PAAs no setor de

Consumo Ciclico.
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Tabela 3 — Comunicacdo dos PAAs no setor de Consumo Ciclico

Numero de Companhias 8

Motivos NUumero Percentual
Provisbes, passivos e ativos contingentes 4 20,00%
Avaliagdo do valor recuperavel de ativos 3 15,00%
Receita 3 15,00%
Obrigacdes sociais e tributarias e parcelamentos de tributos 2 10,00%
Proviséo para créditos de liquidagcéo duvidosa (PCLD) 2 10,00%
Beneficios a empregados 1 5,00%
Estoques 1 5,00%
Continuidade operacional 1 5,00%
Obrigag0es financeiras 1 5,00%
Revisdo anual da vida util do ativo imobilizado 1 5,00%
Valorizacdo de ativos a valor justo 1 5,00%
Numero de PAAs 20 100,00%

Fonte: Elaborada pela autora.

Conforme a Tabela 3, as 8 empresas do estudo apresentaram 20 PAAs,
uma meédia de 2,50 PAA por entidade. Novamente os PAAs mais contemplados
foram Provisdes, passivos e ativos contingentes; Avaliacdo do valor Recuperavel de
ativos; Receita e Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (PCLD). Contudo,
neste setor, outro PAA que esteve entre os mais mencionados foi Obrigagdes sociais
e tributérias e parcelamentos de tributos.

Obrigag6es sociais e tributarias e parcelamentos de tributos foi considerado
como um PAA pelo fato que os registros destes passivos sdo regulamentados por
legislacdo complexa que exige o cumprimento de inUmeras formalidades acessorias
para a regularidade dessas obrigacfes. Eventuais descumprimentos das obrigacdes
ou sua incorreta mensuragcdo podem acarretar em impactos na determinagdo do
resultado das companhias.

Em seguida a Tabela 4 evidencia a distribuicdo dos PAAs no setor de

Consumo nao Ciclico.

Tabela 4 — Comunicac¢do dos PAAs no setor de Consumo nao Ciclico

Numero de Companhias 8

Motivos Numero Percentual
Obrigacg@es financeiras 4 21,05%
Valorizagdo de ativos a valor justo 4 21,05%
Provisfes, passivos e ativos contingentes 3 15,79%
Contabilidade de Hedge 2 10,53%
Estoques 2 10,53%
Receita 2 10,53%
Avaliacao do valor recuperavel de ativos 1 5,26%
Clientes 1 5,26%
Numero de PAAs 19 100,00%

Fonte: Elaborada pela autora.
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De acordo com a Tabela 4, as 8 companhias do setor de Consumo néao
Ciclico apresentaram 19 PAAs, uma média de 2,38 PAA por entidade. Observa-se
gue neste setor os PAAs mais abordados foram Obrigacbes financeiras e
Valorizacdo de ativos a valor justo, diferentemente do geral e dos demais setores de
atuacao. Provisbes, passivos e ativos contingentes foi o terceiro PAA mais
contemplado. Contabilidade de Hedge; Estoques e Receita aparecem na quarta
posicao, ambos foram mencionados 2 vezes.

Obrigacdes financeiras foi considerado como sendo um assunto significativo
para a auditoria devido a representatividade dos valores envolvidos e da
necessidade da exatiddo da mensuracdo e da correta classificacdo dos encargos
financeiros decorrentes dos contratos de empréstimos.

Valorizagdo de Ativos a Valor Justo foi um dos PAAs mais abordados no
setor de Consumo né&o Ciclico pelo fato que a mensuracéo de ativos pelo seu valor
justo envolve elevado grau de julgamento em sua determinacdo e esta
fundamentada em premissas de negocio. Alteracdes nas premissas utilizadas pelas
companhias podem afetar as demonstragdes contabeis.

Contabilidade de Hedge foi considerado um assunto de grande importancia
no processo de auditoria, pelo fato que a designacdo de instrumentos financeiros
como contabilidade de hedge, bem como a valorizagcdo e a mensuracdo de tais
instrumentos é altamente complexa e subjetiva e esta sujeita a julgamento por parte
da administracao das entidades.

Posteriormente, a Tabela 5 demonstra a distribuicdo dos PAAs no setor

Financeiro e Outros.

Tabela 5 — Comunicac¢éo dos PAAs no setor Financeiro e Outros

Numero de Companhias 5

Motivos NUmero Percentual
Proviséo para créditos de liquidacao duvidosa (PCLD) 3 21,43%
Participacdo em controladas ou coligadas 2 14,29%
Provis@es, passivos e ativos contingentes 2 14,29%
Realizacéo / Recuperabilidade dos impostos diferidos 2 14,29%
Valorizagdo de ativos a valor justo 2 14,29%
Beneficios a empregados 1 7,14%
Obrigacg8es sociais e tributérias e parcelamentos de tributos 1 7,14%
Situacao financeira 1 7,14%
Nimero de PAAs 14 100,00%

Fonte: Elaborada pela autora.
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As 5 empresas do setor Financeiro e Outros apresentaram 14 PAAs, uma
média de 2,80 PAA por companhia. Os motivos mais frequentes que levaram a
comunicacdo dos PAAs nas entidades do setor foram, assim como nos demais
setores e no geral, Proviséo para créditos de liquidacdo duvidosa (PCLD); Provisoes,
passivos e ativos contingentes; Realizacdo / Recuperabilidade dos impostos
diferidos e Valorizacdo de ativos a valor justo. Contudo a Participacdo em
controladas ou coligadas foi um assunto que esteve entre os mais mencionados.

A Participagdo em controladas ou coligadas foi considerada como sendo
uma das principais areas de foco da auditoria pelo fato que as participacbes
societarias sdo avaliadas pelo método da equivaléncia patrimonial e nelas
estimativas contabeis sao registradas. Alteracdes nas estimativas afetam o resultado
das companhias e suas controladas ou coligadas.

Dando prosseguimento, a Tabela 6 evidencia a distribuicdo dos PAAs no

setor de Materiais Basicos.

Tabela 6 — Comunicacdo dos PAAs no setor de Materiais Basicos

Numero de Companhias 5

Motivos NUumero Percentual
Provis@es, passivos e ativos contingentes 5 33,33%
Avaliacdo do valor recuperavel de ativos 3 20,00%
Realizacéo / Recuperabilidade dos impostos diferidos 3 20,00%
Obrigages financeiras 1 6,67%
Alienacéo de ativos 1 6,67%
Receita 1 6,67%
Valorizacdo de ativos a valor justo 1 6,67%
Nimero de PAAs 15 100,00%

Fonte: Elaborada pela autora.

Com base na Tabela 6 verifica-se que o0 setor de Materiais Basicos
apresentou a maior média de PAAs por entidade, 3,00 por companhia. Constata-se
gue os PAAs que estiverem entre 0os mais contemplados foram os mesmos dos
demais setores: Provisdes, Passivos e Ativos Contingentes; Avaliagdo do Valor
Recuperavel de Ativos e Realizacdo / Recuperabilidade dos Impostos Diferidos.

A distribuicdo dos PAAs no setor de Utilidade Publica € evidenciada na

Tabela 7
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Tabela 7 — Comunicacdo dos PAAs no setor de Utilidade Publica

Numero de Companhias 10

Motivos NUumero Percentual
Ativo financeiro de concessao 7 25,93%
Provisfes, passivos e ativos contingentes 6 22,22%
Receita 6 22,22%
Beneficios a empregados 5 18,52%
Avaliacdo do valor recuperavel de ativos 2 7,41%
Realizacéo / Recuperabilidade dos impostos diferidos 1 3,70%

NUmero de PAAs 27 100,00%

Fonte: Elaborada pela autora.

De acordo com a Tabela 7 as 10 empresas que pertencem ao setor de
Utilidade Publica apresentaram 27 PAAs, uma média de 2,70 PAA por entidade. O
Ativo financeiro de concessao foi PAA mais abordado, além disso, observa-se que,
pela primeira vez, o assunto Beneficios a empregados esteve entre 0s mais
contemplados.

O Ativo financeiro de concessao foi o PAA mais mencionado pelo fato que,
neste setor, muitas companhias possuem saldos relevantes de ativos intangiveis
relacionados a concessao, 0s quais sao base utilizada pelo regulador (Agéncia
Nacional de Energia Elétrica — Aneel) na determinacdo da tarifa de cada ciclo
tarifario.

Beneficios a empregados foi um assunto que exigiu atengéo significativa no
setor de Utilidade Publica. Neste setor, € comum as empresas patrocinarem planos
de previdéncia complementar na modalidade “Beneficio Definido”. Estes planos
geram passivos relevantes e sao calculados com referéncia em premissas atuariais
gue incluem taxa de desconto, taxa estimada de inflagdo e tdbua de mortalidade.
Variacdes nas premissas utilizadas podem impactar nos montantes reconhecidos
nas demonstracdes contabeis.

Para finalizar, sdo apresentados, nas Tabelas 8 e 9, os PAAs das
companhias que pertencem aos setores de Salude e Tecnologia da Informacéo. As
Tabelas estdo em sequéncia devido ao baixo nimero de empresas que pertencem a
estes setores e pelo fato que os PAAs abordados foram mencionados apenas uma

Vez.
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Tabela 8 — Comunicacdo dos PAAs no setor de Saude

Numero de Companhias 2
Motivos NUmero Percentual
Acordos Comerciais 1 25,00%

Avaliacao do Valor Recuperavel de Ativos 25,00%
Realizacéo / Recuperabilidade dos Impostos Diferidos 25,00%

1

1
Receita 1 25,00%
Numero de PAAs 4 100,00%

Fonte: Elaborada pela autora.

Tabela 9 — Comunicac¢do dos PAAs no setor de Tecnologia da Informacao

Nimero de Companhias 1

Motivos Nimero Percentual
Realizagéo / Recuperabilidade dos Impostos Diferidos 1 50,00%
Receita 1 50,00%
Numero de PAAs 2 100,00%

Fonte: Elaborada pela autora.

Conforme as Tabelas 8 e 9, os setores de Saude e Tecnologia da
Informacdo apresentaram, 4 e 2 PAAs, respectivamente. Em ambos os setores a
média de foi de 2,00 PAAs por entidade, ficando abaixo da média geral de 2,54 PAA
por companhia.

Nestes setores nenhum PAA foi mencionado mais de uma vez, isto pode ser
justificado pelo baixo nUmero de companhias que pertencem a eles.

Combinacdo de negoécios, foi um assunto mencionado como PAA em 2
relatorios de auditoria, porém, ndo foi descrito individualmente por ndo estar entre os
mais contemplados nos setores de atuacéo das empresas do estudo. Este motivo foi
considerado uma das principais areas de foco no processo de auditoria, devido ao
elevado grau de julgamento para determinar os valores justos a serem alocados nos
ativos e passivos, que sdo calculados com base em premissas relacionados ao
desempenho futuro do negécio adquirido e que estdo sujeitas a um alto grau de
incerteza.

Para concluir a andlise qualitativa dos motivos que levaram a comunicagao
dos PAAs no novo relatorio do auditor independente, sera brevemente apresentada
e analisada a distribuicdo dos PAAs por segmento de listagem, estado e controle

acionario
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4.2.2 Distribuicdo dos PAAs por segmento de listagem, estado e controle

acionario

Com o objetivo de analisar a distribuicdo dos PAAs em diferentes variaveis
foram utilizados os segmentos de listagem, estado e setor de econdémico para
estudo. A andlise desta distribuicdo sera feita de forma compacta, ou seja, serao
apresentados 3 Quadros, uma para cada variavel, evidenciando os PAAs mais

contemplados.
O Quadro 6 apresenta a distribuicdo dos PAAs por segmento de listagem.

Quadro 6 — Distribuicdo do PAAs por segmento de listagem

(continua)
Nimero de Companhias 12
Motivos Nimero Percentual
Provisfes, passivos e ativos contingentes 8 25,00%
Avaliagdo do valor recuperavel de ativos 5 15,63%
S |Receita 4 12,50%
® | Realizacdo / Recuperabilidade dos impostos diferidos 3 9,38%
@ | Beneficios a empregados 2 6,25%
= | Contabilidade de Hedge 2 6,25%
g Obrigagdes financeiras 2 6,25%
Z | Provisao para créditos de liquidagao duvidosa (PCLD) 2 6,25%
Valorizagdo de ativos a valor justo 2 6,25%
Combinacao de negécios 1 3,13%
Estoques 1 3,13%
Numero de PAAs 32 100,00%
Nimero de Companhias 9
Motivos Numero Percentual
Provisfes, passivos e ativos contingentes 7 24,14%
Avaliacao do valor recuperavel de ativos 5 17,24%
Realizacéo / Recuperabilidade dos impostos diferidos 4 13,79%
— | Ativo financeiro de concesséo 3 10,34%
@ | Beneficios a empregados 3 10,34%
Z | Provisdo para Créditos de liquidagio duvidosa (PCLD) 2 6,90%
Receita 2 6,90%
Contabilidade de Hedge 1 3,45%
Participacdo em controladas ou coligadas 1 3,45%
Obrigac¢8es sociais e tributérias e parcelamentos de tributos 1 3,45%
Nimero de PAAs 29 100,00%
Numero de Companhias 4
Motivos NUmero Percentual
Provis@es, passivos e ativos contingentes 3 21,43%
Avaliacdo do valor recuperavel de ativos 2 14,29%
Beneficios a empregados 2 14,29%
N | Receita 2 14,29%
@ | Ativo financeiro de concesséao 1 7,14%
Z | Combinacéo de negdcios 1 7,14%
Estoques 1 7,14%
Proviséo para créditos de liquidagao duvidosa (PCLD) 1 7,14%
Realizacéo / Recuperabilidade dos impostos diferidos 1 7,14%
Nimero de PAAs 14 100,00%
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(conclusao)

Numero de Companhias 2
o . .
2 o Motivos Ndmero Percentual
S g Avaliacdo do valor recuperavel de ativos 1 50,00%
8 Obrigaces financeiras 1 50,00%
Ndmero de PAAs 2 100,00%
i} Ndmero de Companhias 1
g « | Motivos Ndmero Percentual
®© g | Avaliagao do valor recuperavel de ativos 2 50,00%
2 % Realizacéo / Recuperabilidade dos impostos diferidos 1 25,00%
2 Receita 1 25,00%
m Ndmero de PAAs 4 100,00%
Numero de Companhias 32
Motivos NUumero Percentual
Provis@es, passivo e ativos contingentes 10 14,49%
Receita 8 11,59%
Avaliagdo do valor recuperavel de ativos 7 10,14%
Valorizagdo de ativos a valor justo 6 8,70%
Ativo financeiro de concesséo 5 7,25%
Estoques 5 7,25%
Realizacéo / Recuperabilidade dos impostos diferidos 5 7,25%
< | Obrigacdes sociais e tributarias e parcelamentos de tributos 4 5,80%
S | Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (PCLD) 4 5,80%
© | Obrigacdes financeiras 3 4,35%
'® | Continuidade operacional 2 2,90%
= Transacdes com partes relacionadas 2 2,90%
Acordos comerciais 1 1,45%
Clientes 1 1,45%
Fluxo de caixa da recuperacéo judicial 1 1,45%
Alienacgédo de ativos 1 1,45%
Participacdo em controladas ou coligadas 1 1,45%
Retomada das atividades operacionais 1 1,45%
Revisdo anual da vida Gtil do ativo imobilizado 1 1,45%
Situacao financeira 1 1,45%
Numero de PAAs 69 100,00%

Fonte: Elaborado pela autora.

A partir do Quadro 6 verifica-se que 0 segmento de listagem que apresentou
maior média de PAAs foi o Nivel 2, com 3,5 PAA por companhia. Esta média é bem
superior a média geral total, de 2,54 PAA por entidade.

Observa-se que o segmento Bovespa Mais apresentou a menor meédia de
PAAs, 1 PAA por empresa, contudo, este segmento conta com apenas 2 entidades,
na regido sul. Os segmentos Novo Mercado, Nivel 1 e Tradicional apresentaram
média de 2,67, 3,22 e 2,23 PAA por companhia, respectivamente.

No segmento Bovespa Mais Nivel 2 ndo foi possivel verificar a média de
PAAs em razao deste possuir apenas uma empresa, com 4 PAAs abordados.

O assunto que foi mais contemplado nos segmentos Novo Mercado, Nivel 1,
Nivel 2 e Tradicional, segmentos que contam com o maior niumero de empresas, foi

Provisdes, passivos e ativos contingentes.
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A Avaliacdo do valor recuperavel de ativos, foi o segundo PAA mais
abordado pelo Novo Mercado, Nivel 1 e Nivel 2 e mais mencionado nos segmentos
Bovespa Mais e Nivel 2.

Verifica-se que o segmento Tradicional, que n&o conta com diferenciadas
praticas de Governanca Corporativa, apresentou média de PAAs inferior aos
segmentos Novo Mercado, Nivel 1 e Nivel 2, que possuem 0s mais elevados
padrbes de Governanca Corporativa.

O Nivel 2, segmento que conta com a maior média de PAAs, possui apenas
4 companhias e estas pertencem aos setores de Bens Industriais e Utilidade Publica,
gue apresentaram consideraveis médias de PAAs.

O segmento Tradicional conta com empresas inseridas em 7 diferentes
setores de atuacdo, contudo, a maior parcela das entidades deste segmento
pertence aos setores de Bens Industriais, Consumo nado Ciclico e Saude, setores
gue apresentaram meédias iguais ou inferiores a média geral de PAAs por
companhia.

Dando prosseguimento ao estudo, o Quadro 7 evidencia a distribuicdo dos

PAAs por estado da regiao sul.

Quadro 7 — Distribuicdo do PAAs por estado

(continua)
Numero de Companhias 28
Motivos NUumero Percentual
Provis@es, passivos e ativos contingentes 14 18,92%
Avaliacao do valor recuperavel de ativos 11 14,86%
Receita 8 10,81%
Realizacdo / Recuperabilidade dos impostos diferidos 7 9,46%
Proviséo para créditos de liquidacao duvidosa (PCLD) 5 6,76%
< | Valorizag&o de ativos a valor justo 5 6,76%
¥ | Ativo financeiro de concesséo 4 5,41%
S | Beneficios a empregados 3 4,05%
3 |Estoques 3 4,05%
S | Obrigages financeiras 3 4,05%
(o | Contabilidade de Hedge 2 2,70%
o | Obrigacdes sociais e tributarias e parcelamentos de tributos 2 2,70%
@® | Acordos comerciais — Fornecedores 1 1,35%
Alienacgéo de ativos 1 1,35%
Clientes 1 1,35%
Combinacao de negdécios 1 1,35%
ParticipacBes em controladas ou coligadas 1 1,35%
Retomada das atividades operacionais 1 1,35%
Transacdes com partes relacionadas 1 1,35%
Nimero de PAAs 74 100,00%
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(conclusao)

Numero de Companhias 20
Motivos NUmero Percentual
Provis@es, passivos e ativos contingentes 11 21,15%
Avaliacao do valor recuperavel de ativos 9 17,31%
Receita 5 9,62%
Estoques 4 7,69%
< | Beneficios a empregados 3 577%
£ | Obrigacdes sociais e tributarias e parcelamentos de tributos 3 577%
% Proviséo para créditos de liquidacao duvidosa (PCLD) 3 577%
O | Realizacao / Recuperabilidade dos impostos diferidos 3 577%
& | Continuidade operacional 2 3,85%
(cncts Obrigacdes financeiras 2 3,85%
Valorizagdo de ativos a valor justo 2 3,85%
Ativo financeiro de concessao 1 1,92%
Combinacgdes de negdécios 1 1,92%
Contabilidade de Hedge 1 1,92%
Fluxo de caixa da recuperacéo judicial 1 1,92%
Revisdo anual da vida (til do ativo imobilizado 1 1,92%
Nimero de PAAs 52 100,00%
Ndmero de Companhias 11
Motivos Numero Percentual
Ativo financeiro de concessao 4 16,67%
Realizacéo / Recuperabilidade dos impostos diferidos 4 16,67%
Receita 4 16,67%
« | Provisdes, passivos e ativos contingentes 3 12,50%
S | Avaliacéo do valor recuperavel de ativos 2 8,33%
@ | Beneficios a empregados 1 4,17%
a Obrigacg@es financeiras 1 4,17%
ParticipacBes em controladas ou coligadas 1 4,17%
Proviséo para créditos de liquidagao duvidosa (PCLD) 1 4,17%
Situacéo financeira da companhia 1 4,17%
Transacdes com partes relacionadas 1 4,17%
Valorizagdo dos ativos a valor justo 1 4,17%
Ndmero de PAAs 24 100,00%

Fonte: Elaborado pela autora.

De acordo com o Quadro 7, as 28 companhias do Rio Grande do Sul
apresentaram 74 PAAs, uma média de 2,64 PAAs por entidade. No estado foram
identificados 19 tipos diferentes de PAA, sendo Provisdes, passivos e ativos
contingentes 0 motivo mais contemplado, aparecendo em 18,92% dos relatérios de
auditoria.

As 20 empresas do estado de Santa Catarina apresentaram 52 PAAs, uma
média de 2,60 PAA por entidade. Foram identificados 16 motivos diferentes que
levaram a comunicacdo dos PAAs no novo relatorio do auditor independente e
novamente Provisdes, passivos e ativos contingentes foi 0 motivo mais abordado,
sendo mencionado 11 vezes.

As 11 entidades do Parana apresentaram 24 PAAs, uma média de 2,18 PAA

por empresa. O estado obteve a menor média de PAAs da regido e foi Unico que
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ficou a baixo da média geral. Foram identificados 12 tipos diferentes de PAA,

contudo 3 assuntos estiveram entre 0s mais contemplados,

ambos foram

mencionados 4 vezes cada, estes foram: Ativo financeiro de concessao; Realizacao /

Recuperabilidade dos impostos diferidos e Receitas.

7z

Para finalizar é apresentada no Quadro 8 a distribuicdo dos PAAs por

controle acionario.

Quadro 8 — Distribuicdo do PAAs por controle acionario

(continua)
Numero de Companhias 5
Motivos NUumero Percentual
Beneficios a empregados 4 26,67%
= Ativo financeiro de concessao 3 20,00%
= | ProvisGes, passivos e ativos contingentes 3 20,00%
E Receita 2 13,33%
Avaliacdo do valor recuperavel de ativos 1 6,67%
Obrigacdes sociais e tributarias e parcelamentos de tributos 1 6,67%
Proviséo para créditos de liquidacdo duvidosa (PCLD) 1 6,67%
Nimero de PAAs 15 100,00%
NUmero de Companhias 1
=@ Motivos NUumero Percentual
= -_% Ativo financeiro de concesséo 1 33,33%
E o | Provisdes, passivos e ativos contingentes 1 33,33%
L | Receita 1 33,33%
Nimero de PAAs 3 100,00%
Numero de Companhias 46
Motivos Numero Percentual
Provisfes, passivos e ativos contingentes 22 19,13%
Avaliagdo do valor recuperavel de ativos 17 14,78%
Receita 14 12,17%
Realizacéo / Recuperabilidade dos impostos diferidos 11 9,57%
Provisao para créditos de liquidagao duvidosa (PCLD) 7 6,09%
Valorizagdo de ativos a valor justo 7 6,09%
Estoques 6 5,22%
Ativo financeiro de concessao 5 4,35%
Obrigag@es financeiras 5 4,35%
S | Obrigacdes sociais e tributarias e parcelamentos de tributos 4 3,48%
S | Beneficios a empregados 3 2,61%
& | Contabilidade de Hedge 3 2,61%
Continuidade operacional 2 1,74%
Transacdes com partes relacionadas 2 1,74%
Acordos comerciais 1 0,87%
Alienacéo de ativos 1 0,87%
Combinacédo de negécios 1 0,87%
Fluxo de caixa da recuperacéo judicial 1 0,87%
Participacdo em controladas ou coligadas 1 0,87%
Retomada das atividades operacionais 1 0,87%
Revisdo anual da vida util do ativo imobilizado 1 0,87%
Nimero de PAAs 115 100,00%
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(conclusao)

Numero de Companhias 7
Motivos NUmero Percentual
Avaliacdo do valor recuperavel de ativos 4 23,53%
> Realizacéo / Recuperabilidade dos impostos diferidos 3 17,65%
£ | Provisdes, passivos e ativos contingentes 2 11,76%
% Clientes 1 5,88%
T | Combinagdo de negdcios 1 5,88%
S | Estoques 1 5,88%
S | Obrigacdes financeiras 1 5,88%
& | Participagdo em controladas ou coligadas 1 5,88%
Proviséo para créditos de liquidacdo duvidosa (PCLD) 1 5,88%
Situacéo financeira 1 5,88%
Valorizagdo de ativos a valor justo 1 5,88%
Ndmero de PAAs 17 100,00%

Fonte: Elaborado pela autora.

A partir do Quadro 8 constata-se que as companhias estatais apresentaram
maior média de PAAs que as empresas de capital privado. A média de PAAs para as
entidades com controle estatal e estatal holding foi de 3,00 PAAs, ja a média para as
companhias com controle acionario privado e privado holding foi de 2,50 e 2,43
PAAs, respectivamente.

Observa-se que engquanto as empresas estatais obtiveram média superior a
média geral de PAAs por entidade, as companhias de capital privado apresentaram
média inferior. Além disso, verifica-se que 0s motivos mais contemplados como
PAAs nas entidades estatais foram Beneficios a empregados e Ativo financeiro de
concessao a medida que nas companhias de capital privado os assuntos mais
mencionados foram Provisdes, passivos e ativos contingentes e Avaliacao do valor

recuperavel de ativos.

4.3 DADOS ESTATISTICOS

7

Nesta secdo é apresentada a analise complementar do estudo com a
utiizacdo de ferramentas estatisticas. Foram obtidos e tabulados, por meio de
planilha eletrénica, os dados das demonstracdes contabeis das empresas do estudo,
gue incluem: ativo total, ativo circulante, realizavel a longo prazo, passivo circulante,
passivo ndo circulante e patriménio liquido. Posteriormente, foram calculados os
indices financeiros de liquidez geral, liquidez corrente, liquidez imediata e
endividamento. Para efeito de analise, foi aplicado o teste estatistico de Andlise de

Variancia de um Fator (ANOVA).
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“A Andlise de Variancia de um Fator (ANOVA) é um método para o teste da
igualdade de trés ou mais médias populacionais através da analise das variancias
amostrais.” (TRIOLA, 2014, p. 593). Procurou-se entdo, analisar as médias dos
indicadores financeiros das entidades que apresentaram elevado nimero de PAAs
com as entidades que apresentaram baixo niumero de PAAs, a fim de aceitar ou
rejeitar a hipétese de que as companhias que apresentaram melhores resultados
sdo também aquelas que obtiveram baixo nimero de PAAs. Para a realizacdo dos
testes admitiu-se as seguintes hipéteses:
a) HO: as médias dos desempenhos das empresas que apresentaram baixo
namero de PAAs sédo iguais as das entidades com elevado nimero de
PAAs; e

b) H1: as médias dos desempenhos das empresas que apresentaram baixo
namero de PAAs séo diferentes as das entidades com elevado ndamero
de PAAs.

Portanto, a hipétese nula (HO) € que todas as médias séo iguais, ja a
hipotese alternativa (H1) € que, pelo menos, uma das médias € diferente das
demais.

Se o0s dados da amostra estiverem de acordo com a hipétese nula
formulada, a mesma sera aceita, caso contrario, rejeita-se a hipotese nula e aceita-
se a hipodtese alternativa. Sendo assim, a hipotese nula, a principio, é tida como
verdadeira até que provas estatisticas indiquem o contrario.

Para este estudo, os niveis de significancia estatisticamente aceitos sdo P =
0,01, P = 0,05 e P = 0,10, niveis geralmente utilizados na area de ciéncias sociais,
gue levam a intervalos de confianca de 99,00%, 95,00% e 90,00%, respectivamente.

O resultado é estatisticamente significante quando o p-valor encontrado na
amostra € menor que os niveis de significancia definidos, dessa forma, quando o p-
valor for menor que niveis significancia aceitos para este estudo, rejeitamos a
hipotese nula e aceitamos a hipotese alternativa.

Para a realizacéo do teste de ANOVA, as companhias foram divididas em 4
grupos de acordo com a quantidade de PAAs reportados nos relatérios de auditoria.
O Quadro 9 apresenta a divisdo das entidades e os critérios utilizados para

classificagao.
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Quadro 9 — Divisédo das empresas em grupos para a realizagao do teste de

ANOVA
Quantidade de PAAs por Quantidade de
Grupos P o
relatério de auditoria Empresas

Grupo 1 1 11
Grupo 2 2 22
Grupo 3 3 11
Grupo 4 4e5 15

Fonte: Elaborado pela autora.

Conforme verifica-se no Quadro 9, o Grupo 1 conta com 11 empresas que
apresentaram apenas um PAA cada, o Grupo 2 com 22 entidades com 2 PAAs, o
Grupo 3 com 11 companhias com 3 PAAs mencionados e o Grupo 4 com 15
empresas com 4 ou 5 PAAs contemplados.

A empresa Teka — Tecelagem Kuenhrich S.A. que apresentou relatorio de
auditoria modificado, por abstencdo de opinido, foi desconsiderada para andlise
estatistica, devido ao seu relatério ndo possuir nenhum assunto reportado como
PAAs.

Antes de analisar os resultados das Tabelas, alguns esclarecimentos devem
ser feitos:

a) O grau de liberdade (gl) Entre Médias é o numero de grupos menos 1,

b) O gl Dentro dos Grupos € a soma dos gl individuais;

c) O gl total € o tamanho da amostra menos 1;

d) Por se tratar de dados com numeros muito grandes, foi utilizado o

logaritmo de base decimal para a realiza¢éo dos calculos.

A Tabela 10 evidencia os resultados estatisticos do teste de ANOVA nos

indicadores financeiros.



63

Tabela 10 — Anélise de Variancia de um Fator em indicadores financeiros

Indicadores Financeiros

Variancia do

Origem da Somados Graus de Quadrado  Razdo F -valor
Variabilidade Quadrados Liberdade Médio P
Entre Médias 3,943919297 3 1,314639766 1,6137 0,1967
Liquidez Geral Dentro dos Grupos 44,80645221 55 0,814662768
Soma Total 49,2796533 58
Entre Médias 10,45799518 3 3,485998394 2,0402 0,1189
Liquidez
Cc?rrente Dentro dos Grupos 93,97510982 55 1,70863836
Soma Total 105,6476705 58
Liuid Entre Médias 1,13518548 3 0,37839516 1,2927 0,2861
iquidez
Imqediata Dentro dos Grupo 16,09967212 55 0,292721311
Soma Total 17,41379528 58
Entre Médias 1,587366622 3 0,529122207 11,6220 0,1948
Endividamento Dentro dos Grupos 17,94206732 55 0,326219406

Soma Total 20,17933188 58

Fonte: Elaborada pela autora.

A partir da Tabela 10, verifica-se que o indice de Liquidez Geral apresentou
p-valor de 0,1967, maior que 0s niveis de significancia estatisticamente aceitos para
o estudo de 0,01, 0,05 e 0,10. Sendo assim, a hipotese nula (HO) deve ser aceita.

O indice de Liquidez Geral também indicou p-valor maior que niveis de
significancia estabelecidos. Outra vez, o resultado encontrado ndo é estatisticamente
significante, de modo que a hipotese nula ndo pode ser rejeitada.

O indice de Liquidez Imediata obteve p-valor igual a 0,2861 e mais uma vez
o resultado encontrado € maior que os niveis significancia aceitos, deste modo, a
hipétese nula deve ser aceita.

O Endividamento Total apresentou p-valor igual a 0,1948 e novamente a
hipétese que todas as médias sdo iguais deve ser aceita para este indicador
financeiro.

Constata-se que os indicadores financeiros apresentaram resultados acima
dos niveis de significAncia estabelecidos para o estudo. Deste modo, a hipétese
alternativa, que as companhias que apresentaram melhores resultados sao também
aguelas que obtiveram baixo numero de PAAs, ndo pode ser aceita. Os resultados
estatisticos apontaram que a quantidade de PAAs ndo é um fator que exerce
influéncia no desempenho econdmico-financeiro nas empresas que compdem a

amostra, por esta razao, a hipotese nula (HO) é tida como verdadeira.
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5 CONCLUSOES E RECOMENDACOES

5.1 CONCLUSOES

A crise financeira de 2008 gerou uma certa descrenca nos usuarios das
informagdes contdbeis em funcdo da ndo compatibilidade dos dados divulgados nos
relatérios das empresas envolvidas na crise mundial com as suas realidades
econdmico-financeiras. Os usudrios da contabilidade em geral, passaram, entdo, a
exigir informagdes financeiras transparentes e detalhadas em relacdo as
organizagbes, bem como questionar a qualidade da auditoria realizada nas
entidades e a qualidade dos auditores independentes.

Em meio a este cenario desfavoravel e com o objetivo de tornar o relatorio
do auditor independente mais informativo, relevante e transparente, o IAASB
aprovou um novo modelo de relatério de auditoria. O novo relatério do auditor
independente apresenta alteracfes significativas em seu formato e em seu contetudo
e, dentre as mudancas nele contidas, a inclusdo dos principais assuntos de auditoria
(PAAs) tem sido considerada como uma das mais importantes.

Sendo assim, o presente estudo buscou analisar quais sdo 0s motivos que
levaram a comunicagdo dos principais assuntos de auditoria no novo relatorio do
auditor independente nas empresas da regido sul do Brasil listadas na
BM&FBOVESPA.

Em relacdo ao enquadramento metodoldgico, a pesquisa quali-quantitativa e
descritiva, se deu por meio de analise documental e auxilio de ferramentas
estatisticas para andlise e tratamento dos dados.

A fundamentacao tedrica teve como base as caracteristicas da informacao
contabil; a auditoria independente, origem, evolu¢cdo e normatizacdo da técnica; o
novo relatério do auditor independente, contexto para a mudanca, alteracdes nas
normas e ado¢cao em outros paises do mundo; as pesquisas realizadas sobre o tema
e as caracteristicas do mercado de capitais brasileiro.

A fim de atingir o objetivo proposto, foram analisadas as demonstracdes
contabeis de 60 empresas listadas que possuem suas sedes nos estados do Rio
Grande do Sul, Santa Catarina e Parana, estados que compdem a regido sul do

Brasil, referentes ao exercicio de 2016.
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A analise descritiva buscou apresentar as entidades do estudo; os motivos
gue levaram a comunicacdo dos PAAs no novo relatério do auditor independente;
comparar os PAAs das empresas da regidao sul do Brasil com os PAAs reportados
em uma gama de 546 entidades brasileiras e em um conjunto de 153 companhias
do Reino Unido e verificar a distribuicdo dos PAAs por setor de atuacdo, segmento
de listagem, estado e controle acionario.

Complementarmente, através do teste estatistico de ANOVA, buscou-se
analisar as médias dos indicadores financeiros das entidades que apresentaram
elevado numero de PAAs com as entidades que apresentaram baixo nimero de
PAAs.

Os resultados da analise descritiva apontaram que as 59 companhias que
possuiram assuntos reportados como PAAs apresentaram 150 PAAs, uma média
2,54 PAA por entidade, sendo identificados 23 motivos diferentes que levaram a
comunicacao destes assuntos no novo relatério do auditor independente.

Os 4 motivos mais frequentes que levaram a comunicacdo dos PAAs e que
foram citados em mais da metade dos relatorios de auditoria foram: Provisoes,
passivos e ativos contingentes; Avaliacao do valor recuperavel de ativos; Receitas e
Realizacéo / Recuperabilidade dos impostos diferidos.

Verificou-se que os setores de atuacdo que apresentaram maior média de
PAAs foram Materiais Basicos, Financeiro e Outros e Utilidade Publica, com 3,00,
2,80 e 2,70 PAAs por entidade, respectivamente, ambos ficaram acima da média
geral de PAAs por companhia. Provisdes, passivos e ativos contingentes foi o motivo
mais contemplado em 3 dos 8 setores do estudo.

Constatou-se que os segmentos de listagem Novo Mercado, Nivel 1 e Nivel
2, que possuem os mais altos padrboes de Governanca Corporativa, apresentaram as
maiores médias de PAAs, com 2,67, 3.22 e 3,50 PAAs por entidade,
respectivamente e, foram os Unicos que ficaram acima da média geral PAAs por
companhia. O segmento Tradicional, por sua vez, que nao conta com diferenciadas
praticas de Governanca Corporativa obteve média de 2,23 PAAs por empresa.

No que diz respeito a distribuicdo dos PAAs por estado da regido sul, Rio
Grande do Sul e Santa Catarina apresentaram média muito préxima de PAAs, com
2,64 e 2,60 PAAs por entidade, respectivamente, sendo que, Provisdes, passivos e
ativos contingentes foi o assunto mais reportado como PAA nos relatorios de

auditoria dos 2 estados. O Parana obteve a menor média de PAAs da regido e foi 0
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anico que ficou abaixo da média geral, com 2,18 PAAs por empresa, contudo neste
estado as principais areas de foco foram: Ativo financeiro de concessao; Realizacéo
/ Recuperabilidade dos impostos diferidos e Receitas

Observou-se também que as empresas estatais obtivem maior nimero de
PAAs que as entidades com controle acionario privado. Enquanto as companhias
estatais apresentaram média de 3,00 PAAs por organizacédo, as entidades de capital
privado tiveram média inferior a média geral de PAAs.

Através dos resultados do teste estatistico de ANOVA, pode-se concluir que
a quantidade de PAAs nos relatérios de auditoria ndo é um fator que influencia o
desempenho econdémico-financeiro das empresas. Deste modo, a hipétese nula (HO)
gue as médias dos desempenhos das empresas que apresentaram baixo nimero de
PAAs sédo iguais as das entidades com elevado numero de PAAs, foi considerada
verdadeira para as companhias que compdem o estudo.

Analisando os relatérios de auditoria independente das empresas da regiao
sul do Brasil péde-se perceber que as mudancas no formato e no contetudo
deixaram o relatério mais detalhado e transparente. As informac¢des reportadas
como PAAs foram aquelas que de acordo com o julgamento profissional dos
auditores, foram as mais significativas durante o processo de auditoria em cada
entidade e, dessa forma, o conteddo deixou de ser padronizado, tornando-se mais
relevante para os usuarios das informacgdes contabeis.

Contudo, verificou-se que algumas empresas contabeis de auditoria nao
observaram completamente os requisitos contidos nas novas Normas Brasileiras de
Contabilidade de Auditoria. Em 2 entidades o assunto Continuidade Operacional foi
reportado como PAA, quando este deveria ser abordado na secdo “Incerteza
relevante relacionada com a continuidade operacional”.

Outro aspecto que chamou atencéo foi o fato que companhias diferentes,
auditadas pelas mesmas empresas contadbeis de auditoria, apresentaram o0s
assuntos reportados como PAA descritos da mesma forma, padronizada. Esta
situacdo vai de encontro ao papel dos PAAs, que é de oferecer informacdes
individualizadas para cada entidade ao invés de comuns e padronizadas como

ocorria anteriormente.
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5.2 RECOMENDACOES

Com o objetivo de o tornar o relatério de auditoria mais informativo, relevante
e transparente, o IAASB desenvolveu um novo modelo de relatério do auditor
independente, com alteracdes em seu formato e em seu conteudo.

As normas que compdem o conjunto chamado de novo relatério do auditor
independente passaram a ser adotadas, no Brasil, nas auditorias de demonstracdes
contdbeis para os periodos que se findaram em, ou apés, 31 de dezembro de 2016.
Dessa forma, trata-se de um assunto novo que estd comecando a ser abordado, e
por isso ainda poucas pesquisas foram realizadas a respeito. Assim, com base
neste estudo, sugere-se pesquisas com mais de um ano de utilizagcdo da norma e

com outras regides geogréficas.
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APENDICE A - EMPRESAS COM SEDES NA REGIAO SUL DO BRASIL

LISTADAS NA BM&FBOVESPA

(continua)
Ordem Empresas Estado
1 Altus Sistemas de Automacgédo S.A RS
2 Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A RS
3 Celulose Irani S.A RS
4 Companhia Estadual de Distribuicdo de Energia Elétrica — CEEE-D RS
5 Companhia Estadual de Geracgéo e Transmisséo de Energia Elétrica — CEEE-GT RS
6 Companhia Habitasul de Participacdes RS
7 Concessionaria da Rodovia Osorio-Porto Alegre S.A. - CONCEPA RS
8 CONSERVAS ODERICH S.A. RS
9 Dimed S.A. — Distribuidora de Medicamentos S.A RS
10 Excelsior Alimentos S.A. RS
11 Finansinos S/A — Crédito, Financiamento e Investimento RS
12 Forjas Taurus S.A RS
13 Fras-le S.A. RS
14 | Gerdau S.A. RS
15 | GRAZZIOTIN S/A RS
16 | JOSAPAR — Joaquim Oliveira S.A. Participacdes RS
17 Lojas Renner S.A. RS
18 Marcopolo S.A. RS
19 | Metallrgica Gerdau S.A. RS
20 Minupar Participacdes S.A. RS
21 | PANATLANTICA S.A. RS
22 PETTENATI S.A. Industria Téxtil RS
23 Randon S.A. Implementos e Participacfes RS
24 | Recrusul S.A. RS
25 RGE Sul Distribuidora de Energia S.A. RS
26 Rio Grande Energia S.A. RS
27 | SLC Agricola S.A. RS
28 | Trevisa Investimentos S.A. RS
29 Unicasa Industria de Mdéveis S.A. RS
30 |BRFS.A. SC
31 | Centrais Elétricas de Santa Catarina S.A. SC
32 | Companhia Catarinense de Aguas e Saneamento S.A - CASAN SC
33 | Cia. Hering SC
34 Cremer S.A. SC
35 Dohler S/A. SC
36 | Electro Aco Altona S/A SC
37 Engie Brasil Energia S.A. SC
38 Karsten S.A SC
39 Lojas Hering S.A. SC
40 |METALURGICA RIOSULENSE S.A. SC
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(conclusao)

41 | Metisa Metallrgica Timboense S.A. SC
42 PBG S.A. SC
43 POMI FRUTAS S.A. SC
44 Schulz S.A. SC
45 | Statkraft Energias Renovaveis S.A. SC
46 | Teka — Tecelagem Kuenhrich S.A. SC
47 | Téxtil Renauxview S/A SC
48 | Tupy S.A. SC
49 |WEG S.A. SC
50 |Wetzel S.A SC
51 Battistella Administragdo e Participagdes S.A. PR
52 | Companhia Paranaense de Energia - COPEL PR
53 | Companhia de Saneamento do Parana - SANEPAR PR
54 | Cinesystem S.A. PR
55 Dtcom Direct to Company S.A. PR
56 Empresa Concessionaria de Rodovias do Norte S.A. - Econorte PR
57 | INEPAR S.A. Industria e Construcdes PR
58 | Metalgrafica Iguagu S.A. PR
59 | Ouro Verde Locagéo e Servigo S.A. PR
60 |Parand Banco S.A. PR
61 Positivo Informatica S.A. PR
62 Rumo S.A. PR
63 | TCP Terminal de Contéineres de Paranagua S.A PR

Fonte: Elaborado pela autora.




