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EPIGRAFE

A mente que se abre a uma nova idéia jamais
voltara ao seu tamanho original.

Albert Einstein



RESUMO

O Acordo de Basiléia, divulgado pelo Comité de B#siem 1988, tornou mais seguros 0s
sistemas financeiros dos paises que o adotaram@mP@untamente com isso, ocorreram
outros impactos em funcéo da implementacdo do Acdkdpartir da publicacdo do Acordo
de Basiléia Il, que tem o objetivo de dar aindaamablidez ao mercado financeiro, novas
implicacbes sdo esperadas. A presente pesquisacdem objetivo avaliar os possiveis
impactos sobre o Sistema Financeiro Brasileiro eoimplantacdo de Basiléia Il. Para isso,
realizou-se um estudo exploratério do Acordo e pesquisa quantitativa do impacto sobre
0s bancos brasileiros com a criacdo da exigéncieagial para risco operacional proposta
por Basiléia Il. Através do estudo, percebeu-se guexigéncia de capital para risco
operacional ndo trara grandes impactos aos banessleiros, visto que as instituicoes
bancarias do pais ja atuam com indices acima dositfio a ser exigidos. Verificou-se ainda
que até o presente momento ndo ocorreu variacadisdsamente significativa dos
indicadores de indice de Basiléia e endividameamidstituicdes financeiras analisadas. Ja o
indicador de rentabilidade apresentou uma varipgadiva.

Palavras-chave:Basiléia Il. Capital exigido. Risco Operacionakt8ma Financeiro.



ABSTRACT

The Basel Accord, published by the Basel Commitiel988, made more secure the financial
systems of the countries that adopted it occummad;along with this, other impacts recurrent
to the implementation of the Accord. From the peddion of the Second Basel Accord (Basel
II), which aims to give more strength to the finahenarket, new implications are expected.
The present research has the objective to evalbatpossible impacts of the implementation
of the Basel Il on the Brazilian Financial Systé&densequently, were realized an exploratory
study on the second Accord and a quantitative rekeaf its impact on the Brazilian banks

with the creation of the exigency of capital foreogtional risk proposed by Basel Il. Through
this study, it was perceived that the capital rezjaent for operational risk will not have a big

impact on the major Brazilian banks, consideringt tBrazilian banks already operate with

rates above the ones that will be required by tleeoAd. It was also found that, at the

moment, the indicators of indebtedness and Basetlsx have not presented statistically
significant variation on the financial institutioasalyzed. The indicator of profitability has

kept a positive variation.

Key-words: Basel Il. Required capital. Operational Risk. FRicial System.



LISTA DE FIGURAS

Figura 1 — Fluxo de Fundos por Meio do Sistema FIMBLeIro ............cevveeeiiiiiiiiiiiiiieeee s mmeeeeeee 23
Figura 2 — Processo de INtermediaCao..........ccceeiieiiiiiiiie ettt 25
Figura 3 — Organograma do Sistema Financeiro NacCi@................c..cccvvvvvieviiiiiiiiiiiiiieeeeeeenn. 29
Figura 4 — MeIiOS 08 PAQgAMENTO ......uuuriiiiitaaaaae e e e e e e e e eeee e e s e e e e e ens 35
Figura 5 — FIUXO MONELAINO € REAI.......coiuiiiieeeie it 38
Figura 6 — Sistematica de RiSCO A0S BANCOS. ...cuuumeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeeeeesvesseeeeee e e e e e e e e eeeeeeeaees 47
Figura 7 — Exemplo de Integracdo dos RiSCOS RINANOBS...............cevvvvvvviiiiiiiiiiiinienrsceeeesreennne 49
Figura 8 — Relagc&o dos 50 MaIOreS BaANCOS......ccaaieiiiiiiiiiiiiiee e e e e e e 54
Figura 9 — Relacao dos 24 Bancos Avaliados para Alise de Evento ............c.cevvvvvvvvvvvivvvienen. 57
Figura 10 — Abordagens de Basiléia Il .........coeeieeiiiiiiiii ettt 65

Figura 11 — Administracdo Ativa de Posicoes — Trataento de Capital de Registro de
[N [T T T F= Lo o 1= 67

Figura 12 — Implementacdo do Acordo de Basiléia MBrasil ..............cccceeeeviiieiiiieiiiesiisccmmmeeee. 73



LISTA DE TABELAS

Tabela 1 — Progressdo Geométrica dos Depdsitos rist8ma Bancario Comercial ..................... 36
Tabela 2 — PeS0S CONfOIMBALINGS. ......evveiiiiiiiiiiiiiiitiiiitiieieeaeeee e meeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeneenneennnnnnnnnnnns 66
Tabela 3 — Linhas de Negocios — Abordagem Padrona.................eevvevvvvvveevvveniiennninieeeeeeeen.. 69
Tabela 4 — indices para Enquadramento de BaSil€ia..............ccveveeereeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeens 82
Tabela 5 — RECEITA MEAIA. ..........eiieiiiit ettt e e e e nbre e e e 83
Tabela 6 — Capital Exigido para Risco Operacional............ccccceeeeeeeieiieiiiiieeeee e, 84
Tabela 7 — Enquadramento dos Bancos Brasileiros apir de Basiléia ll ..........................ce. 86
Tabela 8 — Novo Patrimonio de Refer@ncia..........ccccooiiiviiiiiiiiiiiiiiie et 87
Tabela 9 — NoVO INdiCe de BASIEIA ............cmmmeverieieriietiiietecieie et eeeae e 88
Tabela 10 — Percentual de Reducédo de Ativo dos BarscDesenquadrados ........cccceeeeeeeeeeeennnn. Q0.
Tabela 11 — Valor de Reducéo de Ativo dos Bancos $mquadrados............cooooovveeiiiiinnnieniec 90
Tabela 12 — Analise Estatistica Descritiva — indicde Basiléia..................ccceeeeveeerecveereeenene.s 92

Tabela 13 — Andlise de Evento Através de Regressdoear com Dummy — indice de Basiléia . 94

Tabela 14 — Andlise estatistica descritiva — ENAIBMENtO .......coveeeeeeeee e 95
Tabela 15 — Analise de Evento através de regresdéeear com dummy — Endividamento.......... 96
Tabela 16 — Andlise estatistica descritiva — INAIGBE BaSHEIA .........ccveveeeeeeeeeeee e eeeeeeeeee s 97

Tabela 17 — Andlise de Evento através de regresdamwar com dummy — Rentabilidade............ 98



INDICE DE SIGLAS

BACEN Banco Central

BCBS Basle Committee on Banking Supervision
BIS Bank of International Settlements

CMN Conselho Monetério Nacional

CVM Comisséo de Valores Mobiliarios

IRB Internal Ratings-based

FMI Fundo Monetério Internacional

NIB Novo indice de Basiléia

NPR Novo Patrimbnio de Referéncia

PLE Patrimonio Liquido Exigido

PR Patrimbnio de Referéncia

RB Receita Bruta



SUMARIO

L INTRODUGAOD ...ttt et saneanasete e eteneeaenn e 12
2 PROBLEMATIZACGAOQ ..ottt eme ettt aeannan s ene e 15
S IUSTIFICATIVA ettt e e e e e e aaaaa e nnssrbnreseneeees 18
@ = | I AV @ PP TTTPP 21
4.1 OBJIETIVO GERAL.....utttiiiiiiiiiiiiit et eeeee ittt et it e e e e e e e e e e e s e s s s brnaeeeeaeeaaeeeaans 21
4.2 OBJETIVOS ESPECIFICOS ......ooveiteeteeecemeemeee ettt enenn e 21
5 REFERENCIAL TEORICO ....oocviieiceeeiecee ettt ettt tnne s 23
5.1 INTERMEDIACAO FINANCEIRA.......ceiieeeeeeete ettt seees 23
5.1.1 Sistema Financeiro NaCIONal ...........uuuuiceiiiiiieiiieeieeeeee e 27
5.1.2 Regulamentacéo Bancaria e Adequacao de Capita.............ccevvvvvvvvvvvvnncnnnnnn. 31
5.2 MOEDA E BASE MONETARIA ......ooiieoieeee et eaes 33
o R o ¥ [ o= To I F= W 1Y/ 0T o - USSR 33
5.2.2 MeNSUraGa0 A8 MOBUA...........uuueees ettt ettt e e e e e e e e e e e e s s mmmnne e e e e eeeas 34
5.2.3 Criac@o de Moedas peloS BANCOS ...... e eeeeeeeeeerieieeiiiiiiiinnns s e eneeaenanas 35
5.2.4 Politica MONEANIA .......cooiiiiiii e e e e e e e e e raeee s 37
5.2.5 FIUXO MONETANIO ..ottt e e e e e e e bbeeee e 38
IV Ol Y/ [0] 117 o] [Tor=To (o] gl = 7= g Tor= T4 o TR OO PRRRRR 39
5.3 GERENCIAMENTO DE RISCO....cciiiiiiiiiiii ettt 41
5.3.1 RISCO A& MEICAUO .....uuuieiii ettt s s 42
SRS B2 Yoo I o [T O = To 11 (o TP PPPERRRRR 43
5.3.3 RISCO LEQAL....oiiiiiiiiii i 44
5.3.4 RISCO OPEIaCiONaL..........uuuuuuu s s e e e e ettt eeeea e e e e e e e e e e e e eees 45
5.3.5 RISCO A€ LIQUIAEZ ......ccce oo e e e e e e e e e 48
SIRC IOl S {[<Todo I [ 01 (=T o | r= Lo (o PP 49
S 1= ] TSP 51
6.1 PESQUISA QUALITATIVA . ...oetttteiteeeeee e s s et eeeeeaaaaaaeaaeeeeseaennnsenees 51
6.2 PESQUISA QUANTITATIVA ...coiiiiiieee et e e 52
6.2.1 POPUIAGED ...ttt ettt ettt e e e e e e 53

6.3 ANALISE DE EVENTO .....ciiiiiiiiicteect ettt sttt enennas e 55



(ST T I Y o 0T 1) 1 = 57

SR IVZAN [ 4 To [Tor=To (o] (=1 RPTE TR 58
7 ACORDO DE BASILEIA DE 1988 ... ceeeee e et e aeeeeeeaeseeeeaseeeasensireenaaneens 59
8 ACORDO DE BASILEIA ... ettt eeeee e, 63
8.1 PILAR | — EXIGENCIA DE CAPITAL MINIMO ..ot eeens 65
o I I = Lol o WMo (= O =0 [ (o I USRS 65
S.1.2 RISCO 0B MEICAUO . cvueveeeeeeee e e oo e e e e e e e e e e e e e eaa e aeeaeeaseasensenaeensnnsnnennes 67
8.1.3 RISCO OPEIaCIONaAL.........uuuuuuui s e ettt eeeea e e e e e e e e e e e eeees 68
8.2 PILAR Il = SUPERVISAO BANCARIA ... .ottt aeeaeeeaans 69
8.3 PILAR Il — DISCIPLINA DE MERCADO .......cccoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeiiiinnnn 4
9 IMPLEMENTAGAO NO BRASIL ...oviiviceeee ettt eenens 72
10 POSSIVEIS EFEITOS ..ottt et eeaaaa e e e e e, 77
11 ANALISE DOS DADOS ... e et e e et e e e ae e e e e e e e e e eeaaaareeeaeeees 79
12 ANALISE DE EVENTO c.ooiee oottt e ettt e e e e e et e e e eeaaeaaeaaaa 91
12.1 EVOLUCAO DO INDICE DE BASILEIA .....ooceiceeee et 91
12.2 EVOLUCAO DO INDICE DE ENDIVIDAMENTO ........omeieieeeeeeieeeseeeeeeeeaenanes 95
12.3 EVOLUCAO DA RENTABILIDADE .......coviuiiit e 97.
13 CONSIDERACOES FINAIS......cuvoeieeceeceeeeee ettt seaennene s 100
REFERENCIAS ...ttt eeee e e et e e e et e e e e et e e e e et e e e eea e e e e eeeaeareeeeareeeeans 104
J | =5 (@ 1 USSR 111
F N1 =5 (@ 1 | F USSR 114

ANEXO e 115



1 INTRODUCAO

Durante o periodo de 1940 a 1970, o sistema fim@ndeternacional viveu um
momento de estabilidade e pouca competicdo. Arplatdécada de 1970, com o colapso de
Bretton Woods, ocorre uma mudanca no cenario iatéonal, passando a existir um
ambiente caracterizado por taxas de juros e cammaig volateis (McCONNELL, 1981).
Segundo Matten (2000), nesse cenario, alguns bautaram estratégias de negdcio que se
mostraram erradas ao longo do tempo, como, por @rem opcdo por atuar na presenca de
uma excessiva alavancagem financeira sem uma erddigiscos adequada. Os prejuizos
acumulados por esses bancos alertaram supervisamearios, levando a criacdo do Comité

da Basiléia para Supervisdo Bancéria.

O termo Basiléia € amplamente propagado na comimifinanceira. Nem sempre,
porém, o publico em geral tem pleno conhecimentose significado, assim como do
impacto e transformacdes que este trouxe a inddsamcaria através das recomendacdes do
Comité de Basiléia. O nome faz referéncia a cidadea de Basiléia, onde se reine o Comité
de Supervisdo Bancaria d@d&nk of International Settlemeht$BIS), organizacdo que
controla os Bancos Centrais. Em um primeiro momentomité foi formado por integrantes
dos Bancos Centrais dos paises do G-10 (Bélgitad&s Unidos, Franca, Alemanha, Italia,
Japao, Luxemburgo, Suécia, Suica, Reino Unido eadZn porém hoje ja conta com

representantes e autoridades de instituicbes f&@scde inimeros paises.

O Comité da Basiléia propbs, em 1988, o Acordo agita@l da Basiléia, ou Acordo de
Basiléia como é popularmente conhecido. Esse adev@ocomo principal objetivo fortalecer
0 sistema bancario por meio da recomendacao dditogg@ de percentual minimo de
capital préprio sobre o ativo dos bancos, de foanmainimizar os riscos de insolvéncia e por
conseqiéncia, os riscos sistémicos. E necesséieintaaque esse acordo n&o dispbe de poder

legal. Por outro lado, sua adesdo por parte denssstfinanceiro de cada pais é requisito
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importante para avaliagdo de solidez financeirasda economia pelo Fundo Monetario
Internacional (FMI) e Banco Mundial.

As principais atividades desenvolvidas por um baiistem, segundo Silva (1997),
em captar recursos dos depositantes e emprestanheird captado. Porém, torna-se
necessario salientar que 0s recursos emprestadosandem sua totalidade de terceiros. Na
realidade, parte dos recursos aplicados é comgtipglo patriménio liquido, ou seja, recursos
dos acionistas da instituicdo financeira. E estaital que ira fazer com que a instituicao
bancaria evite a faléncia, suportando perdas itese@s atividades bancarias. A partir da
regulamentacdo de um indice minimo de capital @éajgintroduzida através do Acordo de
Basiléia de 1988, a alavancagem dos bancos toendumstada, trazendo, assim, maior

seguranca aos sistemas financeiros.

Entretanto, desde a introducdo do Acordo de Basil@m 1988, ocorreram
significativas mudangas no setor bancério. Nesgedm® episodios apontaram para algumas
novas caracteristicas do atual contexto finandetesnacional. Como exemplo, pode-se citar
a quebra do banco inglés Barings, em fevereiro9®s,1pela perda de US$1,33 bilhdes em
mercados derivativos no oriente, e a perda de US8Hilhdes, também em derivativos, pelo
conglomerado alemdo denominado Metallgesellscleaft, 1993 (JORION, 1997). Esses
episddios fizeram com que o Comité da Basiléiaagskt a se reunir para abordar questdes,
que ndo haviam sido analisadas no Acordo de 19B8s Aliversos estudos e alteracdes, o
Comité divulgou, em janeiro de 2001, o Novo Acorde Capital da Basiléia, ou
simplesmente Basiléia Il, mais complexo e extens® @ anterior, com 0 objetivo de dar
maior solidez ao sistema financeiro no mundo (BAMFAMARGO; DORION, 2008).

O Acordo de Basiléia Il apdia-se sobre trés eleogeptincipais, denominados Pilares.
O primeiro Pilar trata de regras de capital miniaqaresentando, além de novos métodos de
avaliacdo para mensuracédo de risco de créditdr@ucéo do risco operacional no calculo,
medido separadamente dos demais. O segundo PHang&ba revisdo no processo de
supervisao e serve para enfatizar principios @imiits especificos. Ja o terceiro discorre
acerca do uso efetivo da disciplina de mercadontBidisso, este trabalho busca avaliar os
impactos no Sistema Financeiro Brasileiro com eothicdo de capital exigido para risco

operacional, introduzido através do primeiro RilarAcordo de Basiléia |l.
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Para tanto, o mesmo foi elaborado em treze capit@e capitulos 1, 2 e 3, buscam
realizar uma primeira explanacdo sobre o tema,egtudlizar o problema de pesquisa e
apresentar a justificativa pelo qual foi realizaoloestudo. Posteriormente, o capitulo 4

discorre sobre o objetivo geral e objetivos espmxsfdo trabalho.

No capitulo 5 esté contido o referencial teorice §undamenta o estudo. O mesmo €&
composto por trés sub-sessfes: intermediacdo Birancmoeda e base monetaria e
gerenciamento de risco. O capitulo 6, por sua ggplica o método a ser utilizada para

analise proposta.

O capitulo 7 traz um breve relato sobre a criagid\cbrdo de Basiléia de 1988, a
situagdo econdmica do momento que o precedeu, loemo ©S motivos que levaram o
Comité de Supervisdo Bancaria a elaborar o documBaindo prosseguimento, no capitulo 8
é realizada uma analise das principais requisigfgsostas através dos trés pilares do Acordo
de Basiléia Il. Ja o capitulo 9 aborda o histokctegislagdo da implementacdo dos dois

acordos no sistema financeiro brasileiro.

A parte empirica do estudo é apresentada nos kEpftQ, 11 e 12. O primeiro deles
realiza uma breve abordagem sobre os possiveinsefda exigéncia de capital para risco
operacional, proposta por Basiléia Il, sobre osxbarbrasileiros, dando base para o capitulo
gue o sucedera. No capitulo 11, apresenta-se is@adél dados e resultados da pesquisa sobre
0s impactos que virdo a surgir. Como forma de cemphtar o estudo, o capitulo 12 verifica
a existéncia de algum impacto ja percebido nomténanceiro oriundo da implementacao

do Novo Acordo. Finalmente, o capitulo 13 apresasteonsideracdes finais do estudo.



2 PROBLEMATIZACAO

Ao longo do tempo tem-se percebido que a estabdidsecondmica de um pais esta
diretamente relacionada com a solidez do sistenaadieiro do mesmo (CECCHETTI, 2008;
BCBS, 1997). Essa solidez, por sua vez, signiféia $0 que 0s componentes desse sistema
cumprem suas func¢des tradicionais de intermedifigagnceira, mas também mantém um
nivel de confianca aceitavel no mercado. O sistima@&ceiro tem nos bancos seu agente de
maior importancia, tanto historicamente quanto emiume de intermediacdo financeira
(GRIFFITH-JONES; PERSAUD, 2006). Embora os baneatiam seu funcionamento como
o de qualquer outra empresa, que obtém recursas tpamsforma-los em produtos ou
servigos, os bancos diferem-se das demais pelaétpe, na maioria dos casos, usufruem
de recursos de terceiros para executar suas fubé8ess (SILVA, 1997). Para que isso seja
possivel é indispensavel um elevado nivel de cogdiaque acaba reforcando a necessidade
de existir um controle rigido sobre a atuacdo doxts, a fim de evitar a desconfianga por
parte dos depositantes, a faléncias de instituigdesrrida aos bancos, e, de uma forma geral,

a instabilidade no sistema financeiro do pais.

Considerando que captacdo e empréstimos, operat®esaior importancia da
atividade bancaria, sdo operacdes com variados glalncerteza, as instituicbes que com
elas operam devem levar em conta o risco inerenteeismas. O conceito de risco pode ser
aplicado de uma forma geral, do banco como um twalnp sob aspectos especificos pela sua
natureza, como risco de crédito, de mercado e oipea. Em ambos os casos, o risco refere-
se a probabilidade de ocorréncia de eventos desfaie ou de insucesso no recebimento de
eventuais retornos esperados (SECURATO, 1996; GINMAL997; ROSS, 2002;
FORTUNA, 2005).

Com base nisso, a gestdo de riscos € assunto Icdatratividade bancéaria. A

preocupagdo com a administracdo e 0 gerenciameo® rgéscos tem aumentado
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significativamente nas Ultimas décadas. Os esteldb®rados na area tém o objetivo de saber
0 que o risco realmente significa e como pode smmstormado em algo plenamente
administravel. Esses estudos tém conscientizadorg&os responsaveis pela supervisdo
bancaria da necessidade de controles rigidos ggsamogarantir a solidez, competitividade,

seguranca e confianga nas instituicdes integralatesstema (BCBS, 2001).

Com o intuito de minimizar a possibilidade de oepuma crise oriunda de um risco
sistémico, bem como pela dificuldade de haver maaitbancaria por parte dos depositantes,
€ que os controles promovidos pelas instituicdeanfieiras ficam a cargo de Orgaos
reguladores e supervisores. A regulacdo e superbiaécaria, controlada por estes agentes,
visa, em especial, evitar que os bancos coloquerpasigo a sua solvéncia e os depdsitos
neles efetuados. Dentre as formas existentes panatduicoes reguladoras tentarem proteger
os depositantes e tomadores de empréstimos castos,ros principais sao: (i) exigéncia de
diversificacao dos ativos; (ii) estabelecimentdwdelos de garantia; (ii) limites operacionais;
(iii) monitoramento; e (iv) capital minimo ou resus proprios para cobrir 0s riscos. Dentre
0s citados, o mais utilizado instrumento de praiecéntra o risco de faléncia de uma
instituicdo financeira é o capital elegivel pargatar perdas inerentes as atividades
bancarias ou operacionais (SAUNDERS, 2000).

A aplicacdo da exigéncia minima de capital banc&omo padrdo comum foi
introduzida, internacionalmente, a partir de 1988 © Acordo de Basiléia. No Brasil, isso so
ocorreu em 1994, quando foi implementado o AcordoBdsiléia no pais. A partir desse
momento, o risco nas instituicdes financeiras, ajutes era visualizado com base no passivo,
para o qual era determinado um limite de endividdmeteve sua Otica modificada. O
controle do risco passou a ser feito por dimensiamo da qualidade dos ativos mediante

exigéncia de capital de desestimulo a exposi¢c&Tasrnao usuais.

E necessario salientar que essas exigéncias fizmangue as instituicdes financeiras
brasileiras passassem a se adaptar a essa nadadeatom impactos significativos. Porém,
é inegavel que a adocao dos parametros estabedqmitio Acordo de Basiléia trouxe maior

solidez e confianca ao Sistema Financeiro Brasileir

A partir da divulgacéo de Basiléia Il, o0 Banco @ahelaborou um novo cronograma
gue visa, até o final de 2012, adequar o SistemanEeiro Nacional aos moldes estabelecidos
pelo novo acordo. Desse modo, surge a expectatiwantplicagcdes a serem ocasionadas por
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esse processo ao mercado financeiro brasileiro. i€smm a proposta deste trabalho é estudar:
quais 0s possiveis impactos sobre o Sistema FiiranBeasileiro com a implantacdo de

Basiléia Il, a partir da exigéncia de capital paraco operacional?



3 JUSTIFICATIVA

A deciséo pelo indice de capital proprio possuidrtgncia decisiva na solidez de uma
instituicdo financeira. Autores como Hillbrecht §89 resumem que a decisdo sobre o volume
de capital proprio leva em consideracao trés fatprencipais: (i) evitar a faléncia bancaria,
quando os ativos ndo seriam suficientes para camus credores e depositantes; (ii)
regulamentacdo bancéria, que exige montante midéencapital; e (iii) retorno aos acionistas,

que é afetado pela relacdo capital proprio e atitad do banco.

Embora as instituicfes financeiras ja atentassemgsa questdo ha muito tempo, foi
a partir do Acordo de Basiléia de 1988 que passexistir uma regulamentacdo e, com isso,
um capital minimo exigido para cada organizacdof@emgdo dos recursos aplicados pela
mesma. Desse momento em diante, percebeu-se unmtaunas indices de capital. Jackson
(1999), em estudo realizado com base em dados aoso® do G-10 e em pesquisas
empiricas realizadas por diversos autores, acadéneécintegrantes dos bancos centrais
envolvidos, relataram que nesses paises ocorreaunmnto do capital, de 9,3% em média,
em 1988, para 11,2%, em 1996.

De fato o aumento desses indices trouxe maior gegarraos sistemas financeiros.
Porém, juntamente com essas adequacOes surgiraros oefeitos a esses mercados
financeiros. Uma das importantes alteracfes é quearutencdo do capital exigido esta
relacionada com a rentabilidade das instituico®sde que um aumento no primeiro traz um
impacto no segundo. Ulhoa e Yamamoto (1999) comentme, desde a adocdo do
patriménio liquido exigido (PLE) pelo Banco Centras$ instituicdes financeiras tém visto

suas rentabilidades e composicoes do capital ddsra

Mishkin (2000) reconhece que o capital bancéaricebeia os proprietarios, visto que
torna seus investimentos mais seguros, reduzinuolzabilidade de faléncia. No entanto, o

autor afirma que o mesmo é dispendioso, porquetguaais alto ele for, mais baixo sera o
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rendimento das agbOes para um determinado rendimdot ativos. Matten (2000)
complementa essa idéia, ao afirmar que quanto mmaibanco tem de deter em capital, mais

dificil sera gerar os retornos requeridos pelosrasias.

Ulhoa e Yamamoto (1999) salientam, ainda, que géexia do capital minimo passou
a limitar a alavancagem e o risco das instituicGesn a mesma visdo, Gennote e Pyle (1991)
confirmam que o controle de capital limita a hasile dos bancos em alavancarem suas

carteiras de investimento.

Além disso, outra importante alteracdo com o AcatddBasiléia foi a migracéo de
recursos, aplicados anteriormente em créditosradekis a agentes deficitarios privados, para
a manutencdo de titulos do governo na carteiratidesados bancos. Haubrich e Wachtel
(1993) afirmam que os portfélios de ativos dasituigbes norte-americanas tornaram-se
menos arriscados com a implementacdo do Acordoedida que estas aumentaram suas
posi¢cdes em titulos do governo e reduziram em estiprés. Hall (1993) confirma em seu
estudo que o Acordo de Basiléia encorajou 0s bamm@sicanos a transferirem seus recursos
de empréstimos para titulos governamentais. JNEUZ001) cita os requerimentos altos de
capital, advindos da implantacdo do Acordo de Basilcomo uma das explicacdes para a

gueda da oferta do crédito nos Estados Unidosinmida década de 1990.

Stone e Zissu (1994) comentam que, como as irggiggiconsideram o incremento de
capital uma exigéncia de custo alto, muitas vesebamcos preferem, quando estdo abaixo
dos limites minimos, promover reducdo nos ativeskson (1999) analisaram dados dos
paises do G-10, de 1988 a 1996, e confirmarammasmo ndo sendo a decisdo tomada na
grande maioria dos casos em posi¢cdes normais, eensds situacbes os bancos acabam
restringindo o crédito para se adequarem as exagEnao invés de aumentar o capital, em

funcao do alto custo deste.

Ao analisar o impacto do Acordo de Basiléia somssstuicoes financeiras brasileiras,
Casella e Bispo (2007) verificaram alteracdes Baativas nos indices financeiros. Através
do estudo, os autores confirmaram a queda do irt#icendividamento dos bancos, bem

como reducdao significativa em rentabilidade e nmrarde lucratividade.

Como pode ser percebido, o Acordo de Basiléia @&S8 18uxe, juntamente com o
aumento do nivel de seguranca, diversas outrascegpkes aos mercados financeiros dos
paises que o adotaram. Entende-se que, a medidafquaula de calculo do capital exigido
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sofre alteragbes com o Acordo de Basiléia Il, ogcadps e as instituicdes financeiras
poder&o sofrer novos e distintos impactos.



4 OBJETIVOS

4.1 OBJETIVO GERAL

Analisar o Novo Acordo de Basiléia (Basiléia Il como as implicagdes que este
podera gerar sobre o Sistema Financeiro Brasileiro.

4.2 OBJETIVOS ESPECIFICOS

A fim de alcancar o objetivo geral, sdo propos®seguintes objetivos especificos:

a) Avaliar o processo histérico da criacdo do Acorde Basiléia e sua

iImplementacg&o no Brasil,

b) Descrever as mudancas propostas pelo Comité deeiBastravés do Novo Acordo

de Capital da Basiléia (Basiléia Il);

c) Verificar a situacdo atual dos bancos brasileirom aelacdo ao Patrimonio
Liquido Exigido;

d) Identificar as implicacGes da alteracao na fornalaldatrimonio Liquido Exigido;
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e) Estudar o impacto ao Sistema Financeiro Nacional aointroducéo de capital
exigido para risco operacional, abordado no prinBitar do Acordo de Basiléia
Il.



5 REFERENCIAL TEORICO

5.1 INTERMEDIACAO FINANCEIRA

Segundo Hillbrecht (1999), o objetivo primordial distema financeiro é transferir
fundos de poupadores, cuja renda € maior do qudispasicdo em gastar, para aqueles que
gostariam de gastar mais do que sua renda e tém dypatunidades de investimento

produtivo. Na Figura 1, apresenta-se o fluxo delfsrpor meio do sistema financeiro.

Figura 1 — Fluxo de Fundos por Meio do Sistema Fimeeiro

Financiamento
indireto

Intermediarios
Financeiros

Poupadores Tomadores

. Individuos Mercados . Individuos

. Firmas Financeiros . Firmas

. Governo . Governo

. Estrangeiros . Estrangeiros
Financiamento direto

FONTE: Hillbrecht (1999).
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O financiamento direto se da por meio de mercadesdeiros, como o de acdes e de
titulos, por exemplo. Ja o financiamento indirdt@yra 1) ocorre quando os tomadores de
recursos recebem a transferéncia de fundos dosagdorgs por meio de instituicbes
financeiras como bancos, que passam a agir comermetiarios. O processo de
financiamento indireto, utilizando-se de intermed& financeiros, chamado intermediacao
financeira, € o caminho principal para movimentardbs de emprestadores para tomadores
(MISHKIN, 2000).

As instituicdes financeiras, atuando como interdueals financeiros, ajudam a efetuar
a transferéncia de fundos, o que aumenta a podai# de producao de bens e servigos na
economia e melhora a vida dos consumidores ao fdleque eles antecipem ou posterguem

consumo de acordo com suas necessidades (HILLBREC39D).

Silva (1997) destaca a intermediacédo financeiracc@ grande cenario do qual a
atividade de crédito faz parte. As operacbes passile um banco consistem em captar
dinheiro junto aos depositantes, enquanto as opesaativas consistem em emprestar o
dinheiro captado. Assim, segundo o autor, as fun¢i@ecaptar e emprestar caracterizam a

atividade de intermediacao financeira desenvolpiglas bancos.

A intermediacao financeira pode ser explicada asala abordagem de Gurley-Shaw.
Segundo Gurley e Shaw (1960), podem ocorrer trésredites situacbes quanto aos
orcamentos correntes dos agentes econOmicos @damikmpresas e governo) que

transacionam em uma economia, a saber:

a) Agentes econémicos com orcamento equilibradseus gastos em consumo (C) e
investimento (I), com bens e servicos correntem@nbeluzidos, sao iguais ao
montante de renda (Y) correntemente recebida. Diesse, ndo ocorrem nem

déficits nem superavits.
Y=C+]I

b) Agentes econdmicos com orcamento deficitarims gastos em consumo (C) e
investimento (I), com bens e servigos correntempraduzidos, sdo superiores ao

montante da renda (Y) correntemente recebida.

Y<C+I
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c) Agentes econdmicos com orcamento superavitari@ soma das despesas de
consumo (C) e investimento (I) desses agentes,e® & servicos correntemente

produzidos, resulta inferior ao montante da rea¢rrentemente recebida.
Y>C+I

Conforme ilustra a Figura 2, entre os agentes ithafics, que exercerdo demanda de
recursos para cobrir seus déficits orcamentarias, guperavitarios, que exercerdo oferta de
recursos referentes aos seus superavits ociossisjgmam-se 0s intermediarios financeiros,
cuja atividade consiste em viabilizar o atendimeat#e necessidades financeiras de ambas as
partes. Trata-se de uma atividade que estabeleagante entre 0s agentes que poupam e 0S

gue se encontram dispostos a despender além dtesliuke suas rendas correntes.

Figura 2 — Processo de Intermediacao

AGENTES
E(:Agrxllzgl\;ﬁ:sos ECONOMICOS
SUPERAVITARIOS| DEFICITARIOS
] Demanda dg
Oferta de | | INTERMEDIARIOS e CUrSOS
recursos , .
financeiros FINANCEIROS financeiros
correspon- para cob_er_tura
dentes aos dos déficits
Ativo financeiro superavits or¢camentarios | Ativo flnan(;:glro
agregado: or¢camentarigs alg(rjegsdo'
Ys - Ds -

FONTE: Lopes & Rossetti (1998), p. 409.
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Contador (1974) faz importante observacgéo a resgaiintermediacao financeira:

E fato sabido que a intermediagdo financeira ndsepacapitalistas cumpre a
importante tarefa de canalizar e transformar efteimente os recursos de poupanga
em investimento. (...) Quanto mais desenvolvido stAgio de intermediagao
financeira, maior tende a ser a formacdo de capitabis eficiente a alocacdo de
recursos. Assim, a criacdo de instrumentos finaosgiermite, de um modo geral,
obter-se ndo s6 maior nivel de producéo fisica édeata-estar, como a melhor
alocacdo de recursos e, ainda, a expansdo dossascutisponiveis para
investimento, através do estimulo a poupanca (CADOR, 1974, p. 14).

Segundo Mishkin (2000), a importancia dos interraeds no sistema financeiro pode
ser entendida em func&o dos custos de transacadrdodmacdo assimeétrica. Os custos de
transacdo se referem ao tempo e ao dinheiro gaatosalizacdo de transagdes financeiras,
gue representam um grande problema para pessoé&ngescesso de fundos para emprestar.
Os intermediarios financeiros podem reduzir sultséémente os custos de transacao, pois
desenvolveranexpertiseno assunto e porque seu tamanho permite queies\antagem

das economias de escala.

Além disso, nos mercados financeiros, uma das fdireqlientemente, ndo sabe o
suficiente sobre a outra, a ponto de tomar decipfmssas. A selecdo adversa se refere ao
problema criado pela informacao assimétrica antesagtransacao ocorra. Isso acontece em
virtude de que os tomadores potenciais, que sdwais provaveis de produzir um resultado
indesejavel, sdo aqueles que mais ativamente bustaempréstimo e, portanto, sdo 0s mais
provaveis de serem selecionados. O risco morab|gmaa criado pela informacdo assimétrica
depois que ocorre a transacgao, € o risco de qommador se comprometa com atividades que
sejam indesejaveis (imorais) do ponto de vista dwrestador, pois elas diminuem a
probabilidade de que o empréstimo seja pago (MISHRDO00).

De acordo com Diamond (1984), intermediarios fimdos sdo agentes, ou grupos de
agentes, que sao delegados de monitorar os inwedts em ativos financeiros. As
instituicdes financeiras emitem titulos a fim denpoar outros titulos, e geram um beneficio
social liquido explorando as economias de escalgrooessamento de informacdes que

envolvem o monitoramento eemforcementlos contratos com os tomadores de empréstimos.

Silva (1997) salienta a importancia dos bancosfiamar que o segmento financeiro,
como parte especializada do setor de servigos,peaticipacdo representativa no Produto
Interno Bruto (PIB) de um pais. Na maioria dos gmigm especial os subdesenvolvidos, a
participacdo dos bancos nas atividades de finamecieoné predominante em relacdo aos
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empréstimos diretos (BAMPet al 2008). Nesse aspecto, a funcdo da intermediacao
financeira é, sem duvida, facilitadora para a coms®o dos objetivos de diversos outros

segmentos da atividade econdémica.

Segundo Saunders (2000), os bancos comerciais folengrupo mais importante de
instituicbes depositarias, tanto em tamanho quamto quantidade. Hillbrecht (1999)
acrescenta que o importante papel desempenhad® lpetcos na economia ocorre por dois
motivos. O primeiro se refere a intermediacdo figna, ou seja, grande parte da
transferéncia de fundos dos poupadores para pessofisnas que tém oportunidades de
investimento é feita pelos bancos. O segundo ettéionado ao fato de serem instituicbes
depositarias (eles captam recursos por meio desdepd vista); assim, é por intermédio

deles que a oferta de moeda é determinada.

5.1.1 Sistema Financeiro Nacional

O conceito de sistema financeiro é apresentadddjidrecht (1999) como uma rede
de mercados e instituicbes que tem por funcdo fednsos fundos disponiveis dos
poupadores para os investidores. Em uma abordagstante semelhante, Fortuna (2005)
descreve o sistema financeiro como sendo um canjd@tinstituicbes que se dedicam, de
alguma forma, ao trabalho de propiciar condi¢céésfatorias para a manutencédo de um fluxo
de recursos entre poupadores e investidores. Oripréptor chama a atencdo para a
importancia desse mercado financeiro no processwedeimento econdémico, visto que este

permite a elevacao das taxas de poupanca e inesstim

Carvalhoet al (2000) salientam que os sistemas financeiros desatisfazer trés
demandas principais: (i) a canalizacdo de recugscada pelas unidades superavitarias para
as deficitarias; (i) a organizacdo e operacioaglo dos sistemas de pagamentos da
economia; e (iii) a criacdo dos ativos em volumeegfil necessarios para satisfazer as

demandas dos poupadores por meios de acumulac@peza.
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Segundo explanacdo de Sant’Ana (1997), a atualtesdr do Sistema Financeiro
Brasileiro resultou da reforma ap6s o golpe militarl964, quando foram criados o Conselho
Monetéario Nacional, o Banco Central do Brasil, siesha de poupanca, o Sistema Financeiro
da Habitacdo e a Comisséao de Valores Mobiliariogstutura atual do Sistema Financeiro

Nacional pode ser observada pelo organograma & $Emura 3):
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Figura 3 — Organograma do Sistema Financeiro Naciah
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FONTE: Fortuna (2005), p. 18.
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Segundo Sant’Ana (1997), na atual estrutura, o €basvionetario Nacional (CMN),
0 Banco Central do Brasil (BACEN) e a Comisséo d&okés Mobilidrios (CVM) constituem
as Autoridades Monetarias, e sao responsaveipdia normativa do sistema brasileiro. Ao
CMN cabe a responsabilidade de elaborar as destriia politica monetaria, crediticia e
cambial. Assim, ficam a cargo do CMN as seguintegdes: (i) autorizacdo de emissao de
papel-moeda; (ii) disciplina do crédito, juros esamntos; (iii) determinacdo da taxa de
deposito compulsorio; e (iv) regulacdo do funcioeatn e a constituicdo das instituicoes

financeiras.

O Banco Central é o 6rgdo executivo do Sisteman€Eiieo Brasileiro, ou seja, € ele
gue cumpre e faz cumprir as normas e decisdes dd. @vitre as tarefas do Banco Central
estdo: (i) emitir papel-moeda nos limites autorizagpelo CMN; (ii) receber depodsitos
compulsérios; (iii) realizar operacdoes de redesgord (iv) fiscalizar as instituicbes

financeiras.

Ja a CVM é o 6rgao normativo de valores mobiliarie® é, titulos que ndo séo
emitidos pelo sistema financeiro e pelo Tesouroidtet. A CVM tem como objetivo
principal regular e assegurar o funcionamento egfiei das bolsas de valores, fiscalizar a
emissao, registro, distribuicdo e negociacdo dowsi emitidos pelas sociedades anénimas de
capital aberto.

No que diz respeito ao Subsistema de Intermedid@@tiina (2005) o subdivide em
instituicdes financeiras monetarias, instituico@griceiras ndo-monetarias e instituicoes
auxiliares. As primeiras sé@o as instituicbes qusspem depdsito a vista e, portanto,
multiplicam a moeda. Fazem parte desse grupo: Baoomerciais, caixas econdmicas,

bancos cooperativos e cooperativas de crédito.

As instituicbes financeiras nao-monetarias sdo as g@aptam recursos para
empréstimo, através da emissao de titulos e, gortartermediam a moeda. A esse grupo
pertencem: bancos de desenvolvimento, bancos destimento, sociedades de crédito,
financiamento e investimento (financeiras), sodledade crédito ao microempreendedor,
companhias hipotecarias, sociedades de créditoiliarab e associacbfes de poupanca e

empréstimo.

J& as instituicdes auxiliares do mercado financ@mtodas as demais instituicdes nao

enquadradas nos grupos acima, a saber: sociedae®@s de titulos e valores mobiliarios,
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sociedades distribuidoras de titulos e valores ldoiis, sociedades de arrendamento
mercantil, agéncias de fomento ou desenvolvimeirteestidores institucionais, fundos
muatuos de investimento, entidades abertas e feshddaprevidéncia complementar e

seguradoras.

5.1.2 Regulamentacéo Bancéria e Adequacao de Capita

A regulamentagcdo do sistema financeiro € um impt@ténstrumento para ajustar
eventuais desequilibrios da alocacéo de capitatidafpelo livre mercado (JORION, 2003).
Em ultima instancia, ela busca reduzir a probadidelde contagio em caso de insolvéncia de
uma instituicdo individual. Para Dewatripont e 1er¢1994), a regulagdo prudencial visa
primordialmente instaurar condicdo de solvéncia bascos, especificamente através da

determinacao da estrutura de capital.

Camazano e Arima (2008) enfatizam que a naturezaa@mplexidade das operacdes
realizadas pelos bancos atualmente os expde asdsveiscos, motivo pelo qual o sistema
financeiro encontra-se fortemente regulamentadocwaparado a outros segmentos da
economia. Hillbrecht (1999) acrescenta que o s@téimanceiro € um dos setores mais
regulamentados no mundo, a fim de que seja possiveéntar a informacao disponivel aos
investidores, além de garantir o adequado funciemdéondo sistema financeiro e melhorar o

controle sobre a oferta de moeda.

Ao aumentar a informacdo disponivel para os ingests, a regulamentacdo do
governo sobre os mercados financeiros pode eleeéici@ncia desses mercados atraves da
reducdo de problemas de selecdo adversa e demstal, originarios da existéncia de
informacdo assimétrica e que, em muitos casos,dempe transferéncia de fundos de agentes
superavitarios para os deficitarios.
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Essa informacdo assimétrica também pode levar @mfenos como: (i) corrida aos
bancos, quando por desconfianca de que o bancdisg@i@e de fundos suficientes para paga-
los, depositantes vao simultaneamente sacar tediesrecursos, o que leva a falta de liquidez
do banco; e (ii) panico financeiro, quando os pdoves de fundos ao sistema financeiro,
incertos da solidez das instituicdes financeiragprentes de seus fundos e da saude dos
sistema financeiro como um todo, passam a acregliiara melhor acéo disponivel é retirar
seus recursos das instituicdes financeiras, geralm@dos prejuizos & economia. E através
da regulamentacdo do sistema financeiro que o govpode colaborar para reduzir a
possibilidade de graves crises financeiras e peotegublico e a economia de seus efeitos
danosos.

Finalmente, como os bancos se constituem em pegartamte na determinacdo da
quantidade de moeda, o governo pode regulamerdas @stermediarios financeiros com o
intuito de melhorar o controle sobre a oferta dedao Um exemplo dessa regulamentacéo &
0 depdsito compulsorio, que obriga as instituigdesositarias a manter uma fracdo de seus
depositos junto ao Banco Central, possibilitandgst® um maior controle sobre a oferta de

moeda.

A partir do Acordo de Basiléia de 1988, criou-sex&ggéncia de um capital minimo
para a instituicdo financeira, calculado de acatdm os valores aplicados pela mesma.
Toneto e Gremaud (1994) afirmam que o Acordo ddéld@agle 1988 esta fundamentado no
preceito de que a robustez do sistema esta retaaomo tamanho do capital das instituicoes,
de modo a estabelecer uma relagdo entre o capm@nm das instituicdes financeiras e as
contas de seus ativos. Atualmente, a regulamentdgsee indicador é, segundo Saunders
(2000) e Martins, Oliveira e Da Silva (2007), ongipal instrumento de prote¢do contra o

risco de insolvéncia e faléncia das instituicOrariceiras.

O capital exigido, também chamado de patrimonioidig exigido, pode ser definido
como 0 montante retido ou requerido para suportasam de perda em suas exposicoes e
negocios, a fim proteger os depositantes e creadmndsa essas perdas e suportar, inclusive,
prejuizos relativamente improvaveis (REED; GILL,949® Nesse sentido, para um banco
crescer em niveis de depositos e ativos remuneratibsleve expandir sua base de capital,

considerando constantes os niveis de risco (REHD;, &994).
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Ulhoa e Yamamoto (1999) afirmam que, operacionalejencapital exigido funciona
como um amortecedor dos riscos ativos e passiva®ntes as transacgdes financeiras, a
medida que absorve impactos e variacfes que sfdmaram em prejuizo. Segundo Mitchell
(1909), o montante de capital retido desempenhal pagportante para garantir a solvéncia
dos bancos. Assim, o autor afirma que quanto naggatizado for um banco, mais seguro e
sdlido ele sera.

5.2 MOEDA E BASE MONETARIA

Segundo a definicdo de Sant’Ana (1997), Hillor€@B899) e Mishkin (2000), moeda &
qualquer coisa que seja aceita em pagamento pserdaegervicos ou no pagamento final de
dividas. Assaf Neto (2001) acrescenta ainda queeddané um instrumento previsto em lei e,
por isso, apresenta curso legal forcado (sua géeita obrigatoria) e poder liberatério (libera
o devedor do compromisso). O proprio autor acréac@mda, que o uso da moeda viabiliza
o funcionamento de toda a economia, indicando os keservicos a serem produzidos de

maneira a satisfazer aos desejos de demanda dos agentes.

5.2.1 Funcéo da Moeda

Ha um consenso entre diversos autores (SANT'ANAQ719.0OPES; ROSSETTI,
1998; HILLBRECHT, 1999; MISHKIN, 2000; ASSAF NETQ001) de que a moeda
desempenha trés importantes fungbes na economiare(0 de pagamento, promovendo o
intercambio de bens e servigos; (i) medida deryalervindo de parametro para se apurar o
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valor monetéario da transacdo de bens e servicosiitpelo inclusive comparacoes; e (iii)
reserva de valor, permitindo que 0s agentes ecamodnmantenham seus patriménios para

uso posterior.

5.2.2 Mensuracao da Moeda

Segundo Hillbrecht (1999), interpretando as defieg; de moeda conforme as
definicbes acima citadas, sé@o incluidos no concgitomoeda apenas ativos que servem
diretamente como meio de troca, como dinheiro @slegs em conta corrente. Entretanto, é
fundamental salientar que existem outros ativosppoem ser rapidamente convertidos em
dinheiro e usados como meio de troca, como por pkentdepodsitos em caderneta de
poupanca e titulos federais. Dessa forma, o Baredr&l elabora as estatisticas sobre os
agregados monetarios, que sdo as medidas de ma@eslabrangentes que aquela que inclui

apenas dinheiro em espécie.

O agregado monetéario mais restritivo € o M1. Estelana moeda como tradicional
meio de troca e inclui papel-moeda em poder doiguitd depdsitos a vista nos bancos
comerciais (HILLBRECHT, 1999).

M1 = moeda em poder do publico (+) Depdsitos a Vesem Bancos Comerciais

Além do conceito de moeda M1, os meios de paganmdem ainda ser avaliados
por outros conceitos mais amplos, que incluem dogetipos de titulos em circulagdo no
mercado financeiro. Com base no conceito de M1 @@dos os demais agregados

monetarios, relacionados na Figura 4:
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Figura 4 — Meios de Pagamento

Meios de Pagamento — Conceito M1

(+) Depositos a Vista nas Caixas Econémicas
(+) Titulos Publicos Colocados no Mercado
(+) Saldos de Fundos de Aplicacdo Financeira (rérda

(=) Meios de Pagamento — Conceito M2

(+) Depdsitos em Cadernetas de Poupanca

(=) Meios de Pagamento — Conceito de M3

(+) Depdsitos a Prazo Fixo (CDB, RDB), Letras denBid e Letras Imobiliarias

(=) Meios de Pagamento — Conceito de M4

FONTE: Assaf Neto (2001), p. 37.

Conforme Assaf Neto (2001), esses ativos adicionadoconceito de M1 de moeda
sdo denominados de quase-moeda ou ndo monetaribBl © o conceito de moeda mais

amplo, abrangendo os mais diferentes ativos maostar

5.2.3 Criagéao de Moedas pelos Bancos

Segundo Assaf Neto (2001), uma importante prerieggados bancos comerciais,
enquanto intermediérios financeiros, é a capacid@dées em criar moeda. Essa é uma das
principais caracteristicas que diferenciam os bsmas demais instituicbes financeiras, as

quais ndo possuem tal capacidade.

Essa criacdo de moeda ocorre pois os recursosdoaptelos bancos comerciais,
através de seus depositantes correntes, sédo aegstpela contabilidade no ativo como caixa
e, como contrapartida, no passivo (obrigacdo) cdepmsitos a vista. Parte desses depdsitos
passa a ser aplicada sob forma de empréstimostanuador de recursos. Assim, a instituicao

passa a influir na quantidade de moeda em circold€@ outras palavras, troca um passivo
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(depdsito a vista) por um direito (empréstimos @lber), criando moeda (ASSAF NETO,
2001).

Ainda segundo Assaf Neto (2001), esses recursosesegim percurso igual na
economia, 0 que promove sucessivos ciclos de criggd moeda. O volume de fundos
captados pelos bancos a ser aplicado € definida;dmente, pelo nivel de reserva voluntaria
destes e por regulamenta¢fes das autoridades maseta

Para exemplificar esse processo, Lopes e Rosd&9i8), apresentam o0 seguinte
exemplo (Tabela 1): suponhamos que o Banco Cdatrala aquisicdo de R$ 200.000,00 em
titulos, injetando, assim, esse valor no mercado ssdorma de moeda. Esse valor sera
destinado ao sistema bancario comercial, no quiadnsos manterdo em caixa um percentual,
suponhamos 20%, e concederdo empréstimos equislanos 80% restantes. Este processo
ird se repetir indmeras vezes, reduzindo, porénvalises devido a manutencédo do encaixe
bancario. Na enésima etapa, supostamente ja nodfinprocesso, 0s novos empréstimos e

encaixes estardo muito préximos de zero.

Tabela 1 — Progressdo Geométrica dos Depésitos riet€ma Bancario Comercial

. Empréstimos Encaixe mantido
Etapas do processo dExpa_nsao dps concedidos pelo pelo sistema
epositos a vista : . >
sistema bancério bancéario
Injecéo Inicial 200.000,00 - -
Etapa 2 200.000,00 160.000,00 40.000,00
3 160.000,00 128.000,00 32.000,00
4 128.000,00 102.400,00 25.600,00
5 102.400,00 81.920,00 20.480,00
6 81.920,00 65.536,00 16.384,00
7 65.536,00 52.428,80 13.107,20
8 52.428,80 41.943,04 10.485,76
9 41.943,04 33.554,43 8.388,61
10 33.554,43 26.843,54 6.710,89
11 26.843,54 21.474,83 5.368,71
v
N Prox. De zero Prox. de zero Prox. de zero
Final do processo 1.000.000,00 800.000,00 200.000,0

FONTE:Lopes & Rossetti (1998), p. 139.
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5.2.4 Politica Monetaria

A politica monetaria pode ser definida como o auatda oferta de moeda e das taxas
de juros de curto prazo que garanta a liquidezlidea cada momento econdmico
(FORTUNA, 2005; HILLBRECHT, 1999). Autores como lexpe Rossetti (1998), Assaf
Neto (2001), Hillbrecht (1999) e Fortuna (2005)acgbnam como instrumentos classicos
utilizados pelo Banco Central para a execucao diiggomonetéaria: depdsito compulsorio,

empreéstimo de liquidez e operagBes de mercadooabert

O depodsito compulsério representa um percentuaksumbdepdsitos a vista e sobre os
recursos de terceiros circulados nos bancos @itrdo cobranca, tributos recolhidos, garantias
de operacfes de crédito). Atraves deste instrumzmanco Central tem a possibilidade de

interferir no multiplicador bancario.

O empreéstimo de liquidez, mais conhecido como Ed#e, € o auxilio que o Banco

Central fornece aos bancos para atender as suassitzles momentaneas de caixa. E, em

tese, a Ultima linha de atendimento aos furos te s instituicbes monetarias.

J& as operacdes de mercado abesper{ markgt sdo o mais agil instrumento da
politica monetaria de que dispde o Banco Centsda& operacbes possibilitam: (i) controle
diario do volume de oferta de moeda; (ii) manipatadas taxas de juros a curto prazo; (iii)
utilizacdo das disponibilidades monetarias ociosas diversas operacbes de curto e
curtissimo prazo por parte das instituicdes finmasg e (iv) garantia de liquidez para os

titulos publicos.
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5.2.5 Fluxo Monetéario

O esquema (Figura 5), proposto por Lopes e RosgE88), apresenta o fluxo
monetéario e real em uma economia fechada, ou B&fa,sdo consideradas as transacfes
externas. Esse fluxo tem como agentes ativos atades familiares, empresas, governo e
intermediarios financeiros, os quais participam dégidades de producdo, consumo e
acumulacdo dentro do processo econ6mico. Cabecdesjae a moeda esta presente em

todos os fluxos correspondentes a essas atividades.

Figura 5 — Fluxo Monetério e Real
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FONTE:Lopes & Rossetti (1998), p. 47.

Dentre os principais fluxos propostos por Lopesosseti (1998), observa-se que as
unidades familiares fornecem recursos de produgdrgpresas para o desenvolvimento das
atividades de producdo e de distribuicdo de bessreicos (1) e, em contrapartida, as

empresas remuneram as unidades familiares por dwipagamento de salarios, juros,
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aluguéis e dividendos (2). De posse destas rengdesaas familias adquirem os bens e
servigcos de consumo fornecidos pelas empresaget®ynando para estas uma parte das

rendas recebidas, como forma de pagamento porlessg® servicos (4).

O governo, por sua vez, recebe das empresas &lamidlias (6) e dos intermediarios
financeiros (7) impostos diretos e indiretos, enastes recursos, adquire das empresas bens
e servicos de consumo (8) e investe em formacawapial (9). As empresas estabelecem
entre si uma rede de fornecimentos finais e intédnied, servindo-se também da moeda para

efetivar os pagamentos correspondentes (10).

Os excedentes da renda, sob a forma de poupangaidiagles familiares (11), das
empresas (12) e do governo (13), sdo canalizadsistaona financeiro, que intermedeia esses
recursos, destinando-os ao financiamento do consiamdamilias (14), do capital de giro das

empresas (15) e da formacéo de capital das emprekagoverno (16).

5.2.6 Multiplicador Bancario

O multiplicador bancério é o indice de criacdo deeda a partir da base monetaria.
Conforme Fortuna (2005), esse pode ser calculadalimiio-se M1 pelo total da base
monetaria (B). Dessa forma= M1/ B.

Lopes e Rossetti (1998) acrescentam que M1 ¢é aaseltle papel moeda em poder do
publico (PMPP) mais os depdésitos a vista (DV), amtpia base monetéria (B) é resultante do
papel moeda emitido (PME), acrescida dos depésitmspulsorios (RB) e do total das

reservas dos bancos comerciais (CX). Assim, k p@der representado atraves de:
k = (PMPP + DV) / (PME + CX + RB)

Seguindo este raciocinio, k pode ser analisadas pelaaveis de comportamento do
publico e do comportamento dos bancos. O comporttaméo publico é estudado pela
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participacdo do PMPP sobre o total de M1, que énelda de C, e pela participacdo dos DV
sobre o total de M1, que é chamado de D. O comperito dos bancos € analisado pela
parcela de DV mantidos no caixa destes, chamad@ldalém da parcela de DV mantidas
pelo Banco Central, chamada de R2. Sendo a&semPMPP / M1; D = DV / M1; R1 = CX
/DV e R2=RB/DV.

Desse modo, podemos substituir a formula de k apimposta e simplifica-la até que

se obtenha o multiplicador bancario em funcao dopmtamento do publico e dos bancos:
k=(CxM1+DxM1)/(CxML+R1xDV+R2xDV
k=(M1x(C+D))/((CxM1)+ DV x (R1 +R2)))
k=(M1x(C+D))/((CxM1)+((DxM1)x(R1R2)),onde:C+D=1
Assim,k=1/(C + (D x (R1 + R2)))

Através desta formula percebe-se a influéncia sobmmeios de pagamento exercida
pelo comportamento do publico e pelo comportameéo bancos, tanto do Banco Central
como dos bancos comerciais. Ressalta-se que daatéevide regulamentacdo bancéria age
diretamente nesta relacdo. Quanto melhor for adggervealizado por 6rgaos fiscalizadores,
de regulamentar e supervisionar as instituicoesdras, maior sera a confianca do publico
depositante nestas, e, assim, 0s depositantesnttaré® maiores quantias de suas reservas
nos bancos e terdo menos valores em seu podean®sd) por sua vez, destinam parte destes
valores recebidos dos depositantes para as resernvasprestam o restante. Ainda é
necessario considerar que, a medida que os bamsosbpm uma maior confianca do
publico, as reservas bancarias sao reduzidas, emague o risco de retiradas por parte do
publico € menor. Desta forma, € possivel percebergualquer alteragdo significativa na
regulamentacdo bancaria do sistema financeiro tcamdsequéncias que terdo de ser

consideradas na execucdo da politica monetaria.
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5.3 GERENCIAMENTO DE RISCO

Segundo Bernstein (1997) a palavra risco € origindo italiano fiscare’, que
significa ousar. Para o autor, risco pode ser dkfitomo uma escolha, ndo como um
destino. Para Ross (2002), o risco de uma opegagdpresentado pela parcela inesperada de
retorno, resultante de surpresa e eventos inesper&a o rendimento de um investimento
fosse sempre recebido exatamente da forma espas&taseria perfeitamente previsivel e,

por definicao, livre de risco.

Ainda no que diz respeito ao risco, Fortuna (2005fonceitua como sendo a
possibilidade de perda. Na visdo de Marshall (20620 € o potencial de eventos ou
tendéncias continuadas causarem perdas ou flusiagbheeceitas e lucros futuros. Ja para
Siqueira (2000), risco € uma consequéncia da dedtiia@& e consciente de expor-se a uma
situacdo na qual se luta pela realizacdo do benexpectativa de ganho, na qual ha a

possibilidade de ferimento, perda ou dano.

Securato (1996), entretanto, define risco simpleseneomo uma probabilidade ou
como um desvio-padrdao. O autor apresenta sua bgai@mitindo que sucessos e fracassos
constituem o conjunto de possiveis resultados quiem ocorrer. Dessa forma, o risco é
definido como a probabilidade de ocorrerem os fsas

Gitman (1997) faz uma abordagem de risco como dbdrdade de retornos
esperados, relativos a um ativo” e, ainda, comesiimilidade de prejuizo financeiro”. Na
mesma linha, Halseld (2001) afirma que risco é @gha inesperada do retorno de um

investimento.

No meio financeiro, diversos autores ddo o mesnmidse as expressdes risco e
incerteza. Outros, porém, diferenciam uma da oudaarte Junior (1996) as diferencia
destacando a incerteza como um problema de liquidedsco, como um aspecto de
seguranca. Para este autor qualquer medida nunt&ssa incerteza pode ser chamada de

risco.
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Em visdo similar, tanto Paiva (1997) como Gitma®9({), relatam que o risco existe
guando o tomador de decisGes pode estimar as flidhdbs relativas a varios resultados;
enguanto que a incerteza ocorre quando o decisgpessui nenhum dado histérico e precisa

fazer estimativas aceitaveis, a fim de formular wis&ribuicdo probabilistica subjetiva.

A atuacéo dos bancos, por sua natureza, implicgp@sgao a uma variada gama de
riscos. Para Saunders e Cornett (2003), a corveléagdo e controle da exposicao a risco é
fundamental também para a performance de umauigsiit financeira, uma vez que seu
principal foco é gerenciar os riscos aos quais esggosta. Em meio a literatura, séo
encontradas diversas classificacdes para os diésrdipos de risco a que se expde uma
instituicdo financeira. Neste artigo, no entantrde abordados: risco de crédito, risco de

mercado, risco legal, risco operacional e riscbgirdez.

5.3.1 Risco de Mercado

Jorion (1997) destaca a importancia e a necessidadadministracédo de riscos,
ressaltando que a Unica constante no mercado &mané a mudanca. Fortuna (2005)
acrescenta que risco de mercado, também chamadgscdele preco, origina-se de qualquer
mudanca de valor nos ativos e passivos detidos ipsiduicdo financeira. Essa mudanca
pode ocorrer nas taxas de juros, na taxa de cambinesmo na variacdo de ativos de renda

variavel ou no mercado imobiliario.

Em visdo semelhante, Duarte Junior (1996) afirmeaytisco de mercado depende do
comportamento do preco do ativo diante das consgligéenegociacdo. Destaca a importancia
de identificar e quantificar o mais corretamentsgdeel as volatilidades e correlacbes dos

fatores que impactam na dinamica do preco do ativo.

Para Greuning e Bratanovic (2000), risco de mercédoaracterizado como a

probabilidade de prejuizos oriundos de movimentesfayoraveis nos precos de mercado,
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pertencente a categoria de risco especulativop \gske alteracdes nos precos podem se
traduzir tanto em prejuizos quanto em lucros. Sqerapectiva recente, o crescimento da
exposicdo a risco de mercado por parte das irgigai financeiras faz parte de um
movimento de busca por produtos financeiros quepsdencializadores de lucro, mas que

aumentam significativamente o nivel de risco asdamas operacdes.

Fortuna (2005) salienta que o risco do mercadod@scido de importancia, a partir,
das seguintes motivacdes: (i) aumento do processeclritizacdo de ativos e a conseqiente
ampliacdo do uso das técnicas de marcacao a medeaiiwilos; (i) complexidade cada vez
maior dos instrumentos financeiros negociados daot@nte os instrumentos derivativos; (iii)
aumento da volatilidade da taxa de cambio com odinmpadrao délar-ouro, no inicio dos
anos 70, potencializado nos anos mais recentes rpalar integracdo dos mercados
financeiros e de capitais globais e suas conse@#na volatilidade da taxa de juros; e (iv)
ampliacdo das atividades de comercializacdo desatdas instituicdes financeiras nesse
ambiente de maior volatilidade e suas consequénomsesultados destas instituicoes.

5.3.2 Risco de Crédito

A concesséo de crédito € a atividade principalldogos, a medida que este financia
0 consumo e o investimento da populacédo. O estadmplacidade de pagamento dos agentes
envolvidos é fator crucial para o sucesso de stigglades, evitando que problemas de
selecao adversa e risco moral ocorram de forma ata&istuada. Nesse sentido, Saunders e
Cornett (2003) definem risco de crédito como a gbdlllade de o devedor ndo gerar fluxos
de caixa suficientes para resgatar suas obriggcies ao credor, dentro das condicdes

previamente combinadas (prazo, juros, periodicididepagamentos, etc.).

Silva (1997) caracteriza os diversos fatores quieg@Em contribuir para que aquele que
0 concessor do crédito ndo receba do devedor ra goordada. Se crédito pode ser definido

como a expectativa de recebimento de uma soma eheich em um prazo determinado,
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entdo risco de crédito é a chance que essa expaatdb se concretize (CAOUET T al,
1998).

O risco de crédito, segundo a definicdo de For{@0a5), representa a possibilidade
da perda pelo ndo pagamento de algum tipo de digiga qualquer contraparte tenha
assumido com uma instituicdo financeira. Este, &uen dos riscos mais importantes que 0s
bancos enfrentam, pode ser subdividido em: riscanddimpléncia (perdas pela falta de
pagamento pelo tomador de empréstimo ou emissttul@), risco soberano (incapacidade
de pagamento pelo tomador em funcdo de restrigdpssitas por seu pais sede) e risco de
concentracdo (perdas devido a ndo diversificacansdo). Para Duarte Junior (1996), risco
de crédito € a medida numérica da incerteza relad®m ao recebimento de um valor
contratado, a ser pago pelo tomador, descontadaspastativas de recuperacao e realizacao

de garantias.

Para o BCBS (1997), o risco de crédito ndo seimgstras operacbes de empréstimo,
mas engloba também outras operagfes intra e eafiagly, tais como aceites, garantias e
investimentos em titulos. O grande problema daiagéd de risco de crédito de terceiros é
que ela nem sempre € acurada (devido ao problerassiteetria de informacdes) e uma série
de fatores pode alterar ao longo do tempo a coodig@&ialmente diagnosticada. Sérios
problemas bancarios tém ocorrido em razéo de dafids dos bancos no reconhecimento de
créditos de alto risco e na criagdo de reservasghaixa contabil desses ativos.

5.3.3 Risco Legal

Conforme Fortuna (2005), o risco legal ocorre miEscuido ou pela incompeténcia da
instituicdo financeira em cumprir determinacfesaiegpu regulamentares relacionadas as
suas operacdes ativas ou passivas ou, entdo, pelaragde regras contratuais e suas

consequéncias.



45

A legislacdo existente pode falhar na solucdo destGes legais envolvendo um
banco. Podem ocorrer mudangas nas leis que afetdmarwos ou os tomadores de crédito
com os quais se relacionam. Os bancos sdo partiertée suscetiveis a riscos legais quando
adotam novos tipos de transacdes e quando o diegiabde uma contraparte numa transacao

nado esta devidamente estabelecido (BCBS, 1997).

Ja para Duarte Junior (1996) o risco legal estti@mhado a possiveis perdas quando
um contrato ndo pode ser legalmente amparado. Nes#e, podem ser incluidos, entre
outros, 0s riscos de perdas por documentacdo denie, ilegalidade, falta de

representatividade legal das partes.

5.3.4 Risco Operacional

Peppe (2006) salienta que as instituicdes finaasdormulam, no que diz respeito a
certos riscos, como o risco de crédito e risco decano, politicas e estratégias de atuacao
baseadas em andlises, proje¢cfes e avalia¢cdesmsassenvolvidos na operacdo. Ou seja, a
tomada de riscos é realizada de forma conscientautGr considera, porém, que certos
eventos de perda podem nao estar relacionados sses ¢ipos de risco, mas sim com
processos operacionais mal estruturados, contiaiesios ineficientes ou fraudes, internas

ou externas, entre outras indmeras ocorrénciadpsgassificadas como riscos operacionais.

Embora o risco operacional sempre tenha feito mhrteealidade dos negécios, tanto
em instituicbes financeiras como em outras empregaenas recentemente as autoridades
reguladoras e instituicbes financeiras passaranelaomanalisar a disciplina de gestdo de
risco operacional (SYER, 2003; MARSHALL, 2002; KEENT, 2001). Segundo a
observacédo de Alves e Cherobim (2006), nos Ultigos, o risco operacional passou a ser
considerado como um tipo de risco merecedor dant@tto corporativo em fungdo dos

avancos tecnoldgicos, negociacdes bancarias viaiscalternativos como a internet, a
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sofisticacdo dos produtos oferecidos pelos banamsoeéncias de prejuizos relacionados a
fraudes.

Risco operacional € conceituado como qualquer Ipiidside de perda originada por
falhas na estrutura organizacional da instituicB@mniceira, seja em nivel de sistemas,
procedimentos, recursos humanos e, recursos deldg@ou, entdo, pela perda dos valores
éticos e corporativos que unem os diferentes elermatessa estrutura (FORTUNA, 2005).
Para Jorion (1998), o risco operacional referesspesidas potenciais resultantes de sistemas

inadequados, ma administracdo, controles defeituoasdalhas humanas.

Duarte Junior (1996) divide o risco operacional Bsto organizacional, risco de
operacgdes e risco de pessoal. O risco organizdadiefegie-se a ineficiéncia da organizacéo,
responsabilidades mal definidas, fraudes, fluxoimfermacdes deficientes. O risco de
operacdes esta relacionado as falhas de sistermgutaalorizados, telefonia, elétricos, etc. Ja
0 risco de pessoal diz respeito a problemas comregyagos nao qualificados, desmotivados
ou desonestos.

Crouhy, Galai e Mark (2001) entendem como compéetaefa de realizar uma clara
distincdo entre risco operacional e as incertepasais enfrentadas pelas organizacées em
suas operacOes diarias. De fato, ndo existe umeotAncia quanto a definicdo de risco
operacional. Alguns pesquisadores acreditam existirvinculo entre risco de crédito, de
mercado e operacional. Outros, por sua vez, o @@fiocomo qualquer risco que ndo esteja
categorizado dentre risco de crédito e de merdadok, Nakada e Schuermann (1998), por
exemplo, afirma que o risco operacional compre¢odes os demais riscos nao incluidos nas
outras categorias. O préprio Comité de Basiléitatmrisco operacional como todo fator
interno e externo que pode adversamente afetacam@d dos objetivos operacionais, de
informacédo e decompliancede uma organizacdo bancéaria (BCBS, 1998). No &mtan
conceito utilizado pelo Acordo de Basiléia Il detino risco operacional ao risco de perda
resultante de falha ou processo interno inadequatt® pessoal ou de sistema ou ainda de
eventos externos (BCBS 2001, p.2).

Essa definicdo é contestada por autores como ®@areaGiudici (2004), os quais
afirmam que a definicdo de Basiléia Il inclui acddegal, porém néo o risco estratégico e de
reputacdo. Kuritzkes e Scott (2005), por sua vetenelem que o risco pode ser dividido em

risco financeiro e risco ndo financeiro. O risawaficeiro, na definicdo dos autores, é o que 0
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banco assume diretamente na sua funcéo de intémuwetinanceiro (risco de crédito, risco
de mercado, etc.). J& o risco ndo financeiro élaguee ndo esta relacionado a funcdo de
intermediacdo, ou seja, que qualquer outra emmsefa independente do seu ramo de

atividade.

Ainda segundo Kuritzkes e Scott (2005), esse nmsw financeiro pode ser dividido
em: (i) risco de eventos internos, que se referempeadas por falhas internas, tais como
fraudes, erros operacionais, falhas de sistemasyomeabilidade legal ou custos de
conformidade; (ii) risco de eventos externos, geigeferem as perdas de eventos externos
incontrolaveis, tais como terremotos ou outrasstaifes naturais, terrorismo ou guerras; e
(iii) risco do negdcio, categoria que se refereiseo ndo financeiro residual, perdas de caixa
com fatores tais como queda de volumes, deslocantendemanda, oscilacdo nos custos,

mudancas de regulamentacdo ou obsolescéncia tgm#lo

Figura 6 — Sistematica de Risco dos Bancos

RISCO
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Financeiro Financeiro
) ) Risco de Risco de )
Risco de Risco de Outros Eventos Eventos Risco do
Crédito Mercado Riscos Internos Externos Negbcio
Definicdo do BIS Il para Risco
Operacional

FONTE: Elaborado a partir de Kuritzkes e Scott 00

A grande critica de Kuritzkes e Scott (2005) € go¥ora o risco operacional seja
usualmente conhecido como risco ndo financeirop@dagem de Basiléia Il leva em
consideragao apenas os riscos de eventos interexter®os, deixando de considerar o risco
do negdcio (Figura 6).
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5.3.5 Risco de Liquidez

A manutencédo da liquidez bancéaria em niveis contisecom a necessidade de suas
operagOes € caracteristica imprescindivel paratersa financeiro exercer corretamente suas
funcBes basicas (aproximar agentes superavitérioefieitarios). De uma forma geral,
problemas de liqguidez em uma instituicdo financeiéo se restringem aos resultados
financeiros individuais da mesma, mas repercuteratainente sobre todo o sistema de
intermediacdo, podendo gerar até mesmo colapsosafi@s e crises na economia
(MISHKIN, 2000; GREUNING; BRATANOVIC, 2000).

Para os efeitos da Resolucdo 2.804/00, do Consétimtario Nacional, é definido
como risco de liquidez a ocorréncia de desequilsbentre ativos negociaveis e passivos
exigiveis - descasamentos entre pagamentos e meaghis - que possam afetar a capacidade
de pagamento da instituicdo, levando-se em comrsideras diferentes moedas e prazos de
liquidacdo de seus direitos e obrigacdes. Por saa ¥ Comité de Supervisdo Bancaria da
Basiléia considera como risco de liquidez:

O risco de liquidez em um banco decorre da suapawidade de promover
reducdes em seu passivo ou financiar acréscimaeamativos. Quando um banco
apresenta liquidez inadequada, perde a capaciaadbtdr recursos, (...), afetando,

assim, sua rentabilidade. Em casos extremos, Bguitsuficiente pode acarretar a
insolvéncia de um banco (BCBS, 1997, p.18).

Jorion (2003) divide o risco de liquidez em duasnfas distintas: (i) risco de liquidez
de ativos, que ocorre quando uma transacdo néo gedefetuada aos precos de mercado
prevalecentes, em razdo do tamanho da posicao @uantparada ao volume normalmente
transacionado; e (ii) risco de liquidez de finanmato, que se refere a incapacidade de
honrar pagamentos, o que pode obrigar a uma ligacdantecipada, transformando perdas

escriturais em perdas reais.
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5.3.6 Risco Integrado

A identificacdo dos riscos financeiros de formavitiial ndo significa que eles atuam
de forma isolada, ausente de rela¢cdes mutuascBelrio, 0 pragmatismo nos mostra que a
ocorréncia de um dos tipos de risco é causa owegdBsacia da atuacdo de outro. A relacao
estreita entre eles caracteriza a necessidadentt®leodo risco integrado, ou seja, a avaliacédo
e adocao de praticas que visam reduzir de mananjarda os riscos de mercado, de crédito,
de liquidez, operacional e legal (GRAZZIONTIN, 2002

Na Figura 7 demonstra-se uma situacdo em que Gasagpentinas em fatores de
mercado provocam um efeito explosivo na cadeididielades, potencializando a ocorréncia
de problemas ligados a condicdo de solvéncia de imstduicdo e do proprio sistema

financeiro.

Figura 7 — Exemplo de Integracdo dos Riscos Finarices

Aumento na

Variacao Contracéo da

repentina nas inadimpléncia liquidez no

taxas de juros de agentes sistema

RISCO DE RISCO DE RISCO DE
MERCADO CREDITO LIQUIDEZ

FONTE: Elaborado pelo autor.

A sintese da evidenciagdo dos riscos financeirostividade bancéaria € que eles
representam uma fonte de preocupacgdo constante goaiéa administracdo, que deve
incentivar a adaptacdo dos sistemas de gerenciandentiscos ao contexto bancario, que
apresenta constantes mutacdes em funcdo do aveogoldgico e da globalizacdo dos

mercados. Através da implantacdo de modelos apdi®ide identificagdo, mensuracdo e
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controle, além de uma estrutura adequada pardifec@o interna e o desenvolvimento de
uma cultura de gerenciamento de riscos, firmasareascpodem otimizar a relacao entre risco
e retorno de suas atividades e dispor de um insimtorextremamente eficaz na geracéao de

lucro aos acionistas.

Uma visdo corporativa do risco integrado € requisiecessario para que um
intermediério financeiro desenvolva vantagens caitiyges, permitindo uma integragdo mais
harménica das transacfes com os riscos que lheingkentes. Na visdo agregada,
monitoramento e controle eficaz dos riscos permaenaducao do risco sistémico, bem como
um melhor acompanhamento do Banco Central sobreinastuicbes que estéao
desenquadradas. A supervisdo bancéria adquire, enfé@ncdo essencial de regulamentar e
fiscalizar as instituicdes integrantes do sisterobjetivando fortalecer a estrutura de
gerenciamento de riscos das instituicbes (DEWATRPOTIROLE, 1994; GREUNING,;
BRATANOVIC, 2000).



6 METODO

6.1 PESQUISA QUALITATIVA

Para a realizacdo da pesquisa proposta foi efetwmdaim primeiro momento, um
estudo exploratério, que permite ao pesquisaddamdiarizar com o fenbmeno ou obter
novas percepcoes e idéias a respeito do mesmo (OEB¥RVIAN, 2002). Através da
exploracdo, € possivel desenvolver conceitos deaanais clara, estabelecer prioridades,
desenvolver definicdes operacionais e melhoramoggmento final da pesquisa (COOPER,;
SCHINDLER, 2003). Nessa fase da pesquisa foi ctuddixada a criagdo do Acordo de
Basiléia de 1988, a sua implementacdo no Brasg priaacipais mudancas propostas pelo
Acordo de Basiléia Il. Como este estudo pretenddisar as implicacoes de Basiléia Il a
partir da criagdo de capital exigido para riscorapenal, o trabalho descrevera as trés
diferentes abordagens para o calculo de capitgidexipara este risco, dando maior énfase
para a Abordagem de Indicador Basico, visto qua esta a abordagem utilizada na

elaboracéo da pesquisa quantitativa.
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6.2 PESQUISA QUANTITATIVA

No segundo momento da pesquisa, realizou-se un@uipasquantitativa sobre o
capital exigido a partir da implementacdo do Acod#oBasiléia Il no Brasil. A pesquisa
guantitativa € a forma de atribuir niUmeros e peafades, objetos, acontecimentos, materiais,
de modo a proporcionar informacdes Uuteis (FACHINO3. Para tanto, avaliou-se a
implicacdo da Abordagem de Indicador Basico pragsio Acordo na formula do capital

exigido para caso dos bancos em estudo.

Na Abordagem de Indicador Basico, o capital regloegpara risco operacional é
calculado a partir da multiplicacdo da média dasitas brutas (RB) dos ultimos trés anos por
um percentual fixo estabelecido pelo Comité de IBasique é de 15%. Assim, a formula

desse célculo é representada da seguinte maneira:
PLEr or = [(RB1 + RB2 + RB3) / 3] x 0,15

A férmula atualmente determinada pelo Banco CemtoaBrasil para o Patriménio
Liquido Exigido (PLE) é de:

PLE = F x Apr + F' x2RCDi + F” x max [E|Aprci| — k x PR);0] &£ ECi

Sendo assim, a formula prevista para o calculolde @partir da inclusdo do capital
exigido para Risco Operacional é:

PLE = F x Apr + F xXRCDi + F” x max [€|Aprci| — k x PR);0] = ECi + [(RB1 +
RB2 + RB3)/3]x0,15

A partir dessa férmula, foram calculados, através dlados dos balancos e
informacgBes contabeis referentes ao ano de 200jyas disponibilizadas no site do Banco
Central, o Patrimonio Liquido Exigido para os banbaoasileiros com a inclusdo do capital
exigido para risco operacional, e, com isso, w&ifise 0S mesmos estariam ou nao

enquadrados dentro dessa exigéncia.
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O objetivo da andlise quantitativa é verificar gqoanto do Acordo de Basiléia Il, a
partir da inclusado de capital exigido para riscerapional. Nesse sentido, entende-se que se
0S bancos brasileiros possuirem, em sua atualt@siruum patriménio de referéncia
suficiente para suportar 0 aumento de exigéncizagétal necessario com Basiléia II, o
mercado financeiro nacional ndo tera implicacdegrdade importancia. Isso ocorrera, pois,
apesar de uma alteracdo na regulamentacao, auestdgt capitatia empresa néo tera de ser

alterada.

No entanto, se os bancos brasileiros nao tivergratemaonio liquido exigido apos a
inclusdo de risco operacional na férmula de calcol® mesmos terdo que buscar sua
adequacao. Para isso, esses poderdo o fazer ddodwas. A primeira possibilidade sera
aumentar o patrimonio liquido, ou seja, integralzapital, podendo, assim, manter seu ativo.
A segunda maneira ocorre no caso do banco ndaaeabsa integralizacdo. Assim, este tera
de reduzir seus valores aplicados, ou seja, enxaugéKvo, 0 que significa emprestar menos.
Dessa forma, ndo s6 a rentabilidade dos bancog®sée afetada, como também poderao
surgir impactos significativos ao mercado finanzeuisto que se muitos bancos tiverem que
reduzir seus recursos aplicados havera uma falte@® no total ofertado para crédito. Sendo
assim, a medida que a oferta de crédito diminuideraanda permanece inalterada, podera

ocorrer, inclusive, um aumento nas taxas de juoasiercado.

6.2.1 Populagéo

Para a elaboracdo do estudo em gquestdo, tomousse gopulacdo os 50 maiores
bancos do pais, que, segundo o Banco Central, mo den 2007, possuiam uma
representatividade de 86,3% dos ativos do Sistamané€eiro Nacional. Conforme o Banco
Central, as 50 maiores instituicbes bancérias fasseguintes (Figura 8):



Figura 8 — Relac&o dos 50 Maiores Bancos
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FONTE:Banco Central.

No entanto, sete dos cinqlenta bancos apresentaoasite do Banco Central, valores
zerados ou divergentes nos dados de Patriméniodddixigido e Situacdo de Patriménio de
Referéncia nas Informacdes Financeiras Trimestraisrentes ao ultimo trimestre de 2007.
Os bancos que apresentaram a condicao citada f@itibank, Fibra, Besc, Classico, Westlb,
DBB BM e Indusval. Em funcdo de que sem essasrnrdgdes ndo é possivel efetuar o
calculo proposto pelo presente estudo, excluiusseitados bancos da andlise. Fundamental
observar que, a partir da exclusédo dos sete baouguacitados, passa-se a considerar, através
dos 43 bancos analisados, um total de 82,9% dé dot ativos do Sistema Financeiro

Brasileiro.
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6.3 ANALISE DE EVENTO

Cabe salientar que existe a hipotese de que, mseadcomunicado 12.746, de 9 de
dezembro de 2004, que iniciou 0 processo de implagao do Acordo de Basiléia Il no
Brasil, os bancos brasileiros j4 tenham antecigedacfes para buscar o enquadramento no
novo acordo. Desta forma, a avaliacdo da posigéa dbs bancos ndo exigira adaptacdes

destes, visto que esses ja passaram pelas mudpmEcaisao a ser exigidas.

Assim, buscou-se avaliar, também, se o Comunic&dd4@ trouxe, até o presente
momento, impactos no comportamento dos bancoddirasi Para tanto, realizou um estudo
de analise de evento através de regressao lineliplnutécnica estatistica que deve ser
utilizada quando o objetivo do pesquisador é amalis efeitos de variaveis independentes
sobre uma variavel dependente (HAdRal, 2005). De modo semelhante, Johnson e Wichern
(2002) afirmam que o objetivo da regressao linedesenvolver uma equacao que permita
explicar a variavel de resposta, variavel depemgeisimando valores fornecidos para as

variaveis independentes.

Assim analisou-se se os indicadores, como indiceBdsiléia, endividamento e
rentabilidade, sofreram mudancas a partir de jarger 2005, més subsequente a publicacdo
do Comunicado 12.746. Neste sentido, foram geratif@sentes modelos de regresséo
separadamente para cada um dos indicadores e cadadas instituicbes. A variavel
dependente de cada um dos modelos, neste casopifoprio indicador. Enquanto que, para
as variaveis independentes, foram introduzaiasmiegara o evento avaliado. Alsimmies,
segundo Malhotra (2006) séo variaveis nominaisatagdricas que podem ser usadas como

variaveis prognosticadoras independentes.

Desse modo, os modelos de regressao trariam adipea dos indicadores de cada
banco em relagdo ao evento em questdo. O procedinpeoposto pode ser expresso no
modelo a seguir, que apresenta um modelo explacativa o indice de Basiléia em funcédo do

evento da publicacdo do Comunicado:
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IBi=a+bDi+ E

Onde:

IB: indice de Basiléia do banco no trimestre t;

a: Indice de Basiléia previsto para o periodo ;

b: variag&o do indice de Basiléia prevista a pddievento;

D, dummypara o evento (0 para periodo anterior a janeir@d@D5, e 1 para periodo

posterior a janeiro de 2005);
E:: residuo aleatério.

Para avaliar se 0 modelo de regressédo é valide-skevnvestigar a significancia do
teste F, que, segundo Pestana e Gageiro (200%,ageesentar um nivel inferior a 0,05. O
teste de significancia avalia ndo sO a validadeeglzacdo de regressao global, como dos
coeficientes especificos de regressao parcial (MABILRA, 2006). Se, ao avaliar o modelo
de regressao, a hipétese nula é rejeitada, atdevésna significancia inferior a 0,05, pelo
menos um coeficiente de regressao parcial é diferde zero. Deste modo, para verificar
quais dos coeficientes devem ser considerado otadado, avalia-se o valor-P, que, do

mesmo modo, necessita ser inferior a 0,05 paraficante ser considerado como relevante.

Com isso, se 0 modelo apresentar um nivel de gigniia superior a 0,05, aceita-se a
hipotese de igualdade entre os coeficientes, @y sepclui-se que o evento avaliado nédo
caracteriza-se como relevante. Se, por outro ladoivel de significancia da equacao for
inferior a 0,05, rejeita-se a igualdade entre alcadores, aceitando-se a hipotese de que
existe sazonalidade no periodo, caracterizandoentevcomo relevante, e aceitando que
ocorreram mudancas em funcao do evento em qué&séeyverificar quais sao os coeficientes
gue nao podem ser considerados como nulos, obssvaral dasummieggerou um valor-P

inferior a 0,05.

Cabe destacar que este estudo de andlise de edengsta relacionado com o estudo
guantitativo anterior que busca verificar o enqaamto dos bancos brasileiros perante a
exigéncia de capital para risco operacional. Caxaestes considera base de dados distintas,

sendo que, inclusive, as instituicdes financeivasi@adas ndo sao exatamente as mesmas.
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6.3.1 Amostra

Para a realizacdo da analise de evento, foramadoletos dados junto a tabela “50
Maiores Bancos e o Consolidado do Sistema Finambkicional”, disponibilizada no préprio
site oficial do Banco Central do Brasil. O peri@imlisado contemplou desde o ano de 2001

até o final do ano de 2007, sendo que a periodieida informacéo é trimestral.

A medida que a informacéo divulgada pelo Banco @emipresenta apenas os 50
maiores bancos, uma série de instituicbes finameejue esteve enquadrada entre essas
instituicbes em alguns periodos acabou ndo estanile as mesmas em outros periodos, 0
que fez com que as informacdes para essas in8gwiigdo estivesse completa. Por esse
motivo, utilizou-se como amostra apenas 0s bances egtiveram presentes em todas as
planilhas do periodo contemplado, o que totalizbb@ncos, 0os quais representavam, ao final
de 2007, 79,5% do ativo total do Sistema Finandeacional.

Sendo assim, os bancos estudados sao os desdriguna 9:

Figura 9 — Relacao dos 24 Bancos Avaliados para Alige de Evento

Banco do Brasil Banrisul
ltau Deutsche
Bradesco BNB
Caixa Econdmica Federal Alfa

ABN AMRO BIC
Unibanco Fibra
Santander Banespa Banestes
HSBC SS

Safra ABC-Brasil
Votorantin Mercantil do Brasil
Citibank Radobank
Nossa Caixa BRB

FONTE: Banco Central.
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6.3.2 Indicadores

Os indicadores considerados foram o indice de @asilo endividamento e a
rentabilidade. O primeiro deles foi diretamenteraixio da tabela “50 Maiores Bancos e o
Consolidado do Sistema Financeiro Nacional”, foithee@elo Banco Central. JA os demais

foram calculados a partir dos dados extraidos gstéiha.

Na analise de endividamento avalia-se basicameptep®rcdo de recursos proprios e
de terceiros mantidos pela empresa (ASSAF NETO3R@ indicador evidencia o quanto a
empresa tomou de empréstimos para cada unidadgdriange capital préprio aplicado. O
indice de endividamento pode ser expresso pelarntegquacao:

Endividamento = Passivo Total

Patriménio Liquido

A rentabilidade do Patrimonio Liquido mensura @med dos recursos aplicados na
empresa pelos proprietarios. Segundo Assaf Net03[200 indice representa a taxa de
rentabilidade auferida pelo capital proprio da eespr sendo dimensionado pela relacéo entre
o lucro liquido e o patriménio liquido, excluidduzro liquido do préprio exercicio. O indice

de rentabilidade pode ser equacionado da seguoimtef

RSPL = Lucro Liguido
Patrimonio Liquido




7 ACORDO DE BASILEIA DE 1988

Para o entendimento da importancia dos principiogpgstos pelo Comité de
Supervisdo Bancaria através do Acordo de Basiléid388 é fundamental que se tenha o
conhecimento do contexto econémico que o cercamteridrmente a criacdo do Acordo de
Basiléia, estava vigente na economia mundial ersiatde Bretton Woods. Criado em 1944,
em um momento posterior a depressao econdmicaz€lf Il Guerra Mundial, a partir da
reunido de representantes de 44 nacdes aliadasstaacia de Bretton Woods, New
Hampshire — Estados Unidos, o0 sistema constituiamseuma ordem monetdria com o
objetivo de governar as relacdes monetarias erdagdés-Estados independentes. Através do
mesmo, foram criados o Fundo Monetario Internadi@rlsll) e o Banco Mundial, e ainda,
estabelecidas taxas de cambio fixas em relacaalao mbrte-americano, enquanto que este

teria a conversdo em ouro também fixa — US$ 3®poa.

Em 1971, os Estados Unidos anunciaram que o dalarsaria mais conversivel em
ouro a paridade fixa pactuada, o que decretou apsoldo sistema de Bretton Woods. Com
iISS0, ocorreu um expressivo aumento da volatilidiadetaxas de juros e de cambio, fazendo
com que o sistema bancério deixasse de ser unmaisittamente regulado e protegido, e
passasse a se caracterizar pela desregulamentpgiser um ambiente de alta volatilidade.

Nas décadas de 1950 e 1960, o mercado bancarie-arodricano trabalhava com
altos spreads. Nesse cenario, as faléncias deuig8és financeiras eram praticamente
desconhecidas (McCONNELL, 1981). J& na década de, I@orre uma mudanca acentuada
neste cenario. McConnell (1981) relata que no derastavel vivido anteriormente, as perdas
com empréstimos comerciais nunca foram problenrafsigtivo para os banqueiros, porém,
no ambiente econdmico mais tumultuado da décad@Odeas perdas com empréstimos

dispararam e em muitos casos triplicaram ou mesradrgplicaram.
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Passou a ser necessario uma nova regulamentagéo piatema financeiro, tendo em
vista que o crescimento econdmico de um pais depdadom funcionamento do sistema
bancario (CECCHETTI, 2008). Isto se aplica aindéasrea paises em desenvolvimento com
mercados financeiros subdesenvolvidos. Em especiadconomias industriais e emergentes,
o0 mercado de capitais ndo supre a incapacidadéstona bancério, é preciso que ambos
estejam capazes de suportar o crescimento do @aiso grande exemplo, pode-se citar o
caso do Japdo, que mesmo com o segundo maior raedea@dcdes do mundo, viu seu
crescimento econdémico esbarrar em um sistema hanpéecario (GRIFFITH-JONES;
PERSAUD, 2006).

Apés sucessivas crises financeiras, os dirigentassbéncos centrais do mundo se
convenceram da necessidade da atualizacdo damenikg&o no setor financeiro. Para tanto,
em 1974 foi criado o Comité de Supervisdo BancddaBIS, agrupando os principais
representantes das organizacdes que supervisionativilades bancarias dos membros do
G-10. O Comité, que nunca teve forca legal e netoridade formal, possuia o intuito de
coordenar préticas de regulamentacéo e supervasatividades bancarias no mundo todo,
através de elaboracdo de padrbes de supervis@merdacdes e principios de melhores
praticas no mercado financeiro, na expectativa de gs O0rgdos que regulamentam as
atividades financeiras de cada pais adotem respsgiraticas.

Com esse intuito, em 1975, o Comité publid@ancordat,documento que foi revisto
em 1981. OConcordatabordava os Principios da Consolidacdo que passarastabelecer
maior responsabilidade aos orgaos fiscalizadorgza@®sede de bancos internacionalizados,
através do controle dos balancos patrimoniais dolastms, com o intuito de avaliar o grau de
risco e concentracdo de portfélio das instituicfdalA, 1996). Segundo Lastra (1996) o
documento determinou responsabilidades as aut@sdedm relacdo a solvéncia de filiais,

subsidiarias @int-ventures

Em 1988, o Comité de Supervisdo Bancario, apés séria de debates, publicou o
Acordo de Basiléia, com os objetivos de melhorasoldez e a estabilidade do sistema
bancario (RMA, 2001), bem como atingir uma conveo® na regulamentacéo
(RODRIGUES, 1998). O documento introduziu, entrepagpostas de regulamentacdo, a
recomendacdo de um indice minimo de capital sobaivo. O Acordo apresentou ainda
diferentes ponderacdes para respectivas categlwiativo conforme o seu grau de risco de

crédito. Desta forma, os bancos seriam obrigadaservar mais capital ao investirem em
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ativos de maior risco, porém de maior rentabiligadeuanto que o capital reservado seria
menor ao investirem em ativos de baixo risco. Gtalminimo seria calculado em funcéo do
somatorio dessa ponderacéo, devendo representpenaentual estipulado em 8%, facultado
aos oOrgaos de supervisdo bancaria de cada paissiifpdade de exigir um percentual

superior.

Segundo Mendoncga (2004), a estruturagdo do AcoedBagiléia se deu da seguinte

forma:

|. Capital: a adequacdo de capital seria formada papatal principal (nivel 1),
constituido pelo capital dos acionistas e lucrosmadados, e pelo capital
suplementar (nivel 2), composto pelas reservasjgires para créditos duvidosos,

instrumentos hibridos de capital e dividas subauths;

Il. Ponderacédo de Risco por Classe de Ativos: a magadere capital em funcdo dos
ativos, ou operacOes fora de balanco, deveria cedgrada pela exposicdo ao
risco de crédito resultante destas posicoes.

lll. Instrumentos e Mecanismd3ff-balance Sheetdada a importancia e risco que
essas operacdes implicam para os bancos, as mésarasincluidas na estrutura

de adequacéao de capital.

Embora a exigéncia de que as instituicdes finaasaiabalhem com indices minimos
de capital seja recente, o tema ja era abordadpgsguisas desde o inicio do século XX nos
Estados Unidos. Mitchel (1909) verificou uma queda indices de capital proprio sobre o
ativo, de 35%, em 1864, para 18%, em 1909. Em eshais recente, Cooke (1949) relatou
gue o indice, que representava 15%, em 1920, passeude apenas 5,5%, em 1945. Porém,
foi apenas em dezembro de 1981 que passou a sSe magyEstados Unidos um capital
minimo, que na época foi de 5,5%. Em funcdo dissopancos norte-americanos eram
obrigados a operar com capital proprio superior @qos oS bancos europeus e japoneses
operavam, O que gerava uma certa pressdo, por g@stbancos norte-americanos, para a
equalizacdo internacional das normas prudenciaisistema financeiro. Além disso, na
percepcdo dos bancos centrais, o capital dos mnsai@mecos do mundo, inclusive no Brasil,
tornou-se extremamente baixo, acrescido a um pandode risco elevado, o que mantinha o
sistema bastante vulneravel (MARTINS, OLIVEIRA, LVA; 2007). Com a criagdo do
Acordo de Basiléia esta exigéncia passou a seopadda para 0s bancos de todo o mundo.
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No inicio da década de 1990, diversas instituifdesceiras estavam indo a faléncia
e o Acordo de Basiléia teve um importante papetedlirecionamento dos bancos para uma
situacao de boa saude financeira, atribuindo-sellaamna da estabilidade do sistema bancario
internacional aos padrdes minimos de capital (RRN1). O Acordo tornou-se um padrao
mundial com relacdo as normas do sistema financsdmmdo que suas recomendagdes foram
adotadas por mais de 100 paises, entre eles d.Bfasiegavel que a criagcdo do primeiro
Acordo de Basiléia pelo Comité de Supervisdo Baacé@lo ‘Bank of International
Settlements(BIS) proporcionou maior seguranca ao sistemarfoeiro dos paises que o
adotaram. Juntamente com isso, porém, pode-sebgercpie as exigéncias do acordo
demandaram adaptacOes por partes dos agentes dest®®sas, implicando assim em
algumas alteracbes no comportamento dos mesmag &htefeitos do Acordo podem ser
salientados: (i) aumento do indice de capital dascbs (JACKSON, 1999; ULHOA,;
YAMAMOTO, 1999); (ii) limitacdo da alavancagem (UOA; YAMAMOTO, 1999;
GENNOTE; PYLE, 1991); (iii) transferéncia de re@ssle empréstimos para titulos publicos
(HALL, 1993; HAUBRICH; WACHTEL, 1993); (iv) quedda oferta de crédito (FURFINE,
2001; JACKSON, 1999); e (v) alteracdes na reni@dle das instituicbes financeiras
(ULHOA; YAMAMOTO, 1999; MISHKIN, 2000; MATTEN; 200).

Com o passar dos anos, no entanto, foram verificaltpumas limitagdes no Acordo
de Basiléia de 1988. Além disso, perceberam-sesforanacbes do mercado financeiro
mundial desde a publicacdo e implementacdo de déiadil tanto no que diz respeito a
organizacdo e funcionamento dos mercados, quantimcamte a atuacdo das instituicbes
bancéarias e financeiras em relacdo a administrdeddscos. A soma desses dois fatores
motivou o Comité de Supervisdo BancariaBds a estudar a elaboracéo do novo Acordo.



8 ACORDO DE BASILEIA I

A partir dos novos encontros do Comité de Basilém, setembro de 1997, foi
divulgado o documentoCore principles for effective banking supervisiocom o objetivo
de fortalecer a supervisdo prudencial em todosatsep. Tal documento faz parte dos estudos
do BIS para a publicagdo do documento Basiléigué é visto como um marco na evolugdo

do sistema de supervisdo bancaria em nivel intemagBID, 2006).

As recomendacdes essenciais da Basiléia compreer&fenprincipios basicos,

indispensaveis para um sistema de supervisao retdraficaz. Os principios referem-se a:
a) Precondi¢des para uma supervisdo bancéria efiPameipio 1
b) Autorizacdes e estrutura: Principios 2 a 5
c) Regulamentos e requisitos prudenciais: Principiad b
d) Métodos de supervisdo bancaria continua: PrincliBos 20
e) Requisitos de informagéo: Principio 21
f) Poderes formais dos supervisores: Principio 22
g) Atividades bancarias internacionais: Principioaa 2%

Segundo o BCBS (1997), as agéncias nacionais deagioar 0os principios na
supervisdo de todas as organizacdes bancariasoddatrsuas jurisdicbes. Ressalta-se,
contudo, que esses sdo requisitos minimos, passieeialteracdo de medidas conforme
condicOes e riscos particulares nos sistemas famascde cada pais, individualmente. O

Comité entende ainda que a adequac¢do de tododses @@s Principios Essenciais sera um
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passo significativo no processo de fortalecimentestbilidade dos sistemas financeiros

nacionais e internacionais.

Segundo Bampet al (2008) os Principios de Regulacdo Bancéria sasiderados
recomendacfes importantes que podem ser impostas gevernos dos paises no
fortalecimento dos mercados financeiros, visto qusam reduzir, substancialmente,

problemas de sele¢céo adversa e risco moral.

Posteriormente a esta publicacdo, o Comité de @asdivulgou alguns outros
documentos sempre com o objetivo de fortalecestersia financeiro. Dentre estes, no que
diz respeito ao risco operacional, Camazano e Afa®8) destacam &ramework for
Internal Control Systems in Banking Organisatigmsblicado em 1998, que representa a base
estrutural do sistema de controles internos déurgies financeiras, e $ound Practices for
the Management and Supervision of Operational ,Risblicado em 2003, que programa as
praticas para o gerenciamento do risco operacior@hpreendendo sua identificacéo,

avaliagcdo, monitoramento e controle ou mitigagao.

Porém, o documento de maior relevancia dentre bkcpgbes recente do Comité de
Basiléia € o Novo Acordo de Basiléia, comumentehecio como Basiléia Il. O acordo
surge, por iniciativa do BIS e com adesédo de mais0d paises (MATIAS PEREIRA, 2004),
como resposta as crises financeiras ocorridastiat garsegunda metade da década de 90, em
paises da América Latina, do Sudeste da Asia, a@lénRussia, Turquia e Crodcia, entre
outros, que acabaram levando o mercado financeiesnacional a tomar consciéncia dos
riscos existentes nos diversos sistemas financefkN DOORNIK, DA SILVA,
CAPELLETTO, LHAMAS, 2007).

O Acordo de Basiléia Il apdia-se sobre trés eleogeptincipais, denominados Pilares,
como pode ser observado na Figura 10. O primeisr Rata de regras de capital minimo,
apresentando, além de novos métodos de avaliagdonpgasuracéao de risco de crédito, a
introduc&@o do risco operacional no célculo, medidparadamente dos demais. O segundo
Pilar abrange a revisdo no processo de supervisén/e para enfatizar principios qualitativos
especificos. J& o terceiro discorre acerca dofesive da disciplina de mercado.
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Figura 10 — Abordagens de Basiléia Il

Basiléia Il
I |
Pilar | Pilar I Pilar 11l
Capital Supervisor Mercado
[ . I 1
Risco de Risco de Risco
Mercado Crédito Operacional
[ I : ; I ) [ I T .
Método Métodos Método Métodos Método Método Método
Padronizadp | Internos Padronizadp | Internos Bésico Padronizadp | Avancado

FONTE: Elaborado pelo autor conforme BCBS (2004).

8.1 PILAR | — EXIGENCIA DE CAPITAL MINIMO

O primeiro Pilar do Acordo de Basiléia Il trata e&igéncia de capital minimo. O
mesmo apresenta abordagens para o risco de crédisop de mercado e o risco operacional,

0s quais serdo melhor explorados nas proximas ghdsse

8.1.1 Risco de Crédito

O acordo de Basiléia Il apresenta como forma desoragédo do risco de crédito o
Método Padronizado, ja abordado no Acordo de 1888lém desse, duas novas alternativas
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para mensuracao de risco de crédito baseadas ssifickgdes internas de risco (Internal
Ratings Based — IRB).

A abordagem damétodo padronizadoé uma revisdo da metodologia proposta no
Acordo de 1988. A inovacdo da nova abordagem eatdel ao Acordo de 1988 € que
Basiléia Il estabelece um peso de risco para dadade crédito (Tabela 2), distribuida em
guatro categorias (20%, 50%, 100% e 150%), enquprgma abordagem antiga, em caso de
empréstimos a empresas, se aceita apenas uma catemgoria (100%). Neste caso, é
permitido ao banco fazer a classificacdo conforme tagéncia publica ou privada de
classificacdo de riscagting). Esta abordagem tem como intuito melhorar a sidcade

aos riscos sem introduzir modelos demasiadamentplegos.

Tabela 2 — Pesos ConformBatings

. AAA a BBB+ a Abaixo de Sem
Rating AA- A+ a A- BBB- BB+ a B- B- rating
Pesode | 4 20% 50% 100% 150% 100%

Risco

FONTE: Elaborado pelo autor conforme BCBS (2001).

A partir desta abordagem, as instituicoes finaase@stao autorizadas a utilizar sua
propria metodologia de classificacdo de risco dmlits. Essa metodologia € baseada em
ratings internos internal ratings-based IRB), na qual os requisitos de capital sdo
determinados com base na propria avaliacdo quidvdita qualitativa dos bancos. Para isso,
esses deverdo seguir normas rigidas de avaliagédapenderd de aprovacao prévia do 6rgao

de supervisdo bancaria do pais.

Dentro do IRB, os bancos podem optar por um estagis basicoKondatior) ou por
um mais avancadoAflvancefl No primeiro, os bancos utilizam estimativas linés para
probabilidade de inadimpléncia associada a categdd tomador, e 0s supervisores
fornecerdo os outros insumos componentes de ridono segundo, os bancos tém a
permissdo para desenvolver um processo de alocadgdoapital interno considerando
estimativas internas para outros trés componergassdo: (i) perda por inadimpléncia, (ii)
exposicdo a inadimpléncia, e (iii) tratamento dasagtias/derivativos de crédito. A
abordagem IRB parece ser aplicavel apenas emuigétis de grande porte, dada a sua
complexidade. Entre outras exigéncias, 0 métodoeresupervisores para analisar, monitorar

e validar os sistemas dating dos bancos.



67

8.1.2 Risco de Mercado

O Comité de Supervisdo Bancaria trata de risco decado como as posi¢coes de
ativos financeiros e instrumentos financeiros agnos e operacdes de protechedgé de
outros ativos. A orientacdo do Comité é de quenssrimentos financeiros derivativos
estejam livres de qualquer 6nus, quanto a possiggbciacdo com terceiros, ou devem
apresentar concreta possibilidade de ser protegidegralmente. Além disso, as posicoes
formadas com base em derivativos devem ser passigdreqiientes e precisas avaliacdes, e
a carteira ndo poderd representar uma situacaaratecestéatico (BCBS, 2001).

O Acordo apresenta condicbes para que uma dadadposieja considerada
qualificada para receber o tratamento de capitakdistro de negociacdes. Estas exigéncias

bésicas podem ser observadas na Figura 11.

Figura 11 — Administracdo Ativa de Posicdes — Trataento de Capital de Registro de
Negociacdes

Mesa Limites Autonomla Mark Informagoes Fontes
Opera@oes Operacionais Operagao Market dmlnlstrag Inform acéo

® Gerenciamento  ® Definigéo e ® Em fungép da ® Ajuste didrio de ® |nforme digrio de  ® Andlise de:
ativo das posicdes  monitoramento de  estratégia aceita e posigdes a valor posicdes - quUldeZ;
exposicoes limites definidos ~ de mercado - Necessidade de hedge;

- Perfil de risco.

FONTE: Peppe (2006), p. 52.

Peppe (2006) salienta que, a exemplo do descrita parisco de crédito e risco
operacional, o envolvimento da Alta Administracamezessario na forma de avaliacéo e
aprovacao de estratégias de negociacao devidameotenentadas, e definicdo de aspectos
relacionados com o estabelecimento de prazos parautencédo de carteiras, entre outras
atividades. Além da aprovacao da estratégia deag@erpor parte da Alta Administracéo,
esta deve estar ciente e comprometida com as caslite procedimentos aplicaveis a

administracéo de posicoes (PEPPE, 2006).
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Conforme mesmo autor essas politicas e procedimedéyem contemplar: (i)
existéncia de uma mesa de operacdes responsawajgrehciamento ativo das posicgoes; (ii)
estabelecimento de limites para formacdo e mandiermip posicoes; (iii) alcadas para
negociacao; (iv) procedimentos para realizacddad@da marcacdo a mercado das posicoes,
através da utilizacdo de parametros externos ejdguaplicavel, com base em modelos
matematicos passiveis de verificacdo e avaliagdoodsisténcia pelo 6rgdo de supervisdo
bancaria e auditorias, interna e externa; (v) flindependente de informacdes para a Alta
Administracéo; e (vi) utilizacdo de referénciasndercado quanto a liquidez e ao perfil de
risco das carteiras e, quando necessario, as piosglbs de protecdo das posi¢cdes por meio

de operacoes de hedge.

8.1.3 Risco Operacional

No que diz respeito ao risco operacional, a exigéte capital minimo para esse tipo
de risco ndo era tratada no primeiro acordo. Airpae Basiléia Il, passa a existir a
recomendac¢do de manutencao de capital para paspéreias operacionais. Este capital pode
ser calculado de trés formas, conforme o primeilar Be Basiléia II: (i) método bésico; (ii)

meétodo padronizado; e (iii) método avancado.

O método basico(basic indicator aprroachobtém o capital a ser alocado para risco
operacional através da aplicagdo de um fator de 4868te a média da receita bruta dos
altimos trés anos da instituicdo financeira (BCRB804). Esta é a forma de célculo mais

simplificada, visto que se baseia, meramente, airbpa contabeis.

O método padronizado(standardized approaghtambém é baseado na receita bruta
dos ultimos trés anos, porém este método utilileratfites indices multiplicadores para as
diferentes linhas de negocio. Neste caso, a médiaakita bruta da instituicdo € multiplicada
por indices que variam de 12% a 18% conforme & ldénegdcio, apresentadas na Tabela 3
(BCBS, 2004).
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Tabela 3 — Linhas de Negdcios — Abordagem Padronda

Linhas de Negécio Fator Beta
Mercado de Capitais 18%
Tesouraria 18%
Varejo 12%
Comercial 15%
Pagamentos e liquidacdes 18%
Servicos de agente 15%
Administracao de ativos 12%
Corretagem de varejo 12%

FONTE: BCBS (2004).

Ja ométodo avancado(advanced measurement appropclhmpreende a adocdo de
métodos de mensuracao, incluindo critérios quamite e qualitativos (BCBS, 2004). Este
método pode resultar uma reducgdo significativa fecagdo de recursos para risco
operacional. Porém, € de longe a mais complexajosenigido, inclusive, informacoes
referentes ha no minimo trés anos para a montagestr@uracdo do banco de dados de

perdas, ainda que o recomendado por Basiléiadl@nto anos.

Especula-se que o método a ser utilizado pela maims bancos, ao menos em um
primeiro momento, va ser o método basico. Este doétampesar de exigir niveis maiores para
alocacéao de capital, apresenta uma forma de cavastante simples e de facil entendimento,

0 que simplifica sua adog¢é&o por parte da institufgéanceira.

8.2 PILAR Il — SUPERVISAO BANCARIA

O segundo Pilar, “Revisdo no Processo de Supetyisé@ssalta a importancia da
manutencdo de um eficiente gerenciamento de riscggrte dos bancos. O objetivo desse
Pilar € assegurar que as instituicdes bancériatemfzam processos internos sdlidos, a fim de
avaliar a adequacgéao do seu capital, com base emauat@cdo completa dos seus riscos
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(BCBS, 2001). O comité, através desta proposta, t&io o0 intuito de repassar

responsabilidades aos 6rgéos fiscalizadores, maprsimover uma maior aproximacao entre

estas e as areas de risco dos bancos.

O acordo apresenta principios essenciais de rewsasupervisdo (BCBS, 2004),

citados a seguir:

Principio 1: os bancos devem ter processos para avaliar sqaag® de capital

em relacédo ao seu perfil de risco e estratégiarparder seus niveis de capital.

Principio 2: os supervisores devem revisar e analisar as edabainternas e
estratégias dos bancos com relagcdo a adequacdapital,cbem como suas
habilidades para monitorar e assegurar sua cordadaicom os indices de capital
regulatorio. Os supervisores devem tomar acOespapdas se ndo estiverem

satisfeitos com os resultados deste processo.

Principio 3: 0s supervisores devem esperar que 0s bancos opeima do indice
de capital minimo e devem ter a habilidade de exigstes a manutencdo de um

capital acima do minimo.

. Principio 4: os supervisores devem procurar interagir num mestagial para

prevenir que o capital caia abaixo dos niveis nédag como minimo a fim de
suportar as caracteristicas de risco de um bampexidiso, além de requerer acdes

rapidas de refor¢o se o capital ndo for mantideestabelecido.

O Comité de Supervisdo Bancaria busca através dRkEte que os bancos nao

mantenham apenas 0s niveis minimos de capitalspg@tar o risco em seu negdcio, mas

também desenvolvam e utilizem melhores técnicasdiginistracdo e monitoramento do

risco. A proposta ndo tem o intuito de repassspaesabilidades aos 6rgaos fiscalizadores,

mas sim promover uma maior aproximacao entre estasareas de risco dos bancos.
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8.3 PILAR Il — DISCIPLINA DE MERCADO

O terceiro Pilar do acordo tem o intuito de commatar as abordagens de
requerimento de capital e do processo de revisasugarvisdo. O Pilar estd baseado no
desenvolvimento de regras que estimulem maioralisaido mercado através do aumento da
transparéncia das instituicbes financeiras, o gqoleforme Eichengreen (2003), representa a
primeira linha de defesa contra excessos e deffanipsl financeiros. Desta forma, os agentes
de mercado, tais como acionistas e clientes, tendonmacdes suficientes para viabilizar
uma avaliagdo da gestdo dos riscos efetuados patlus e seus niveis de adequacao de

capital.

Segundo o Comité de Supervisao Bancaria da Basil@eciplina de mercado teria o
papel de reforcar a regulacdo de capital e outsésrg@ds fiscalizadores na promocao de
seguranca e solidez dos bancos e sistemas finasicpinoporcionando aos participantes do
mercado perfeitas condi¢cdes de andlise do risewédrde divulgacdes de informacdes dos
bancos (BCBS, 2001). O Pilar visa aumentar a temésgia e impelir uma melhor

administracao dos riscos pelos bancos.

O Comité de Supervisdo Bancaria acredita que atitaggacdes tém particular
relevancia para protecéo do programa, no qual Baonga nas metodologias internas permite
aos bancos mais discricdo na avaliagdo de requaomde capital (BCBS, 2001). Em
principio, as divulgacbes dos bancos devem seristentes com as do conselho
administrativo, diretoria e administradores deassdo banco. A idéia do Comité é que, por
meio das divulgacbes propostas, o mercado passaer &formacdes consistentes e
compreensiveis para analise do risco a que catitaig&o esta exposta.



9 IMPLEMENTACAO NO BRASIL

A implementacdo do Acordo de Basiléia | no Bradéu-se através da Resolucao
2.099 de 17/08/94, tendo vigéncia a partir de 09R1A resolucdo, em seus quatro anexos,
consolida a mais importante mudanca realizada noade financeiro nos dltimos 30 anos
(FORTUNA, 2005).

Dentre as normas, o Anexo | apresenta regras daohamento, transferéncia e
reorganizacdo das instituicdes financeiras, rev@dagislacdo que concedia incentivos a
constituicdo de bancos multiplos, unifica carteides desenvolvimento e investimento e
possibilita a criacdo de carteiras de arrendamergantil. O Anexo Il especifica limites
minimos de capital e patriménio liquido para funaimento das instituicdes financeiras
autorizadas a funcionar pelo Banco Central. JA& ex@nlll normatiza a instalacdo e o

funcionamento das dependéncias das instituicOasdeiras autorizadas pelo Banco Central.

Por fim, o Anexo IV fixa regras de determinagéoRdd¢rimonio de Referéncia — PR,
que passa a ser calculado de acordo com o graisate da estrutura dos ativos de cada
instituicdo. Desta forma, € criada a obrigatorieddd manutencéo, por parte das instituicbes
financeiras, de valores de patriménio liquido eddgcompativel com o grau de risco da

estrutura de seus ativos.

Posteriormente, o Banco Central procurou adaptancmas de regulamentacao

atraves de diversas Resolugdes, conforme Figura 12:
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Figura 12 — Implementag&o do Acordo de Basiléia nBrasil

Resolugao Data Alteracdo
Resolucéo 2.139 29/12/94  incluiu o risco de crégiia operacdes davap
. : - 0 .
Resolucio 2.212 16/11/94 €riou diferentes indices (8, ~16, 24' e 3_2 @)NparaLmaIdo PLE
conforme tempo de fundacéo da instituigao
Resolucao 2.262 28/03/96  promoveu modificactesattulo de crédito dewap
facultou as instituicdes financeiras integrantesategylomerado
Resolucéo 2.283 06/05/96 apurarem os limites operacionais com base em dados
consolidados.
modificou a forma de calculo para transacdes de aglevou
Resolucao 2.399 25/06/97 de 0,08 para 0,10 o fator aplicavel as operagdessat
ponderadas pelo risco
elevou o fator aplicavel as operagdes ativas paadsrpelo
Circular 2.784 27/11/97| risco de 0,10 para 0,11 e promoveu novas alteragdé&srmula
de célculo das operacbes de swap
inseriu no calculo de PLE a necessidade de cobgrana o
Resolucao 2.606 27/05/99 risco de mercado de operacdes com ouro e com &ipassivos
referenciados em variagao cambial
inseriu no célculo do PLE o risco de mercado decberda
Resolucéo 2.692 24/02/00 exposicdo das operacdes a variacao das taxasodepjaticadas
no mercado
Resolucao 2.837 30/05/01 instituiu o PR (patrim@i@aeferéncia)
Resolucdo 2.891 26/09/01 alterou alguns critérios para apuracdo do PLEneiste na

norma atualmente em vigor.

FONTE: Elaborado pelo autor.

Atualmente a norma que apresenta as exigénciagpltalcminimo as instituicdes

financeiras brasileiras é a Resolugéo 2.891, deOA®l.

Ja no que diz respeito ao Acordo de Basiléia lIBanco Central, através do
Comunicado 12.746, de 9 de dezembro de 2004, greimeiro passo para a implementacéo

do acordo no Brasil. Através do mesmo, o Bancor@kebtasileiro adotou as recomendacdes

contidas no Pilar Il — Processos de Supervisdo &ane- e no Pilar Ill — Disciplina de

Mercado. O Comunicado estabeleceu ainda um cromaggzara implementacdo da nova

estrutura de acordo, que acabou sendo ajustaddCeehmnicado 16.137, segundo o qual, a

implantac&o de Basiléia Il no Brasil obedeceraeguismte cronograma:
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a) até o final de 2007: estabelecimento da parceleegeerimento de capital para

risco operacional;

b) até o final de 2008: estabelecimento dos crit&melegibilidade para adocdo de
modelos internos para apuracdo do requeriment@pigéat de risco de mercado;
divulgacao do processo de solicitagédo de autorizpeda uso de modelos internos
para apuracdo do requerimento de capital para decmercado; implementagéo
de estrutura para gerenciamento do risco de cr@ddivulgacdo dos pontos-chave
necessarios para formatacéao de base de dadosgtanaas internos para apuracao

de requerimento de capital para risco de crédito;

c) até o final de 2009: inicio do processo de autgéiagara uso de modelos internos
para apuracdo do requerimento de capital de riscomercado; estabelecimento
dos critérios de elegibilidade para a implementagdcabordagem baseada em
classificagbes internas para apuragédo de requeonmem capital de risco de
crédito; divulgacdo do processo de solicitacdo deoriacdo para uso da
abordagem baseada em classificacfes interaes gpuracédo de requerimento
de capital de risco de crédito; e divulgacams pgontos-chave para modelos

internos de apuracao de requerimento de capitalnsco operacional;

d) até o final de 2010: inicio do processo de autQéi@apara uso da abordagem
bésica baseada em classificagfes internas paracdpule requerimento de capital

de risco de crédito;

e) até o final de 2011: inicio do processo de autQéiaapara uso da abordagem
avancada baseada em classificacbes internas paracap de requerimento de
capital para risco de crédito; estabelecimento attérios de elegibilidade para
adocdo de modelos internos de apuracdo de reqredntde capital de risco
operacional; e divulgacdo do processo de soliotaig autorizacdo para uso de

modelos internos de apuracdo de requerimento gitalcpara risco operacional,

f) até final de 2012: inicio do processo de autoriaagara uso de metodologias

internas de apuracao de requerimento de capitalriz@mo operacional.

Posteriormente, entre diversas Resolucdes e Qiesuthvulgadas pelo Banco Central,

destaca-se a Resolucéo 3.490, que passa a egigicagdo de uma parcela referente ao risco



75

operacional dentre as parcelas que compdem o @aionminimo exigido. Assim, em 30 de
abril de 2008, foi editada a Circular 3.383, quaardos procedimentos para o célculo da
parcela do patriménio exigido para risco operadioa circular expbe as seguintes
metodologias de calculo: Abordagem de Indicador id®asAbordagem Padronizada
Alternativa e Abordagem Padronizada Simplificadegarfdo a critério da instituicdo
financeira qual dentre estas sera adotada.

A Abordagem de Indicador Basico, a qual se enteguge a0 menos em um primeiro

momento, sera a mais utilizada, estabelece a segonma de calculo:

Popr=Z XX max [0,15 x IE O]
n

Onde:

n = namero de vezes, nos trés ultimos periodosignera que o valor de IE € maior

que zero,

IE; = Indicador de Exposicdo ao Risco Operacional edopo anual “t”; que
corresponde a soma dos valores semestrais dasasedei intermediagcdo financeira e das
receitas com prestacéo de servicos, deduzidaspesi#s de intermediacao financeira;

Z = multiplicador, que corresponde aos seguintéses:

| - de 1° de julho de 2008 até 31 de dezembro 68:2920;

Il - de 1° de janeiro de 2009 até 30 de junho d@$20,50;

lll - de 1° de julho de 2009 até 31 de dezembraaf®: 0,80;
IV - a partir de 1° de janeiro de 2010: 1,00.

Nota-se que, com a inclusdo do multiplicador Z afrwo, o Banco Central busca
tornar gradativa a inclusdo do capital exigido p@ao operacional, minimizando assim o

impacto imediato dessa exigéncia para o sisteraadgiro nacional.

A Abordagem Padronizada Alternativa, por sua vedica um fator ao indicador
alternativo de exposicdo ao risco operacional, @@ de acordo com o fator Beta de cada
linha de negdcio da instituicdo. O indicador akiino corresponde a média aritmética dos

saldos semestrais das operacdes de crédito, celamento mercantil e de outras operagdes
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de crédito, multiplicada por 0,035, que é o indaradlternativo. Sobre esse valor serdo
aplicados os Betas conforme a linha de negdcio: pava linhas de negdcio de varejo,
administracdo de ativos e corretagem de varejo; fi&fa linhas de negocio comercial e de
servicos de agente financeiro; e 18% para linhasefgocio de financas corporativas,

negociacao e vendas e pagamentos e liquidacoes.

JA a Abordagem Padronizada Simplificada, aplicaeta Ble 15% ao indicador
alternativo para as linhas de varejo e comerasheéBeta de 18% ao Indicador Basico para as

demais linhas de negdcio da instituicao financeira.



10 POSSIVEIS EFEITOS

Como ja abordado anteriormente, o Acordo de Basllélém de cumprir 0 objetivo
proposto pelo Comité de Supervisdo Bancaria deertramaior seguranca ao sistema
financeiro, trouxe alguns impactos aos mesmos. @decde 1988 foi tema de pesquisa de
diversos autores, que constataram adaptacoes temaidinanceiro como: (i) aumento do
indice de capital dos bancos (JACKSON, 1999; ULHOMMAMOTO, 1999); (ii)
limitacdo da alavancagem (ULHOA; YAMAMOTO, 1999; SEHOTE; PYLE, 1991); (iii)
transferéncia de recursos de empréstimos paragipidblicos (HALL, 1993; HAUBRICH;
WACHTEL, 1993); (iv) queda da oferta de crédittJ@-INE, 2001; JACKSON, 1999); e
(v) alteragBes na rentabilidade das instituicbeaniteiras (ULHOA; YAMAMOTO, 1999;
MISHKIN, 2000; MATTEN, 2000).

Através do presente estudo serd possivel verificampacto da implantacdo do
Acordo de Basiléia Il no sistema financeiro brasil@ partir da exigéncia de capital minimo
para risco operacional. Neste sentido, entendetsesg 0s bancos brasileiros possuirem, em
sua atual estrutura, um patriménio de referénciicieate para suportar o aumento de
exigéncia de capital necessario com Basiléia Imercado financeiro nacional ndo tera
implicacbes de grande importancia. Isso ocorremds, papesar de uma alteracdo na
regulamentacdo, a estrutura de capdas instituicdes financeiras do mercado brasileiro
permanecera inalterada. Assim, mesmo que existamuouanca regulatéria, o cenario de

mercado atual permanece 0 mesmo.

No entanto, se 0s bancos brasileiros ndo tivergratimaonio liquido exigido apés a
inclusdo de risco operacional na férmula de calcol® mesmos terdo que buscar sua
adequacdo. Para isso, sera necessario reduzir graeude endividamento, o que trard,
inclusive, impacto na rentabilidade das instituge@eanceiras. Esse ajuste podera ser

realizado de duas formas. A primeira possibilidadeda aumentar o patriménio liquido, ou
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seja, integralizar capital, podendo assim manteraswo da instituicdo e, assim, ndo gerar

maiores impactos no sistema financeiro como um.todo

A segunda maneira de ajuste ira ocorrer no casol@aco ndo possuir a condicdo de
integralizar esse capital, ou mesmo se ndo o qiezex. Assim, esse tera de reduzir seus
valores aplicados, ou seja, enxugar o ativo, osigréfica emprestar menos. Com isso, nao so
a rentabilidade dos bancos poderd ser afetada, dambém poderdo surgir impactos
significativos ao mercado financeiro, visto que,nsgitos bancos tiverem de reduzir seus
recursos aplicados havera uma forte reducdo nbdfseiado para crédito. A medida que a
oferta de crédito diminui e a demanda permanedéerada, podera ocorrer, inclusive, um

aumento nas taxas de juros do mercado.

A atual crise, gerada a partir dos problemas copréstimos hipotecarios no mercado
norte-americano, € um exemplo claro de como agastde crédito nos sistemas financeiros,
aliada a uma crise de confianca, pode trazer impadtastroficos ao lado real da economia.
Com menor disponibilidade de recursos aos tomadardemanda por produtos é reduzida,
visto que parte desse consumo € financiada atrduésrédito ofertado pelo mercado
financeiro. Aléem disso, empresas, que muitas vgzesfrem com a reducéo do consumo de
seus produtos, ndo possuem a disponibilidade dmdime crédito para investimento ou

mesmo capital de giro para manterem-se ativas.

De fato, o Acordo de Basiléia Il surge com a clatancdo de fortalecer ainda mais o
sistema financeiro, e, com isso, dar maior estldai a economia mundial. No entanto, é
fundamental verificar se o Acordo, que surge coolocgio de alguns problemas do mercado
financeiro, ndo acaba gerando impactos colatetsgogssam vir a trazer novos problemas a

estes mercados.



11 ANALISE DOS DADOS

Atualmente, o calculo de capital minimo, no Bragilamado de Patriménio Liquido
Exigido (PLE), € determinado pela resolucéo n. .88 26 de setembro de 2001 e pela
Circular n. 3.064 de 27 de setembro de 2001. Segasihs, o calculo de PLE deve obedecer

a seguinte férmula:
PLE = F x Apr + F' XXRCDi + F” x max [E|Aprci| — k x PR);0] & ECi
Onde:
PLE = Patriménio liquido exigido;
F = fator aplicavel ao Apr; equivalente a 0,11,

Apr = Ativo ponderado pelo risco = Total do produto dastas do Ativo (Plano
Contabil das Instituicbes do Sistema Financeiroidved - COSIF) pelos fatores de risco

correspondentes (Anexo ).

F' = fator aplicavel ao risco de crédito das operagiEswap, igual a 0,20 (vinte

centésimos);

RCDi = risco de crédito da i-ésima operacéo de swam pakh formula:

RCDi = VNi V(RaF + Rpf - 2 x rai pi x Rai x Rpi)
Onde:
Rai = risco do referencial ativo da i-ésima operacdde\anexo ll;

Rpi = risco do referencial passivo da i-ésima opera¢éte anexo ll;
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rai pi = correlagdo entre os referenciais ativo e passav@-ésima operacdo.Vide a
Anexo Il

F" = fator aplicavel as operacfes com ouro e com fvpassivos referenciados em
variacdo cambial, incluidas aquelas realizadaswersados de derivativos, igual a 1 (um) —
Circular 3.156 de 11 de outubro de 2002;

Aprci = valor das posi¢des liquidas das operacdes comeoupm ativos e passivos

referenciados em variacado cambial, incluidas agueklizadas nos mercados de derivativos;
[K] = 0,05 (cinco centésimos) para menor ou igual & @Gidco centésimos);
[K] =“zero” para maior que 0,05 (cinco centésimos);
PR = Patrimdnio de Referéncia;

ECi = parcela representativa do valor de PLE para twtaedo risco de mercado de

taxa de juro em determinada moeda/base de remadioerac

O célculo dos valores referentes a cobertura @do de mercado de taxa de juros deve
seguir a seguinte metodologia:
60
Onde,

Mt = multiplicador para o dia t, divulgado diariameptto Banco Central do Brasil,

determinado como funcao decrescente da volatilidamapreendido entre 1 e 3;

VaR"2%% = yalor em risco em reais do conjunto das operagdegue se trata para o
dia, obtido de acordo com a seguinte féormula:

VaRPY®= V¥ 3 VaR (x VaR, x RQ;
i=1 j=1

Onde,

n = numero de vértices, assim compreendidos os pRizos

VaR; = valor em risco em reais associado ao vérticoRiiat, obtido de acordo com
a seguinte férmula:
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VaR,;=2,33x P,_x SIGX VMTM;x D
252

Pi = prazos de 21, 42, 63, 126, 252, 504 e 756 d&s (értices), considerados para
efeito de agrupamento dos fluxos de caixa;

SIGt = volatilidade padrao para o dia t, divulgada diaxente pelo Banco Central do
Brasil;

VMTMi,t = soma algébrica em reais das parcelas/valoresfldees de caixa

marcados a mercado no dia t e alocados no véitipasttiva ou negativa,
D =10 (numero de dias Uteis considerados necesgfias liquidacdo da posi¢ao);

Roi,j = correlagdo entre os vértices i e |, utilizadaapefeito de determinagdo do
VaRt, obtida de acordo com a seguinte formula:

Ra,;= RO + (1 — RO) x (max {PR} )*
min {R, B}

RO = parametro-base para o calculo de RO i,j, dividgad ultimo dia atil de cada

més ou a qualquer momento, a critério do Bancor&letd Brasil;

k = fator de decaimento da correlacdo, divulgadoltima@ dia Gtil de cada més ou a
gualquer momento, a critério do Banco Central dasBr

Ja o Patriménio de Referéncia (PR) € definido m#mco Central conforme a

Resolucdo 2.837 como o somatorio dos niveis arsdigariminados:

a) Nivel I: Patriménio Liquido, acrescido do saldo dastas de resultado credoras, e
deduzido do saldo de contas de resultado devedexaljidas as reservas de
reavaliacdo, as reservas para contingéncias e sasvas especiais de lucros
relativas a dividendos obrigatorios néo distribside deduzidos os valores

referentes a acdes preferenciais cumulativas 8esayeferenciais resgataveis;

b) Nivel II: reservas de reavaliacdo, reservas pandrgencias, reservas especiais de

lucros relativas a dividendos obrigatorios naoritistdos, acdes preferenciais
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cumulativas, acdes preferenciais resgataveis, avadibordinadas e instrumentos

hibridos de capital e divida.

A partir do Patriménio Liquido Exigido e do Patrimié de Referéncia, o indice de

Basiléia é efetuado de acordo com a seguinte famul

IB = PR x 100 / (PLE / fator F)

A Tabela 4 apresenta os resultados de célculo demBaio Liquido Exigido,

Patrimoénio de Referéncia e indice de Basiléia @bahcos analisados nesse estudo. A tabela

apresenta ainda uma coluna nomeada como Saldo.apésenta a diferenca entre o

Patriménio Liquido Exigido e Patriménio de Refei@nealores que serdo considerados para

verificar se 0 banco teria capital suficiente paugrir a exigéncia de capital para risco

operacional.
Tabela 4 — indices para Enquadramento de Basiléia
L Patrimonio Patriménio de indice de
Instituices Liquido Referéncia (*) Saldo (*) Basiléia (%)
Exigido (*)

Banco do Brasil 24.604.813,09 34.899.732,89 1098430 15,60
Itad 21.685.434,00 36.937.627,00 15.252.193,00 418,7
Bradesco 29.606.038,19 42.111.407,40 12.505.369,41 15,65
Caixa Econtmica Federal 7.180.251,00 18.852.201/001.671.950,00 28,88
ABN Amro 11.402.949,37 13.951.417,69 2.548.468,32 3,44
Unibanco 12.407.913,78 16.600.282,56 4.192.368(78 4,721
Santander 9.779.138,00 12.660.336,00 2.881.198,00 4,241
HSBC 5.210.898,00 6.351.554,00 1.140.656,p0 13,41
Safra 4.241.546,69 4.850.350,50 608.803,31 12,58
Votorantim 4.625.399,30 6.450.781,79 1.825.382,49 5,34
Nossa Caixa 1.831.933,75 2.622.669,69 790.735,94 , 7515
UBS Pactual 1.953.389,43 3.799.785,29 1.846.395/86 21,40
Banrisul 1.133.710,29 2.684.239,08 1.550.528,79 046,
BBM 677.994,73 1.003.539,44 325.544,71 16,28
BNP Paribas 658.160,00 1.134.120,00 475.960,00 518,9
Credit Suisse 953.818,04 2.004.587,69 1.050.769,65 23,12
Deutsche 521.529,97 855.566,41 334.036,44 18,05
BNB 1.082.706,20 1.602.266,41 519.560,21 16,28
Alfa 906.449,19 1.389.046,39 482.597,2( 16,86
BIC 1.004.867,55 1.770.040,06 765.172,51 19,38
JP Morgan Chase 840.373,60 1.499.895,35 659.521(75 19,63
BMG 1.170.401,63 1.307.982,25 137.580,62 12,29
ING 187.247,31 639.338,46 452.091,15 37,56
Basa 623.923,94 1.768.815,24 1.144.891,80 31,18
Banestes 310.609,57 521.067,80 210.458,23 18,45
SS 642.881,00 1.538.496,00 895.615,0D 26,32
Ibibank 603.500,25 623.284,04 19.783,79 11,36
Pine 478.046,00 795.454,00 317.408,00 18,30
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ABC-Brasil 517.307,20 1.084.839,41 567.532,21 23,07
Mercantil do Brasil 618.206,44 755.971,64 137.765,2 13,45
Daycoval 465.809,64 1.517.492,25 1.051.682,61 35,84
Sofisa 427.970,54 854.230,75 426.260,2]1 21,96
Rabobank 294.272,40 425.454,65 131.182,25 15,90
Cruzeiro do Sul 383.416,00 1.046.468,0( 663.052,00 30,02
BRB 292.578,04 345.333,00 52.754,96 12,98
Bancoob 166.355,70 191.934,26 25.578,56 12,69
Bansicredi 141.304,13 193.172,18 51.868,05% 15,04
Societe Generale 240.817,00 957.691,00 716.874,00 3,754
Morgan Stanley 237.372,28 739.680,80 502.308,52 2834,
Barclays 136.282,77 375.659,80 239.377,08 30,32
Schahin 250.825,51 470.373,68 219.548,1{7 20,63
Industrial do Brasil 145.368,09 360.923,25 215.565, 27,31
Rural 181.694,61 344.867,84 163.173,238 20,88

FONTE: Elaborado pelo autor com base nos dadosdatos pelo Banco Central.
Obs: * Valores em milhares de R$.

Conforme ja abordado anteriormente, para a apurdgéalculo de capital minimo
para Risco Operacional, método basico, € necessaldalar a Receita média da instituicdo
nos ultimos trés anos. Como Receita Bruta séo derslas a receita liquida das “operacgdes
que rendem juros” — receita de intermediacdo fiemac—, acrescida da receita liquida
“operacdes que ndo rendem juros” — receitas ddagés de servico (BCBS, 2004). Esse
valor deve ser bruto de provisdes e despesas opaase Na Tabela 5 é possivel verificar
esses dados. Nota-se que, segundo determinaca@atdoA valores para qualquer ano no
qual o resultado bruto tenha sido zero ou negafwexcluidos tanto do numerador quanto

do denominador para o calculo da média (BCBS, 2004)

Tabela 5 — Receita Média

Instituicbes Receita 2005 Receita 2006 Receita 20Q7Receita Média
Banco do Brasil 24.067.745,00  26.977.541,00  3038KO0 | 27.293.892,00
ltad 21.429.157,000 23.762.651,00  26.793.346,00 9%30%1,33
Bradesco 19.778.929,00  22.875.440,00  26.823.921,23.159.430,00
Caixa Econdmica Federal 16.073.079,00  17.839.217,007.829.006,00| 17.247.100,67
ABN Amro 9.600.783,00 12.362.561,00  14.854.520/002.272.621,33
Unibanco 10.068.069,0( 11.694.304,00  12.563.501,00.441.958,00
Santander 0,00 0,00 6.125.685,00 6.125.685,00
HSBC 6.783.539,00 7.739.384,0( 7.548.913,00 7.38/62
Safra 2.379.286,00 2.729.107,00 2.201.773,00 2122000
Votorantim 2.167.393,00 3.291.194,00 3.584.964,00 .014517,00
Nossa Caixa 4.209.519,0( 4.285.602,00 4.147.678,08.214.266,33
UBS Pactual 0,00 804.654,00 2.107.306,00 1.455980,
Banrisul 2.226.621,00 2.474.805,00 2.435.091,00 788389,00
BBM 193.745,00 282.757,00 726.107,00 400.869,67
BNP Paribas 211.075,00 534.950,00 187.483,00 39836
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Credit Suisse 627.768,00 1.383.873,00 1.964.344,,00.325.328,33
Deutsche -232.570,00 146.335,00 16.077,00 81.206,00
BNB 1.616.535,00 1.418.231,00 1.229.928,00 1.42066
Alfa 390.892,00 480.222,00 492.465,00 454.526,33
BIC 268.194,00 368.417,00 379.186,0( 338.599,00
JP Morgan Chase 368.573,00 278.270,00 -94.966,00 3.43P,50
BMG 1.340.188,00 1.194.137,00 2.237.257,00 1.590Fp
ING -58.339,00 128.336,00 -44.798,00 128.336,00
Basa 729.016,00 681.054,00 687.106,00 699.058,67
Banestes 494.120,00 477.556,00 555.151,00 508342,3
SS 1.074.351,00 1.316.680,00 1.891.584,00 1.42,R338
Ibibank 1.234.881,00 1.442.469,0( 1.322.688,00 313,00
Pine 220.906,00 278.911,00 542.846,00 347.554,33
ABC-Brasil 1.609,00 166.929,00 177.428,0( 115.322,0
Mercantil do Brasil 566.830,00 654.570,00 695.308,0 638.906,00
Daycoval 180.433,00 276.878,00 460.173,00 305.828,0
Sofisa 105.570,00 127.895,00 217.898,0D 150.454,33
Rabobank -104.224,00 41.916,00 -198.176,00 41.016,0
Cruzeiro do Sul 183.645,00 289.422,00 417.057,00 6.728,00
BRB 603.818,00 681.181,00 761.760,00 682.253,00
Bancoob 109.103,00 142.875,00 151.679,00 134.552,33
Bansicredi 44.972,00 47.704,00 61.344,0( 51.340,00
Societe Generale 15.859,00 0,00 111.316,00 63.8687,5
Morgan Stanley 0,00 0,00 303.298,0(0 303.298,00
Barclays 0,00 85.137,00 -2.611,00 85.137,00
Schahin 0,00 262.985,00 344.064,00 303.524,50
Industrial do Brasil 0,00 0,00 101.831,00 101.881,0
Rural 581.460,00 284.563,00 395.044,00 420.355,67

FONTE: Elaborado pelo autor com base nos dadosdatas pelo Banco Central.
Obs: Valores em milhares de R$.

Apo6s o calculo da Receita média dos ultimos tréssaaplica-se a esses valores o

multiplicador de 0,15, como se percebe na formula:

PLE= or = [(RB1 + RB2 + RB3) / 3] X 0,15

A sequir, observa-se o Capital Exigido para Risper@cional, ou seja, 15% da

receita média (Tabela 6):

Tabela 6 — Capital Exigido para Risco Operacional

Instituicbes Receita Média Cspnal EX|g|do. para
isco Operacional
Banco do Brasil 27.293.892,00 4.094.083,80
Itat 23.995.051,33 3.599.257,70
Bradesco 23.159.430,00 3.473.914,50
Caixa Econdbmica Federal 17.247.100,67 2.587.065,10
ABN Amro 12.272.621,33 1.840.893,20
Unibanco 11.441.958,00 1.716.293,70
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Santander 6.125.685,00 918.852,75
HSBC 7.357.278,67 1.103.591,80
Safra 2.436.722,00 365.508,30
Votorantim 3.014.517,00 452.177,55
NossaCaixa 4.214.266,33 632.139,95
UBS Pactual 1.455.980,00 218.397,00
Banrisul 2.378.839,00 356.825,85
BBM 400.869,67 60.130,45
BNP Paribas 311.169,33 46.675,40
Credit Suisse 1.325.328,33 198.799,25
Deutsche 81.206,00 12.180,90
BNB 1.421.564,67 213.234,70
Alfa 454.526,33 68.178,95
BIC 338.599,00 50.789,85
JP Morgan Chase 323.421,50 48.513,23
BMG 1.590.527,33 238.579,10
ING 128.336,00 19.250,40
Basa 699.058,67 104.858,80
Banestes 508.942,33 76.341,35
SS 1.427.538,33 214.130,75
Ibibank 1.333.346,00 200.001,90
Pine 347.554,33 52.133,15
ABC-Brasil 115.322,00 17.298,30
Mercantil do Brasil 638.906,00 95.835,90
Daycoval 305.828,00 45.874,20
Sofisa 150.454,33 22.568,15
Rabobank 41.916,00 6.287,40
Cruzeiro do Sul 296.708,00 44.506,20
BRB 682.253,00 102.337,95
Bancoob 134.552,33 20.182,85
Bansicredi 51.340,00 7.701,00
Societe Generale 63.587,50 9.538,13
Morgan Stanley 303.298,00 45.494,70
Barclays 85.137,00 12.770,55
Schahin 303.524,50 45.528,68
Industrial do Brasil 101.831,00 15.274,65
Rural 420.355,67 63.053,35

FONTE: Elaborado pelo autor segundo Banco Central.

Obs: Valores em milhares de R$.

Depois de calculado o Capital Exigido para Riscer@gonal, verifica-se o saldo

entre Patrimonio de Referéncia e Patrimonio Liqua@ido, apresentado na Tabela 7, com

o0 intuito de verificar se a instituicdo teria capsguficiente para suprir a exigéncia do capital

para risco operacional. Nesse caso, para queiigib esteja enquadrada na nova exigéncia

e nao tenha que aumentar o seu patriménio de nefar& necessario que o valor da coluna

Saldo (PR-PLE) seja maior que a coluna de Capxigiido para Risco Operacional.
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. Saldo Capital'Ex. : o
Instituices para Risco Diferenca Instituicbes
(PR-PLE) 0 )
peracional

Banco do Brasil 10.294.919,80 4.094.083,80 6.2@)EB Enquadrado
ltau 15.252.193,00 3.599.257,70 11.652.935{30 Eohquia
Bradesco 12.505.369,41 3.473.914,50 9.031.454,91 qudthado
Caixa Econdbmica Federal 11.671.950,p0 2.587.065,1®.084.884,90 Enquadrado
ABN Amro 2.548.468,32 1.840.893,2( 707.575,12 Edgado
Unibanco 4.192.368,78 1.716.293,70 2.476.075,08 uathegdo
Santander 2.881.198,0( 918.852,75 1.962.345,25 deingdo
HSBC 1.140.656,00 1.103.591,80 37.064,2( Enquadrado
Safra 608.803,81 365.508,30 243.295,51 Enquadrado
Votorantim 1.825.382,49 452.177,55 1.373.204,94 uadcpdo
NossaCaixa 790.735,94 632.139,9% 158.595,99 Engdadr
UBS Pactual 1.846.395,86 218.397,00 1.627.998|86 quédrado
Banrisul 1.550.528,79 356.825,85 1.193.702,94 Ehcpakn
BBM 325.544,71 60.130,45 265.414,26 Enquadrado
BNP Paribas 475.960,00 46.675,40 429.284,60 Engdadr
Credit Suisse 1.050.769,645 198.799,25 851.970,40 qué&drado
Deutsche 334.036,44 12.180,90 321.855,54 Enquadrado
BNB 519.560,21 213.234,70 306.325,51 Enquadrado
Alfa 482.597,20 68.178,95 414.418,25 Enquadrado
BIC 765.172,51 50.789,85 714.382,66 Enquadrado
JP Morgan Chase 659.521,75 48.513,23 611.008,63 uadnado
BMG 137.580,62 238.579,10 -100.998,48 Desenquadrado
ING 452.091,15 19.250,40 432.840,75 Enquadrado
Basa 1.144.891,30 104.858,80 1.040.032,60 Enquadrad
Banestes 210.458,23 76.341,35 134.116,88 Enquadrado
SS 895.615,00 214.130,75 681.484,25 Enquadrado
Ibibank 19.783,79 200.001,90 -180.218,11 Desenaquiadr
Pine 317.408,00 52.133,15 265.274,85 Enquadrado
ABC-Brasil 567.532,21 17.298,30 550.233,91 Enqudalra
Mercantil do Brasil 137.765,20 95.835,90 41.929,30 Enquadrado
Daycoval 1.051.682,61 45.874,20 1.005.808,41 E niquaiad
Sofisa 426.260,21 22.568,15 403.692,06 Enquadrado
Rabobank 131.182,25 6.287,40 124.894,85 Enquadrado
Cruzeiro do Sul 663.052,00 44.506,20 618.545,80 uBddo
BRB 52.754,96 102.337,95 -49.582,99 Desenquadrado
Bancoob 25.578,56 20.182,85 5.395,71 Enquadrado
Bansicredi 51.868,05 7.701,00 44.167,05 Enquadrado
Societe Generale 716.874,00 9.538,13 707.335,88 udeingdo
Morgan Stanley 502.308,52 45.494,70 456.813,82 &mhauo
Barclays 239.377,03 12.770,55 226.606,48 Enquadrado
Schahin 219.548,17 45.528,68 174.019,50 Enquadrado
Industrial do Brasil 215.555,16 15.274,65 200.280,5 Enquadrado
Rural 163.173,23 63.053,35 100.119,88 Enquadrado

FONTE: Elaborado pelo autor segundo Banco Central.
Obs: Valores em milhares de R$.
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Como se observa na tabela acima, apenas trés dm®sbanalisados estariam
desenquadrados e teriam que tomar providénciasel880BMG, Ibibank e BRB. Os demais
nao teriam que sofrer modificagcdo em sua estrutereapital, e assim, continuariam a operar

normalmente.

Para efeito de calculo do Novo Indice de Basiléiagcessario calcular o Patriménio
de Referéncia de cada instituicdo jA& com o Patiion&xigido para Risco Operacional
descontado. Deste modo, a Tabela 8 apresenta o daldatrimonio de Referéncia na
segunda coluna, o valor de Capital Exigido para&dri@peracional na terceira e, na quarta
coluna, o Novo Patriménio de Referéncia, que éutadio subtraindo-se o valor da terceira

coluna da segunda.

Tabela 8 — Novo Patrimoénio de Referéncia

Instituigcbes PR atual (_Zapltal EX|g|_do Novo PR
Risco Operacional

Banco do Brasil 34.899.732,89 4.094.083,80 30.8350®
Itad 36.937.627,00 3.599.257,70 33.338.369,30
Bradesco 42.111.407,60 3.473.914,50 38.637.493,10
Caixa Econdmica Federal 18.852.201,00 2.587.065,10 16.265.135,90
ABN Amro 13.951.417,69 1.840.893,20 12.110.524,49
Unibanco 16.600.282,56 1.716.293,70 14.883.988,86
Santander 12.660.336,00 918.852,75 11.741.483,25
HSBC 6.351.554,00 1.103.591,80 5.247.962,20
Safra 4.850.350,50 365.508,30 4.484.842,20
Votorantim 6.450.781,79 452.177,55 5.998.604,24
Nossa Caixa 2.622.669,69 632.139,95 1.990.529,74
UBS Pactual 3.799.785,29 218.397,00 3.581.388,29
Banrisul 2.684.239,08 356.825,85 2.327.413,23
BBM 1.003.539,44 60.130,45 943.408,99
BNP Paribas 1.134.120,00 46.675,40 1.087.444,60
Credit Suisse 2.004.587,69 198.799,25 1.805.788,44
Deutsche 855.566,41 12.180,90 843.385,51
BNB 1.602.266,41 213.234,70 1.389.031,71
Alfa 1.389.046,39 68.178,95 1.320.867,44
BIC 1.770.040,06 50.789,85 1.719.250,21
JP Morgan Chase 1.499.895,35 48.513,23 1.451.382,13
BMG 1.307.982,25 238.579,10 1.069.403,15
ING 639.338,46 19.250,40 620.088,06
Basa 1.768.815,24 104.858,80 1.663.956,44
Banestes 521.067,80 76.341,35 444.726,45
SS 1.538.496,00 214.130,75 1.324.365,25
Ibibank 623.284,04 200.001,90 423.282,14
Pine 795.454,00 52.133,15 743.320,85
ABC-Brasil 1.084.839,41 17.298,30 1.067.541,11
Mercantil do Brasil 755.971,64 95.835,90 660.135,74
Daycoval 1.517.492,25 45.874,20 1.471.618,05
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Sofisa 854.230,75 22.568,15 831.662,60
Rabobank 425.454,65 6.287,40 419.167,25
Cruzeiro do Sul 1.046.468,00 44.506,20 1.001.961,80
BRB 345.333,00 102.337,95 242.995,05
Bancoob 191.934,26 20.182,85 171.751,41
Bansicredi 193.172,18 7.701,00 185.471,18
Societe Generale 957.691,00 9.538,13 948.152,88
Morgan Stanley 739.680,80 45.494,70 694.186,10
Barclays 375.659,80 12.770,55 362.889,25
Schahin 470.373,68 45.,528,68 424.845,01
Industrial do Brasil 360.923,25 15.274,65 345.6@8,6
Rural 344.867,84 63.053,35 281.814,49

FONTE: Elaborado pelo autor segundo Banco Central.

Obs: Valores em milhares de R$.

Com o valor do Novo Patriménio de Referéncia (NRR)or ja descontado do capital

exigido para risco operacional, das instituicégspssivel calcular o novo indice de Basiléia,

a partir da formula:

NIB = NPR x 100/ (PLE / 0,11)

A Tabela 9 apresenta o Novo Patriménio de Refeaécvalor de Patrimonio Liquido

Exigido e o Novo indice de Basiléia de cada ingtita financeira analisada.

Tabela 9 — Novo indice de Basiléia

Novo indice de

Instituices Novo PR (*) PLE (*) Basiléia (%)
Banco do Brasil 30.805.649,09 24.604.813,09 13,77
Itad 33.338.369,30 21.685.434,00 16,91
Bradesco 38.637.493,10 29.606.038,19 14,36
Caixa Econdmica Federal 16.265.135,90 7.180.251,00 24,92
ABN Amro 12.110.524,49 11.402.949,37 11,68
Unibanco 14.883.988,86 12.407.913,78 13,20
Santander 11.741.483,25 9.779.138,00 13,21
HSBC 5.247.962,20 5.210.898,00 11,08
Safra 4.484.842,20 4.241.546,69 11,63
Votorantim 5.998.604,24 4.625.399,30 14,27
Nossa Caixa 1.990.529,74 1.831.933,75 11,95
UBS Pactual 3.581.388,29 1.953.389,43 20,17
Banrisul 2.327.413,23 1.133.710,29 22,58
BBM 943.408,99 677.994,73 15,31
BNP Paribas 1.087.444,60 658.160,00 18,17
Credit Suisse 1.805.788,44 953.818,04 20,83
Deutsche 843.385,51 521.529,97 17,79
BNB 1.389.031,71 1.082.706,20 14,11
Alfa 1.320.867,44 906.449,19 16,03
BIC 1.719.250,21 1.004.867,55 18,82
JP Morgan Chase 1.451.382,13 840.373,60 19,00
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BMG 1.069.403,15 1.170.401,63 10,05
ING 620.088,06 187.247,31 36,43
Basa 1.663.956,44 623.923,94 29,34
Banestes 444.726,45 310.609,57 15,75
SS 1.324.365,25 642.881,00 22,66
Ibibank 423.282,14 603.500,25 7,72
Pine 743.320,85 478.046,00 17,10
ABC-Brasil 1.067.541,11 517.307,20 22,70
Mercantil do Brasil 660.135,74 618.206,44 11,75
Daycoval 1.471.618,05 465.809,64 34,75
Sofisa 831.662,60 427.970,54 21,38
Rabobank 419.167,25 294.272,40 15,67
Cruzeiro do Sul 1.001.961,80 383.416,00 28,75
BRB 242.995,05 292.578,04 9,14
Bancoob 171.751,41 166.355,70 11,36
Bansicredi 185.471,18 141.304,13 14,44
Societe Generale 948.152,88 240.817,00 43,31
Morgan Stanley 694.186,10 237.372,28 32,17
Barclays 362.889,25 136.282,77 29,29
Schahin 424.845,01 250.825,51 18,63
Industrial do Brasil 345.648,60 145.368,09 26,16
Rural 281.814,49 181.694,61 17,06

FONTE: Elaborado pelo autor.
Obs: * Valores em milhares de R$.

Como ja percebido na Tabela 7, os bancos que n@wia@s enquadrados nas
exigéncias de Basiléia Il seriam BMG, Ibibank e BRBe, como pode ser visualizado na

Tabela 9, apresentariam, respectivamente, inde&adiléia Il de 10,05%, 7,72% e 9,14%.

Para o enquadramento dos trés bancos acima citashes, teriam duas opcdes. A
primeira seria aumentar o Patrimonio de Referémgaprma a elevar o valor do numerador
no céalculo do indice de Basiléia, 0 que se daravés da integralizacéo de capital de sécios.
Para que os trés bancos passem a estar enquadrapdds desta alternativa, os valores de
aumento no Patriménio de Referéncia seriam de R$280nil para o BMG, R$180.218 mil
para o Ibibank e R$ 49.583 mil para o BRB.

Caso esses bancos néo tenham condi¢cdes de irtagredipital, teriam, entdo, que
partir para a segunda alternativa: reduzir sewsstiA reducao de ativos traria uma reducao
no valor de Patriménio Liquido Exigido e, assimaureducédo no denominador da férmula do
indice de Basiléia. Se n&o fossem alteradas a®m@gs de cada uma das contas do ativo
com base no ativo total do banco, ou seja, toda®riss tivessem uma reducdo na mesma

proporgéao, os trés bancos teriam de reduzir osaews nos valores apresentados na Tabela
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10. O calculo é realizado de forma a igualar oifétmio Liquido Exigido ao valor do Novo

PR, ja descontado o capital exigido para risco agpenal, fazendo assim com que o Novo

indice de Basiléia fosse igualado a 11%.

Tabela 10 — Percentual de Reducéo de Ativo dos BarscDesenquadrados

Instituicbes Patrlmon_lo_ Liquido Novo PR Reducdo
Exigido
BMG 1.170.401,63 1.069.403,15 8,63%
Ibibank 603.500,25 423.282,14 29,86%
BRB 292.578,04 242.995,05 16,95%

FONTE: Elaborado pelo autor.
Obs: Valores em milhares de R$.

Com essas redugbes, os valores brutos do ativo r@ediezido pelos bancos seria 0

apresentado na Tabela 11.

Tabela 11 — Valor de Reducédo de Ativo dos Bancos gsmnquadrados

Instituicbes Ativo Atual Ativo Maximo Reducao
BMG 6.604.242 6.034.336 569.906
Ibibank 5.769.662 4.046.717 1.722.945
BRB 4.304.857 3.575.316 729.541

FONTE: Elaborado pelo autor.
Obs: * Valores em milhares de R$.

A reducdo dos ativos de um banco origina a reddeawrédito ao mercado financeiro
nacional. No caso, se 0s trés bancos supracitados possuissem 0s valores para 0
enquadramento dos bancos através do aumento dm&tatr Liquido, o mercado teria uma
reducdo total de ativos de R$3.022.391 mil. Issp s&tia uma perda significativa para o
mercado, a medida que representa apenas 0,118%ivdotatal do sistema financeiro
nacional. Além disso, estes valores seriam rapidsam&ipridos por outros bancos, visto que,

como apresentado ao longo do estudo, os demaisbpnssuem capacidade para isso.



12 ANALISE DE EVENTO

Apés analisar os impactos do novo Acordo de Basirante a situacdo atual dos
bancos brasileiros, busca-se verificar se ja egigiem impacto oriundo da implementagéo do
Acordo de Basiléia Il no Brasil. Para tanto, bussewbservar se, a partir da publicacdo do
Comunicado 12.746, em dezembro de 2004, ocorren@gaudanca no comportamento dos

indicadores de indice de Basiléia, endividamennéabilidade das instituicbes brasileiras.

Cada uma das analises estara baseada em uma awiliistica descritiva, que
apresentara os valores minimos e maximos, médigiodpadrao e coeficiente de variacdo do
conjunto analisado. Posteriormente, serdo aprekentas valores referentes a estruturacao
dos modelos de regresséo linear e suas signifasin®i valor de intersecc¢do apresenta o valor
previsto para o indicador antes do evento em amaisquanto que o coeficiente da variavel
dummyestara representando a variacdo esperada padice apartir do evento, sendo sua
relevancia testada pelo valor-P. Sdo consideragdaeficientes cujo nivel de significancia

for inferior a 0,05, e descartados os que estivexema deste nivel.

12.1 EVOLUCAO DO iNDICE DE BASILEIA

O comportamento do indice de Basiléia das difegeritestituicdes financeiras
brasileiras pode ser observado através da Tabela fi@ssivel verificar que ndo existe uma

mudanca de comportamento de forma geral. Algunsdsapraticamente ndo alteraram suas
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médias, como € o caso dos bancos Itau, Uniband, Séotorantim, entre outros. Outros
apresentaram uma elevacao do indice, como, porpae@aixa Econdmica Federal, Banco
do Brasil e Banrisul. Porém, é necessario saliegtey entre os bancos observados ha,
também, instituicdes que tiveram uma reducdo nicénde Basiléia, casos como os dos
bancos ABN Amro, Deustsche e BRB.

Tabela 12 — Andlise Estatistica Descritiva — indicde Basiléia

Periodo 2001-2004 Periodo 2005-2008

Minimo | M&ximo | Média| D.Pad] C.Val. Minimp Méaximo édia| D.Pad.| C.Var.
Banco do Brasil 7,90 15,64 12,93 1,82 14/08 12,52 18,23 | 16,30 1,40 8,56
Itall 13,60 20,74 17,7 2,211 12,44 16,05 1874 17,430,83 4,76
Bradesco 13,14 19,89 16,73 2,89 14/29 14,35 19,047,35 1,36 7,82
Caixa Econdmica Federal 4,93 20,27 15|85 3,63 1229 17,67 33,36] 25,48 4,68 18,39
ABN Amro 13,60 21,52 17,57 2,30 13,06 11,75 18|304,51 1,88 12,87
Unibanco 12,28 18,6 15,35 1,17 11,66 1331 16,475,18 1,01 6,66
Santander 11,81 18,71 15,43 2,80 1492 13,24 16,32,65 0,96 6,58
HSBC 12,06 14,39 13,02 0,77 5,95 1243 14,33 13,370,65 4,88
Safra 11,42 17,88 13,91 1,81 13,02 11(88 13,93 781p, 0,63 4,92
Votorantim 12,27 24,43 17,8p 3,24 18,16 13|98 47,615,69 1,08 6,87
Citibank 11,73 22,33 15,91 3,23 20,82 1173 15,503,55 1,21 8,94
Nossa Caixa 16,43 28,86 23,98 3,83 15,97 13,81 72D,@22,04 5,23 23,71
Banrisul 12,48 18,44 15,59 1,82 11,71 17)17 28,121,07 3,05 14,47
Deutsche 11,55 31,08 20,25 544 26|87 11,81 20,506,26 2,60 15,99
BNB 7,03 24,29| 18,19 477 26,24 15,08 19/19 17,851,33 7,43
Alfa 17,73 23,80 21,23 1,41 6,65 15,74 21,61 18,53 1,76 9,52
BIC 11,16 17,32 13,30 1,8P 13,69 12,p4 19(38 16,421,90 11,60
Fibra 15,16 28,50 20,82 342 16,43 1148 17,54 73,8 1,48 10,70
Banestes 10,94 18,86 14,77 2p1 13/63 15,83 20,2B,551 1,39 7,47
SS 11,01 12,01 11,26 0,32 2,81 11)08 26,33 1594 794 30,04
ABC-Brasil 10,62 19,98 15,0 3,01 20,04 13,17 26,6 16,49 4,11 24,92
Mercantil do Brasil 11,99 14,52 13,19 0,73 5,65 431 16,17 13,07 1,21 9,28
Rabobank 11,07 18,4y 13,37 2,14 16)03 11,01 15,998,181 1,40 10,60
BRB 16,84 19,95 18,44 1,0p 5,85 11,03 17|51  15,081,82 12,05
Média 24 bancos 13,92 18,48 16,32 1,30 7,06 1521 7,12| 16,44 0,42 2,54

FONTE: Elaborado pelo autor conforme dados do B&eral.

Observa-se, no entanto, que a média dos 24 bamatisamente ndo teve diferenca
entre os dois periodos, apresentando um valor miéelid6,32 para o periodo anterior a
publicacdo do Comunicado, e 16,44 para o periodsegjiiente a publicacdo do Comunicado
pelo Banco Central. A variagdo dos dados ao lorg@eatiodo, por outro lado, apresentou
uma reducdo, fazendo com que o desvio-padréo fomhezido de 1,3 para 0,42 e o

coeficiente de variacéo de 7,96 para 2,54.

Apéds a andlise descritiva dos dados, foram elalosrad modelos de regressao linear
para cada um dos bancos em questdo. A Tabela #3eapas 0s valores previstos para o



93

periodo anterior ao evento, coeficiente de inte@®ce os valores de variagdo prevista a
partir do evento. Nota-se que 14 dos 24 bancosami@am um coeficiente significativo para
adummyprojetada para o evento. No entanto, as varidgpiams tanto positivas, aumento no
indice de Basiléia, como negativas, reducao naénde Basiléia previsto. Os bancos ABN
Amro (-3,00), Safra (-1,13), Votorantim (-2,13),ti6ank (-2,36), Deutsche (-3,99), Alfa
(-2,70), Fibra (-6,94) e BRB (-3,33) apresentaramaureducdo no indice de Basiléia
estatisticamente significativa para p<0,05. Encquammie Banco do Brasil (3,37), Caixa
Econbmica Federal (9,59), Banrisul (5,48), BIC 23,1Banestes (3,79), SS (4,68)

apresentaram um aumento no valor do indice de&asil

Cabe salientar, porém, que esse aumento apresenfamlmecessariamente esta
associado a publicacdo do Comunicado 12.746. Pdmso é que entre os bancos que
apresentaram crescimento no indice encontram-&s clsinstituicdées que ja apresentavam
indices de Basiléia elevados se comparados a exégée 11%. Os casos mais claros disso
sdo Caixa Econbmica Federal e Banrisul, que apmasan indices de 15,85 e 15,59,

respectivamente.

Porém, outros bancos apresentaram uma elevacaulice te Basiléia que pode estar
associada a nova exigéncia de capital exigido &rpda implementacdo do Acordo de
Basiléia Il no Brasil. Exemplo disso € o banco §8e apresentou um coeficiente de
interseccdo de 11,26 e um coeficiente da varidweimyde 4,68, o que fez com que o indice
meédio dos diferentes periodos passasse de 11,261pz894. Em uma propor¢ado menor,
Banco do Brasil e BIC também podem ser considerddamportamento semelhante ao do
SS.
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Interseccao Varidvel Dummy

Coeficiente Valor-P Coeficiente Valor-P
Banco do Brasil 12,92 0,0000 3,37 0,0000
[tad 17,73 0,0000 -0,30 0,6433
Bradesco 16,73 0,0000 0,61 0,4182
Caixa Econbmica Federal 15,85 0,0000 9,59 0,0000
ABN Amro 17,57 0,0000 -3,00 0,0008
Unibanco 15,34 0,0000 -0,17 0,7608
Santander 15,43 0,0000 -0,78 0,2623
HSBC 13,02 0,0000 0,34 0,2153
Safra 13,91 0,0000 -1,13 0,0413
Votorantim 17,82 0,0000 -2,13 0,0309
Citibank 15,91 0,0000 -2,36 0,0191
Nossa Caixa 23,98 0,0000 -1,93 0,2701
Banrisul 15,59 0,0000 5,48 0,0000
Deutsche 20,24 0,0000 -3,99 0,0223
BNB 18,19 0,0000 -0,34 0,8052
Alfa 21,23 0,0000 -2,70 0,0001
BIC 13,30 0,0000 3,12 0,0001
Fibra 20,81 0,0000 -6,94 0,0000
Banestes 14,76 0,0000 3,79 0,0000
SS 11,26 0,0000 4,68 0,0008
ABC-Brasil 15,00 0,0000 1,49 0,2804
Mercantil do Brasil 13,19 0,0000 -0,12 0,7425
Rabobank 13,37 0,0000 -0,19 0,7882
BRB 18,42 0,0000 -3,33 0,0000
Média 24 bancos 16,32 0,0000 0,13 0,7366

FONTE: Elaborado pelo autor.

Na média dos 24 bancos, o coeficienteddenmyteve valor reduzido, 0,13, e nao foi
estatisticamente significativo. Assim, constatagse, salvas algumas excecdes, 0s bancos
brasileiros n&o tiveram um aumento significativo falice de Basiléia a partir do

Comunicado 12.746 do Banco Central.
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No que diz respeito ao indice de endividamentogglm-se na Tabela 14 que nao

ocorreram reducdes significativas dos indices dastuicbes analisadas. A maior variacao

entre os dois periodos foi apresentada pelo baitca, fue acabou elevando o seu indice de

endividamento médio de 10,64 para 16,04.

Tabela 14 — Andlise Estatistica Descritiva — Endigdamento

Periodo 2001-2004 Periodo 2005-2008

Minimo | Maximo| Média| D.Pad] C.Val. Minimp Maéaximo édia| D.Pad. C.Var.
Banco do Brasil 16,94 25,37 19,19 2,12 11|06 13,78 16,45 18,17 0,65 3,60
Itad 6,68 10,05 8,40 0,78 8,64 7,27 10,62 8,44 0,931,07
Bradesco 9,66 11,58 10,39 0,49 473 8)46 10,31 99,9 0,45 4,55
Caixa Econ6mica Federal 22,1 43,61 26|56 469 671, 21,19 24,63 24,9¢ 0,87 3,50
ABN Amro 5,99 8,13 6,55 0,47 7,2p 7,13 14,23 6/99 472 35,27
Unibanco 8,34 11,01 9,1P 0,72 7,93 8,69 13,23 9,171,51 16,42
Santander 6,92 13,56 9,34 2,19 23448 8,42 12,82 1 B,7143| 16,44
HSBC 12,85 18,54 16,22 1,54 9,49 13,71 16,49 15,620,81 5,17
Safra 9,43 17,17 12,69 2,92 19,85 10)41 17,79 11,3 2,17 19,20
Votorantim 8,46 16,73 11,70 2,05 17,48 9,95 11,620,82 0,45 4,16
Citibank 5,79 9,81 8,04 1,383 16,49 8,05 12/03 7,851,22| 15,49
Nossa Caixa 14,13 21,35 16,76 240 1430 13,70 41,95,72 1,35 8,57
Banrisul 11,90 17,19 15,07 1,25 8,32 7,38 12,44 ,184 195| 13,76
Deutsche 6,39 31,67 15,97 6,66 4279 12,87 5(0,8%,231| 8,89 54,78
BNB 8,48 10,46 9,62 0,57 5,9p 8,24 10,60 9(71 J,697,16
Alfa 5,11 6,89 5,89 0,62 10,51 6,79 9,61 6,46 0,995,34
BIC 6,55 13,82 9,27 2,00 2159 6,57 1369 10,42 472, 23,74
Fibra 5,28 16,03 10,64 288 27,03 18,25 28(78  16,043,05| 19,04
Banestes 13,27 19,85 16,50 1,64 9/93 13,90 18,11,2117 1,50 8,71
SS 7,97 10,16 9,24 0,6h 7,05 4,89 857 8,72 1,274,551
ABC-Brasil 6,19 10,54 8,24 1,39 16,80 4,97 925 537, 1,29| 17,13
Mercantil do Brasil 7,29 10,62 8,9 0,96 10,74 8|33 13,62 9,25 169 17,81
Rabobank 15,57 32,95 21,53 4,82 2240 11,64 19,000,862 2,10 10,07
BRB 6,45 8,42 7,31 0,57 7,82 8,21 12,b4 7(81 1,722,91
Média 24 bancos 11,48 13,41 12,20 0,53 4,38 11}88 3,78 | 12,17 0,53 4,36

FONTE: Elaborado pelo autor conforme dados do B&emral.

A baixa variacdo entre os dois periodos acaba flaveom que a média dos 24 bancos

apresente uma diferenca irrelevante entre os doisdos, de 12,20 no periodo de 2001 a
2004 para 12,17 de 2005 até 2008, uma variacad@eleaa 0,03 no valor médio dos dois

periodos. O desvio-padrdo, por sua vez, permaneederado, e o coeficiente de variacao

obteve uma alteragao de apenas 0,02, de 4,38 j3fra 4



96

Ja através do estudo de regressao linear multitdhe{a 15), pode-se constatar

valores significativos para atummiesdo periodo de algumas instituicées financeiras. No

entanto, foram registrados tanto casos de redugdmdice de endividamento, coeficiente

negativo, como casos de aumento de endividameoédiciente positivo. Entre os casos de

reducdo do endividamento, o maior destaque estdnstigiicdes como Banco do Brasil

(-4,36), Caixa Econbmica Federal (-3,63) e Banfisul79). A maior reducao foi apresentada

por um banco de menor expressdo, o Rabobank, corooefitiente referente a variavel

dummy de -6,68 no valor do endividamento. Em valores ameexpressivos, também
apresentaram reducéo de endividamento os bancaedta (-1,43), HSBC (-1,40), BNB

(-0,72), SS (-2,50) e ABC-Brasil (-1,31).

Por outro lado, os destaques com relagcdo ao aundenemdividamento ficam com

ABN Amro, que elevou seu endividamento, apresemtamd coeficiente de 3,83, e o Fibra,

gue obteve coeficiente de 13,43.

Tabela 15 — Analise de Evento Através de Regresdanear com Dummy — Endividamento

Interseccdo Varidvel Dummy

Coeficiente Valor-P Coeficiente Valor-P
Banco do Brasil 19,19 0,0000 -4,36 0,0000
[tad 8,40 0,0000 0,35 0,2665
Bradesco 10,39 0,0000 -1,43 0,0000
Caixa Econdémica Federal 26,56 0,0000 -3,63 0,0101
ABN Amro 6,55 0,0000 3,83 0,0000
Unibanco 9,12 0,0000 1,22 0,0096
Santander 9,34 0,0000 2,01 0,0087
HSBC 16,22 0,0000 -1,40 0,0064
Safra 12,69 0,0000 1,02 0,2631
Votorantim 11,70 0,0000 -0,78 0,1871
Citibank 8,05 0,0000 1,48 0,0047
Nossa Caixa 16,76 0,0000 -1,45 0,0634
Banrisul 15,07 0,0000 -4,79 0,0000
Deutsche 15,57 0,0000 5,49 0,0728
BNB 9,62 0,0000 -0,72 0,0052
Alfa 5,89 0,0000 2,54 0,0000
BIC 9,27 0,0000 1,25 0,1508
Fibra 10,64 0,0000 13,43 0,0000
Banestes 16,50 0,0000 -1,04 0,0921
SS 9,26 0,0000 -2,50 0,0000
ABC-Brasil 8,25 0,0000 -1,31 0,0155
Mercantil do Brasil 8,97 0,0000 1,31 0,0148
Rabobank 21,53 0,0000 -6,68 0,0001
BRB 7,31 0,0000 2,79 0,0000
Média 24 bancos 12,20 0,0000 0,27 0,1822

FONTE: Elaborado pelo autor.
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Na média dos 24 bancos, o coeficiente apresent@dogolummyrelativa ao periodo
de 2005 a 2008 foi de 0,27 e acabou sendo nadisaivio estatisticamente a um nivel de
0,05, o que comprova que nao ocorreu uma alteraQ@mgénea no comportamento das

empresas.

12.3 EVOLUCAO DA RENTABILIDADE

Como pode ser percebido na Tabela 16, a rentatididaedia da grande maioria dos
bancos aumentou do periodo de 2001-2004 para odpef005-2008. Dentre os 24 bancos
analisados, 18 deles obtiveram um aumento na liédémle média e apenas 6 instituicdes
apresentaram reducdo de rentabilidade. Dentre bsse®s que apresentaram reducdo nos
retornos, trés deles tiveram uma reducao de apie@asdois deles queda de 0,02. A queda

mais expressiva foi a do banco Rabobank, que apgoeseeducao de 0,05, de 0,07 para 0,02.

Tabela 16 — Andlise Estatistica Descritiva — Rentdldlade

Periodo 2001-2004 Periodo 2005-2008

Minimo Méaximo | Média| D.Pad| C.Var. Minimp Maximo édia| D.Pad.| C.Var.
Banco do Brasil 0,00 0,14 0,07 0,04 47,2 0,01 00,2 0,10 0,05 50,51
Itad 0,00 0,20 0,09 0,06 59,596 -0,05 0,18 0}10 0,0663,85
Bradesco 0,00 0,1 0,07 0,03 47,02 001 0,15 ,100,05 48,52
Caixa Econ, Federal -1,28 0,16 -0,01 0/32 -3306,51 0,01 0,21 0,10 0,34 324,29
ABN Amro 0,00 0,06 0,02 0,02 77,44 0,00 0,13 0J05 ,040 74,84
Unibanco 0,01 0,09 0,05 0,03 49,52 0,00 017 0,090,05 52,50
Santander -1,54 02p -0,01 041 -5589|67 g,01 ,10,05 0,40| 767,70
HSBC 0,01 0,15 0,06 0,04 55,39 0,02 0,16 0,09 0,0553,17
Safra 0,00 0,14 0,06 0,04 69,95 0,04 0[{12 0,07 30,0 46,16
Votorantim 0,01 0,17 0,04 0,0p 51,89 0,00 013 70,0 0,04 53,56
Citibank -0,09 0,26 0,04 0,1 260,02 0,08 0j30 080, 0,12 148,36
Nossa Caixa -0,04 0,16 0,08 0,05 67,71 -0,03 0,17 ,070 0,07 98,97
Banrisul 0,01 0,23 0,07 0,0p 86,86 0,00 0j41 0,14 0,12 86,82
Deutsche -0,43 0,22 -0,04 0,16 -417,02 -0j15 0,370,07 0,19 271,23
BNB -2,48 0,12| -0,13 0,61 -467 41 0,01 0,11 0j04 ,63Q 1566,19
Alfa 0,01 0,06 0,04] 0,02 45,48 0,40 0,13 0,05 0,03 63,06
BIC 0,00 0,14 0,05 0,04 70,96 0,03 0,12 0J07 0,03 46,87
Fibra -0,03 0,12 0,04 0,04 71,94 -0,01 012 0j05 040, 75,39
Banestes -0,22 0,18 0,02 0,09 487(99 0,02 0,19 0,120,10 82,08
SS 0,00 0,08 0,03 0,0p 63,92 0,01 0/19 0,08 ,05 8,775
ABC-Brasil 0,00 0,14 0,07 0,04 58,86 0,00 040 50/0 0,03 54,72
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Continuacdo Tabela 16 — Andlise Estatistica Desdit — Rentabilidade

Mercantil do Brasil 0,01 0,09 0,08 0,02 59,13 0,00 0,04 0,02 0,01 61,29
Rabobank -0,06 0,24 0,017 0,09 120,07 -0,04 g,20 20,0 0,06 267,51
BRB -0,04 0,11 0,02 0,08 226,06 -0,03 0,19 0j07 07Q, 100,04
Média 24 bancos -0,05 0,09 0,04 0,04 96,p1 0,03 20,1 0,07 0,04 56,70

FONTE: Elaborado pelo autor conforme dados do B&emral.

No que diz respeito & média dos 24 bancos, a léd&le média apresentada no
primeiro periodo foi de 0,04, e foi elevada em 1)03Fegundo semestre. O desvio padréo do

primeiro periodo foi 0 mesmo apresentado no segpedodo, no valor de 0,04.

Na Tabela 17 visualiza-se o valor dos coeficiedgesariaveldummypara o periodo
de 2005-2008. Percebe-se que seis das instituagiiesentaram coeficientes estatisticamente
significativos. No entanto, cinco destes bancosivet#m coeficientes positivos, que
constatam aumento de rentabilidade para o peri@i® necente. A Unica instituicdo bancaria
que apresentou coeficiente negativo foi o MercattilBrasil, com um coeficiente para a
dummyde -0,0148.

Tabela 17 — Andlise de Evento Através de Regresdawear com Dummy — Rentabilidade

Interseccéo Variavel Dummy

Coeficiente| Valor-P Coeficiente Valor-P
Banco do Brasil 0,0741 0,0000 0,0285 0,0772
Itad 0,0931 0,0000 0,0046 0,8342
Bradesco 0,0727 0,0000 0,0261 0,0857
Caixa Econbmica Federal -0,0097 0,8755 0,1132 70,21
ABN Amro 0,0202 0,0133 0,0344 0,0047
Unibanco 0,0509 0,0000 0,0352 0,0112
Santander -0,0073 0,9254 0,0595 0,6009
HSBC 0,0634 0,0000 0,0255 0,1021
Safra 0,0556 0,0000 0,0165 0,2223
Votorantim 0,0907 0,0000 -0,0173 0,2913
Citibank 0,0370 0,1949 0,0461 0,2674
Nossa Caixa 0,0759 0,0000 -0,0027 0,9052
Banrisul 0,0737 0,0047 0,0619 0,0889
Deutsche -0,0379 0,0348 0,1078 0,0740
BNB -0,1299 0,2678 0,1700 0,3206
Alfa 0,0382 0,0000 0,0103 0,2638
BIC 0,0531 0,0000 0,0165 0,2075
Fibra 0,0592 0,0000 -0,0059 0,6987
Banestes 0,0178 0,3512 0,1023 0,0009
SS 0,0333 0,0007 0,0465 0,0012
ABC-Brasil 0,0731 0,0000 -0,0215 0,1265
Mercantil do Brasil 0,0339 0,0000 -0,0148 0,0267
Rabobank 0,0738 0,0009 -0,0512 0,0887
BRB 0,0154 0,2841 0,0583 0,0087
Média 24 bancos 0,0368 0,0001 0,0740 0,0000

FONTE: Elaborado pelo autor.
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A média das 24 instituicbes financeiras, por sug wbteve um coeficiente para a
variaveldummyreferente ao segundo periodo no valor de 0,0740e8ultados apresentados
comprovam nao sO que a rentabilidade para o nosiodmenéo foi reduzida, como também
pode ser considerado um aumento da mesma paraialggrosterior a publicacdo do
Comunicado 12.746, embora ndo possa ser comprovadaima relacdo deste aumento de
retorno com o documento que dé inicio a implemémalp Acordo de Basiléia Il no Brasil.



13 CONSIDERACOES FINAIS

Crises financeiras tém ocorrido periodicamente edor do mundo ao longo de
centenas de anos, e € algo irreal esperar que @stas sejam eliminadas do mercado,
especialmente enquanto o sistema financeiro seemdiritamico e inovador como ocorre
atualmente. Porém, a principal licdo a ser tiragldais crises financeiras é que a falta de um
sistema financeiro sélido e seguro acaba por gerdunda instabilidade econémica e traz
elevados custos a sociedade de tal mercado. Nesdgexio, o periodo de turbuléncia
econdmica vivido atualmente é mais uma prova dissastrando, inclusive, que, em uma
economia globalizada como a atual, problemas riens&financeiro de uma nacgéo, acabam

por afetar a economia de diversas outras.

Dessa forma, por mais que nao se possa elimiremteinte as crises financeiras, todo
esforco para que estas sejam evitadas acaba sasi@dmte valido. Nesse sentido, a principal
estratégia para reduzir esse risco sistémico oatrawés do fortalecimento das praticas de
regulacao e supervisédo do sistema financeiro, @lggpassa a ser desejavel e inevitavel.

De fato, a supervisdo eficaz de organizacdes biascéarcondicdo necessaria para o
bom funcionamento dos mercados financeiros, a raedjde o0s sistemas bancarios
desempenham um importante papel nas operacbegdm@ato e distribuicdo e canalizacao
de poupanca. O bom funcionamento do mercado sigrafreducéo dos problemas de selecdo
adversa e risco moral, reducdo dos custos de t@msa informacdo e incentivo ao
crescimento econdmico por meio de agentes privadms/erno. Neste processo, € tarefa das
entidades supervisoras assegurarem que 0s bargm@sroge maneira saudavel e segura e que
mantenham capital e reservas em niveis suficigraes suportar 0s riscos inerentes aos seus
negocios e demonstrar sua seriedade (ASHCRAFT; SERMUANN, 2008).

Nesse cenario, ndo sO os oOrgaos fiscalizadores,todas os agentes do mercado

financeiro passam a considerar ainda mais a imppaé&os documentos divulgados pelo
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Comité de Supervisdo Bancaria do BIS como formaalglificar o sistema financeiro e
evitar que tais crises sejam geradas. Como citadorago do estudo, estas praticas, porém,
trazem, muitas vezes, alguns outros impactos aestegydo sistema, que, dependendo do

ponto de vista, nem sempre sdo benéficos.

O Acordo de Basiléia Il, no entanto, € um tema ainecente, sendo que surgem
diversas especulacbes a respeito das implica¢c@estia da implantacdo das propostas do
Acordo. Porém, espera-se que a unido dos trésfatpresentados pelo Novo Acordo de
Basiléia, (I) exigéncia de capital minimo, (ll) smpisdo bancaria e (lll) disciplina de

mercado, contribua para a solidez do sistema fenemmternacional.

Todavia, da mesma forma que a partir da implantdgdacordo de Basiléia de 1988
0s agentes financeiros tiveram que buscar as admstanecessarias para se adequar as
exigéncias do mesmo, a implantacdo do Acordo ddéBadl exigira novas mudancas por
parte dos agentes do sistema financeiro. Estasmasladizem respeito a todos os agentes
financeiros, porém quem sofre um impacto de maiopgr¢cédo sdo os bancos, a medida que

se caracterizam como 0s principais agentes do oh@fgsnceiro.

As diversas exigéncias do Acordo, trabalhadas agolaos trés pilares, e ainda com
diferentes métodos de calculo para diferentes tigogscos, fazem com que este tenha de ser
analisado separadamente em cada uma dessas psoplustntanto, fica claro que a partir da
implantagcdo de Basiléia Il no Brasil o sistemariiceiro brasileiro terd de passar por algumas

mudancas para se adaptar ao Acordo.

Porém, evidencia-se que a exigéncia de capital nr@ operacional, tema principal
dessa pesquisa, ndo trard grandes impactos aossbarasileiros. Pode-se observar na
pesquisa apresentada que dos 43 bancos analispeoss trés deles terdo de alterar a sua
estrutura de balanco para se adaptar as exigéheiBasiléia Il. Cabe salientar, ainda, que o
total de ativos desses trés bancos representasaP@i®bo do ativo total do sistema financeiro
brasileiro. Assim sendo, 0 ajuste desses trés bBan@o trara impactos significativos ao
mercado de crédito do pais.

E importante destacar, no entanto, que este edtdo o objetivo especifico de
analisar o impacto de Basiléia Il exclusivamentefentdo da implantacdo da exigéncia de

capital minimo para risco operacional, ndo tenddisado os impactos das demais propostas
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do Acordo. Estas demais propostas poderdo, ineuser tema de novas pesquisas sobre o

assunto.

Ao analisar o comportamento dos indicadores decénde Basiléia, endividamento e
rentabilidade das instituicbes bancéarias do Bramsil, periodo posterior a publicacdo do
Comunicado 12.746, documento no qual o BACEN d&wdgronograma de implementacéo
no sistema financeiro nacional das propostas dééizal, ndo foram verificadas variagbes
significativas em funcéo do evento. O indice méainsiderando as 24 instituicbes avaliadas
ndo apresentou variacdo significativa para o indieeBasiléia e para o endividamento. Ja
com relacdo a rentabilidade, encontrou-se um awggnificativo da mesma, o que acabou
nao sendo associado ao evento em gquestdo, dadosgimmais indicadores permaneceram

inalterados.

O estudo atesta que a grande maioria opera coradels\graus de capital proprio.
Desta forma, mesmo que o capital exigido seja diea partir da inclusdo de um capital
minimo para risco operacional, os bancos nao tegia@naumentar os seus indices de capital.
Assim, além dos bancos nao terem variacao na @strdd seu passivo e rentabilidade sobre
o capital dos investidores, os tomadores tambémerao problemas, a medida que, sem a
necessidade dos bancos reduzirem seus ativos;uosas emprestados ndo serao reduzidos e,

assim, ndo havera impacto na taxa de juros.

Isso acaba comprovando que os bancos brasileiros abddam no limite da
alavancagem permitida pela regulamentacdo atuakef) operam na gestdo de seus riscos
nao meramente para obedecer as exigéncias imposkasorgdo fiscalizador, no caso o
Banco Central, mas também para controlar os risigorma a certificar a solidez da
instituicao.

De fato, esse conjunto de fatores, composto porosa regulamentacao e supervisao
das instituicbes financeiras por parte do Bancotr@gre controle e gestdo dos riscos por
parte dos bancos, tém feito com que o sistemademannacional seja modelo a ser seguido
entre os mercados financeiros ao redor do mund@mr\eova disso € que, mesmo, em meio
a severa crise que assola o mercado financeirmad®nal, o0 mercado bancario brasileiro
permanece soélido. Enquanto em paises da Europa, ésho préprio mercado norte-
americano, que sempre se caracterizaram pela ezbuw# suas economias, diversas

instituicbes tém declarado graves dificuldadesnibeiras e em alguns casos até mesmo
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faléncias, o que tem trazido efeitos no lado realedonomia, os bancos brasileiros tém

permanecido inabalados pela atual situacéo.

Em meio a tudo isso, a implementacdo do Acordoatal&a Il ao sistema financeiro
do Brasil, assim como em diversos outros mercamtamente trara acréscimos no que diz
respeito a fortalecer o sistema financeiro inteored. No entanto, com certeza ndo sera o
suficiente para controlar um mercado no qual o iswegto de produtos inovadores e
complexas engenharias financeiras é algo constée®do assim, serdo necessarias
incessantes atualizacdes nas leis que regulamemtsistema e um pesado controle desse

mercado por parte dos 6rgaos responsaveis peddifscio do mesmo, 0s bancos centrais.

Além disso, 0 que se espera é que as instituigbaackiras, a partir de tamanhos
problemas que tém surgido em meio as financas naxternais, conscientizem-se da
importancia da gestdo dos riscos e passem a nealigarenciamento do mesmo de forma
pré-ativa, e ndo apenas com o objetivo de atendepegéncias regulatérias. Com isso, 0
gerenciamento de risco passaria a ser visto conte fite vantagem competitiva no mercado

financeiro.
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ANEXO |

Percentual de Risco para Contas do Ativo

Contas do Ativo COSIF Risco (%)

Caixa 1.1.1.00.00 0

Depositos Bancarios 1.1.2.00.00 20

Reservas Livres 1.1.3.00.00 0

Aplicacbes em Ouro 1.1.4.00.00 20

Disp. Em Moeda Estrangeiras 1.1.5.00.00 20

AplcacBes em Operacdes 1.2.1.10.00 0 - federais e CDB, LC, LI de

Compromissadas (pos. bancada) Ligadas
50 - estaduais, municipais e CDB,
LCe LI
100 - Debéntures e Outros

Aplicacdes em Operacdes 1.2.1.20.00 0

Compromissadas (pos.

financiada)

Rendas a Apropriar de 1.2.1.95.00 0

Aplicacdes

Compromissadas

Aplicagbes em Dep. 1.2.2.00.00 0 - ligadas e ligadas vinculada

Interfinanceiros crédito rural
50 - ndo ligadas, aplicacdes
interfinanceiras préprias, rendag a
apropriar de aplic. Em DI,
provisdo para perdas em aplic.
Em DI

Aplicacdes Voluntarias no Bancp 1.2.3.00.00 0

Central

Aplicacbes em Dep. De Poupanga 1.2.5.00.00 50

Aplicacbes em Moedas 1.2.6.00.00 0 - BC, excesso de posicao

Estrangeiras 50 - aviso prévio, prazo fixo

Titulos de Renda Fixa 1.3.1.05.00 0 - federais e CDB, LC, LI de

Intermediados Ligadas
50 - estaduais, municipais e CDB,
LCe LI
100 - Debéntures e Obrigacdes da
Telebras, TDA e outros

Titulos de Renda Fixa 1.3.1.10.00 0 - federais e CDB, LC, LI de
Ligadas
50 - estaduais, municipais e CDB,
LCe LI
100 - Debéntures e Obrigacdes da
Telebras, TDA e outros

Cotas de Fundos de Investimento  1.3.1.15.00 50

Titulos de Renda 1.3.1.20.0 100

Variavel/Aplicacdes em

Commodities

Titulos de Desenvolvimento 1.3.1.50.00 50
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Econémico

AplicacBes em Dep. Especiais | 1.3.1.80.00 50

Remunerados

Tit. Val. Mob. De Sociedades em1.3.1.90.00 100

Regime Especial

Rendas a Apropriar de Titulos | 1.3.1.95.00 50

Livres

Provisdo p/ desvalorizacdo de | 1.3.1.99.00 100

Titulos Livres

Vinculados a Operacdes 1.3.2.00.00 0 - federais e CDB, LC, LI de

Compromissadas Ligadas
50 - estaduais, municipais e CDB,
LCe LI
100 - Debéntures e Obrigacdes da
Telebras, TDA e outros

Vinc. A Negoc. E Intermed. De | 1.3.3.10.00 100

Valores de Renda Fixa em

Garantia

Vinc. A Negoc. E Intermed. De | 1.3.3.20.00 100

Valores de Renda Fixa em

Garantia

Vinc. A Negoc. E Intermed. De | 1.3.3.30.00 100

Valores Compras a Termo a

Receber

Vinc. A Negoc. E Intermed. De | 1.3.3.60.00 100

Valores Compras a Termo a
Exercer — Agdes

Vinc. A Negoc. E Intermed. De | 1.3.3.70.00 100
Valores Compras

a Termo a Exercer - Ativos
Financeiros

Rendas a Apropriar de Tit. Vincy 1.3.3.95.00 100
A Negoc. E
Intermed. De Valores

Provisdo p/ Desv. De Tit. Vinc. A 1.3.3.99.00 100
Negociacao e Intermed. De
Valores

Vinculados ao Banco Central 1.3.4.00.00 0

Vinculados A Aquisicdo de 1.3.5.00.00 100 - Moedas de privatizacédo
Acdes Empresas Estatais

Relacdes Interfinanceiras Serv. | 1.4.1.00.00 20
Compensacédo de Cheques/Outios
Papéis

Relacdes Interfinanceiras e 1.4.2.00.00 0 - BC: dep. Em moeda estrang.,
Créditos Vinculados dep. Cap. Em dinheiro,
recolhimentos compulsérios,
rendas a apropriar

50 - Bancos oficiais, SFH, FGT$
a ressarcir

100 - SFH, aquirentes finais,
cotas de fundo de estabilizacdo

Repasses Interfinanceiros 1.4.3.00.00 50 - repasse recurso cred. Rural,
repasse de receita externa, rendas
a apropriar de repasses
interfinanceiros

100 - devedores por repasses d
recursos do crédito rural (Coope
De cred.)

= @D

Relacdes com Correspondentes 1.4.4.00.00 100
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DS

Operag0es de Crédito 1.6.0.00.00 100 - empréstimos, tit.
Descontados, financiamentos, fi
Rurais,
imobiliarios, fin. De tit. E valores|
mob., direitos creditdrios sem
cobertura
do FCVS, Oper. De cred. Em
liquidacao.

50 - direitos creditorios
adquiridos em coobrigacéo

Operacdes de Arrendamento 1.7.0.00.00 100 - arrendamentos a recebel

Mercantil valores resid. A realizar, direitos|
de cred.

De arrend.

Avais e Fiancas Honradas 1.8.1.00.00 100

Céambio 1.8.2.00.00 100 - exceto;

50 - financeiro, ouro,
adiantamentos em moeda
nacional, valores em moed.
Estrang. A receber

Rendas a Receber 1.8.3.00.00 100

Negocicao e Intermediacdo de | 1.8.4.00.00 100 - exceto;

Valores 50 - caixa de registro e
liquidacao, oper. Com ativos
financ., captacéo
interfinanceira de terceiros, aplic.
De terceiros a resgatar

Créditos Especificos 1.8.5.00.00 100

Operag0Oes Especificas 1.8.6.00.00 100

Valores Especificos 1.8.7.00.00 100

Diversos 1.8.8.00.00 100 - exceto;

300 - créditos tributarios, IR e
contrib. Social
0 - IR a compensar/recuperar

Outros Créditos em Liquidacéo 1.8.9.00.00 100

Outros Valores e Bens 1.9.0.00.00 100

Permanentes/ Investimento 2.1.0.00.00 100 - instituicdo nao financ. Em
participacdes no exterior,
participacdes
em coligadas e controladas no
pais, investimentos por incentivg
fiscais,
titulos patrimoniais

Imobilizado de Uso 2.2.0.00.00 100

Imobilizado de Arrendamento 2.3.0.00.00 100

Diferido 2.4.0.00.00 100

Compensacédo / Coobrigacéo e | 3.0.1.00.00 100 - exceto;

Risco em Garantias Prestadas

50 - crédito de exportacéo
confirmados




ANEXO Il

Fator de Risco dos Referenciais Ativos e Passivoplisaveis de Operacdes de

Swap (Ra e Rp)

Prazo CDI Dal. Dél. Flu. | OURO indice TR/TBF | ANBID SELIC QOutros
Com.
30 0,0020 0,0084 0,0084 0,0408 0,0228 - 0,00/18 20,00 0,0202
60 0,0034 0,0132 0,0132 0,0576 0,0323 0,00R9 0,00310,0034 0,0286
90 0,0058 0,0152 0,0152 0,0706 0,0395 0,0060 0,0052,0058 0,0350
120 0,0108 0,0196 0,0194 0,0803 0,0449 0,0094 @,009 0,0108 0,0404
150 0,0160 0,0240 0,024Q 0,090 0,0504 0,0137 @,014 0,0160 0,0452
180 0,0210 0,0284 0,0284 0,0998 0,05%9 0,01]80 0,018 0,0210 0,0495
210 0,0316 0,0346 0,0344 0,106 0,0598 0,02]70 @,028 0,0316 0,0535
240 0,0420 0,0410 0,041Q 0,1136 0,0636 0,0360 8,087 0,0420 0,0572
270 0,0526 0,0472 0,0472 0,1205 0,0675 0,0448 3,047 0,0526 0,0606
300 0,0630 0,0534 0,0534 0,1274 0,0714 0,0538 @,0%6 0,0630 0,0639
330 0,0736 0,0598 0,0598§ 0,1343 0,07%2 0,0628 02,066 0,0736 0,0670
360 0,0840 0,0660 0,066(Q 0,141p 0,0791 0,07/18 6,075 0,0840 0,0700
390 0,0868 0,0682 0,0682 0,146[L 0,0818 0,0743 0,078 0,0868 0,0729
420 0,0898 0,0706 0,0704 0,1509 0,0846 0,07/69 8,080 0,0898 0,0756
450 0,0926 0,0728 0,0728 0,1559 0,0872 0,0792 3,083 0,0926 0,0783
480 0,0956 0,0752 0,0752 0,160( 0,0900 0,0817 0,086 0,0956 0,0808
510 0,0984 0,0774 0,0774 0,1656 0,0927 0,0842 6,088 0,0984 0,0833
540 0,1014 0,0796 0,0794 0,1704 0,09%5 0,0868 3,091 0,1014 0,0857
570 0,1042 0,0820 0,082(Q 0,1753 0,0981 0,0891 8,093 0,1042 0,0881
600 0,1072 0,0842 0,0842 0,180 0,1009 0,0916 6,096 0,1072 0,0904
630 0,1100 0,0866 0,0864 0,185 0,1036 0,0941 0,099 0,1100 0,0926
660 0,1130 0,0888 0,0889§ 0,1899 0,1064 0,0967 @,101 0,1130 0,0948
690 0,1158 0,0910 0,091Q 0,1948 0,1091 0,0990 0,104 0,1158 0,0969
720 0,1188 0,0934 0,0934 0,199f 0,1119 0,105 0,106 0,1188 0,0990




ANEXO Il

Coeficiente de Correlacao (Rai Pi)

CDI Daél. Daél. Flu. Ouro indice TR/TBF | ANBID SELIC Outros
Com.

CDI 1 0,3 0,3 0,2 0,4 0,8 0,8 1 0
Dé6l. Com. 0,3 1 1 0,3 0,2 0,3 0,3 0,3 0
Dél. Flu. 0,3 0,95 0,95 0,3 0,2 0,3 0,3 0,3 0
Ouro 0,2 0,3 0,3 1 0,1 0,2 0,2 0,2 0
indice 0,4 0,2 0,2 0,1 1 0,4 0,4 0,4 0
TR/TBF 0,8 0,3 0,3 0,2 0,4 1 0,7 0,8 0
ANBID 0,8 0,3 0,3 0,2 0,4 0,7 1 0,8 0
SELIC 1 0,3 0,3 0,2 0,4 0,8 0,8 1 0
Qutros 0 0 0 0 0 0 0 0 0




