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RESUMO

A contabilidade no Brasil faz-se necessaria para qualquer transacdo econémico-
financeira realizada por uma organizacdo. Para agilizar a transmissdao de
informacdes, surgiu a necessidade de dividi-la da em areas, assim, maximizando
seu desempenho em suprir a demanda dos usuarios. Para o presente estudo de
caso, os critérios de selecdo adotados abrangeram as empresas que exercem
atividades no Rio Grande do Sul, e que participaram dos questionarios pelo periodo
integral de 2008 a 2017, utilizando os meios de pesquisa bibliografica e documental,
de forma qualitativa, descritiva e exploratéria, foi exposto como maneira de
estabelecer uma relagdo entre o desenvolvimento da produgdo industrial e ao
mesmo tempo evitar a degradacdo ambiental. Assim sendo criado o Indice de
Sustentabilidade Empresarial - ISE, que propéem selecionar empresas com
potencial nas operagdes que envolvam o meio ambiente, aplicar questionarios as
mesmas, no qual sdo vinculadas a BM&FBovespa, apds obtidos os resultados
destes questionarios, sado identificados os pontos favoraveis e desfavoraveis, e
proporcionado auxilio nas formas mais adequadas de planejamento para obtencao
do melhor desempenho nas praticas sustentaveis adotadas. Este estudo de caso
contribuiu com apontamentos realizados em organizacbes que promoveram
sustentabilidade, demonstrando os percentuais de comprometimento de receita
liguida com investimentos realizados e transparecendo a relagdo de programas
sociais classificados conforme seu nivel de importancia, destacando-se educacéo,
investimentos socioambientais, investimentos sociais, seguranca e cultura.

Palavras-chave: Contabilidade no Brasil. Contabilidade ambiental. indice de
sustentabilidade empresarial - ISE. Tomada de decisdes. Continuidade operacional.
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1 INTRODUGAO
1.1 CONTEXTUALIZACAO DO ESTUDO

Segundo Hoss et al (2012), a informagdo se tornou relevante no
planejamento, controle, direcido e organizacdo, esta sendo uma variavel nas
tomadas de decisGes. Desta forma, o desenvolvimento da Contabilidade contribuiu
no suporte das informagdes transmitidas aos gestores das empresas.

O marco inicial que possibilitou a transformagéo e expansao de processos
industriais foi a denominada Revolugdo Industrial, que para Tinoco e Kraemer,
(2011) relatam que teve inicio nos anos 20 do século XX, a manifestacdo de
empresas americanas de porte grande, também promoveu-se o mercado de capitais.
Logo apdés a manifestagdo das bolsas de valores, houve impacto direto no
desenvolvimento, que por sua vez, impulsionou a Contabilidade e a Auditoria.

Apbs este periodo as industrias comecaram a investir no progresso
significativamente para obter uma maior rentabilidade nos processos fabris. Esta
corrida tecnoldgica trouxe o desenvolvimento mas porém como contrapartida, afetou
diretamente o meio ambiente.

Sobre impacto ambiental, Tinoco e Kraemer (2011) embasam que havendo
mudancas nas propriedades fisicas, quimicas e biol6gicas pertinentes ao meio
ambiente, originadas por diversas matérias ou energia causada pela interferéncia
humana, afetara diretamente nas areas da saude, seguranga e no contentamento da
populagdo, que por sua vez atingirdao diretamente no equilibrio dos recursos
naturais.

Nao é uma contextualizagdo recente a abordagem sobre os temas
conscientizacdo e preservacao do meio ambiente, mas pensando nestes aspectos
relevantes a todos 0s grupos sociais, a contabilidade ambiental propée um norte
para organizacdes pertencentes a este ramo de atividades. Iniciando através do
registro dos patriménios ambientais e suas possiveis variagbes de mutacoes, afim
de facilitar a transmissdo e compreensao das informacgdes levantadas aos usuarios
da contabilidade. Por outro lado, ha um questionamento feito na visdo dos gestores,
conforme Ferreira (2011) explica que garantir que o meio ambiente sobreviva pode

ser considerado uma questdo de médio e longo prazo, porém, a permanéncia do
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negocio dependera diretamente do empresario, bem como pontos sociais e
econbmicos estardo integrados nesta visao.

As divergéncias entre gerir um negécio e ao mesmo tempo preservar o meio
ambiente e seus recursos naturais, acaba-se cada vez mais tornando-se uma
questao delicada de se trabalhar, pois na maioria dos processos ira ocasionar algum
dano ambiental. Para Queiroz e Braga (2007) definem dano ambiental como “o
conjunto de condicdes, leis, influéncias e interagbes de ordem fisica, quimica e
biolégica, que permite, abriga e rege a vida em todas as suas formas”.

E para tentar solucionar as desavengas entre progresso e preservagao
(sustentabilidade), como iniciativa pioneira na América Latina foi criado o indice de
Sustentabilidade Empresarial - ISE, iniciando suas atividades em 2005 e propondo
criar um método de que os investimentos fossem compativeis com o andamento do
desenvolvimento e a responsabilidade sustentavel das organizagdes.

O indice de Sustentabilidade Empresarial - ISE propde analisar e comparar o
grau de eficiéncia econbmica, sustentabilidade e equilibrio ambiental das
organizacoes listadas na Bolsa de Valores, assim demonstrando comprometimento e
transparéncia na transmissao de informacdes obtidas para posterior divulgacao das
mesmas.

O indice de Sustentabilidade Empresarial - ISE também proporciona auxilio
aos investidores na tomada de decisbes, e foca na adocdo das melhores praticas
para obter-se uma gestdo empresarial sustentavel. Assim reduzindo
significativamente a degradagdo ambiental, e um melhor aproveitamento de
materiais por parte das organizacdes, evitando desperdicios e consequentemente
despejos no meio ambiente.

Desde o principio, tornou-se necessario adotar algum método para controlar,
quantificar e transparecer resultados em uma linguagem clara e de facil
compreensdo por qualquer usuario, assim proporcionando com que a contabilidade
exercesse tal fungdo. Para Tinoco e kraemer (2008), a contabilidade define-se como
um sistema que realiza mensuracdes, avaliacoes e divulgacdes, com foco nos
usuarios da informacao e Ihes permitindo analisar a natureza econémica, financeira,
social, ambiental, fisica e de produg&o das organizagées.

A contabilidade passou por diversas alteracdes significativas, aderiu ao
padrdao de normas internacionais, segundo ludicibus e Marion (2008), isso era
previsto quando no inicio do Século XX ocorreu a queda da chamada Escola
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Europeia e a ascensdo da chamada Escola Norte-americana. Essa tendéncia
evidenciada demonstra que € possivel tracar objetivos e metas, através da analise
dos fatos ocorridos durante a evolucao da contabilidade.

A estrutura conceitual para elaboracao e divulgacao de informacao contabil
garante a esséncia das transacoes, apds as alteracbes em instru¢cdes normativas,
resolucdes e deliberacao possuem como caracteristicas qualitativas e fundamentais
a Relevancia e Materialidade - Qualitativa Fundamental; Representacao Fidedigna -
Qualitativa Fundamental; Comparabilidade, Verificabilidade, Tempestividade,
Compreensibilidade - Caracteristica Qualitativa de Melhoria; Continuidade -
Premissa Subjacente; Custo Histérico - Mensuracédo; Competéncia - Propésito Geral.
Também pode ser dividida em Regimes de Caixa, Competéncia e Misto. Possui
fatos permutativos, modificativos e mistos, segundo Hoss et al (2012).

Para suprir melhor a demanda de usuarios de diversas areas, a
contabilidade dividiu-se em diversas especializagbes, como custos, controladoria,
orcamentaria, societaria, tributaria, auditoria e ambiental.

Para Silva (2009), afirma que a ciéncia contabil ndo possuia preparacao
para efetuar os registros de forma adequada dos efeitos econdédmico-financeiros
trazidos com os ideais de preservacdo do meio ambiente. Sendo assim, ocorreu o
desenvolvimento de um novo ramo de especializacdo para tentar acompanhar as
alteracoes geradas, promovendo o nascimento da Contabilidade Ambiental.

Este trabalho tera como seu enfoque principal a Contabilidade Ambiental.
Segundo Ribeiro (2010), entende-se que a contabilidade ambiental ndo seria uma
nova ciéncia, mas uma divisdo da contabilidade tradicional, porém possui um
objetivo diferenciado, identificacdo, mensuracao e proporcionar esclarecimentos dos
eventos e operagdes econdmico-financeiras que vinculam-se com a protecéo,
preservacao e recuperagdo ambiental com ocorréncia em especifico periodo,
focando na evidenciacao da situacao patrimonial de uma organizacao.

Ribeiro (2010) também entende que a Contabilidade Ambiental acabou-se
originando devido ao caminho percorrido pelos processos industriais e para a
direcdo da expansdo, assim propondo preservar os patrimdnios naturais mundiais,
sem deixar de produzir. Para tentar garantir a continuacao operacional, foi criado um
cronograma com as seguintes informacoes:

e manter e expandir o volume de clientes;
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e captar recursos externos, oriundos de instituicbes financeiras, 6rgaos
governamentais ou fornecedores;

e conservar o capital atual e captar adicionais de provaveis investidores;

e estar em conformidade com as regulamentagdes governamentais;

e e ser aceitas pela comunidade na qual estao inseridas.

Conforme a BMG&FBovespa, pensando em garantir a continuidade
operacional e preservar o meio ambiente, no ano de 2005 foi criado o Indice de
Sustentabilidade Empresarial - ISE, que por sua vez tem como objetivo promover
boas praticas no ambiente empresarial brasileiro, assim tornando-se uma referéncia
para investimentos socialmente responsaveis.

O indice de Sustentabilidade Empresarial - ISE é responsabilidade do Centro
de Estudos em Sustentabilidade, possui o propdsito de demonstrar o retorno médio
de uma carteira tedrica de acdes de empresas de capital aberto e que sejam listadas
na BM&F Bovespa. Para alcancar os pretendidos resultados, sdo aplicados
questionarios quantitativos e qualitativos com sete dimensdes: Ambiental, Social,
Econdémico-Financeira, Governanga Corporativa, Geral, Natureza do Produto e
Mudancas Climéaticas.

A intencao deste estudo de caso € orientar os gestores de empresas com
ramo de atividades ambientais, de como devem proceder na sua administracdo e
para tentar reduzir ou até mesmo evitar os prejuizos causados no meio ambiente,
com base nos levantamentos de relatérios emitidos pelo indice de Sustentabilidade
Empresarial - ISE.

Tendo como ponto de partida os pressupostos responsabilidade social e
desenvolvimento sustentavel, que por sua vez sdo assuntos de extrema importancia
e geram preocupacao entre diversos profissionais. Na contabilidade nao € diferente,
acabou tornando-se necessario que fosse feito levantamento de informacdes
relevantes, porém acaba-se deparando com desafios de mensuracao das variaveis
ambientais, a fim de garantir uma situacdo econémica aparentemente estavel para a
organizacao.

Surgiu a necessidade de buscar por uma ferramenta de gestao, que por sua
vez propusesse uma possibilidade notavel na reducdo da degradacdao ambiental.
Métodos e planejamentos na tomada de decisdes impactardo diretamente nos
resultados de todo este processo.
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1.2 TEMA E QUESTAO DE PESQUISA

A Contabilidade em si é um tema bem amplo, para suprir as diversas
necessidades dos usuarios a mesma foi dividida em diversas areas. Uma das areas
denomina-se Contabilidade Ambiental, que por sua vez surgiu para adequar as
organizacbes as legislacbes vigentes e promover a sustentabilidade em conjunto
com a gestdo empresarial.

Mas por ser uma area que sofre constantes alteracdées, muitas vezes
desconhecidas, surgiu a necessidade de um detalhamento de informagdes para
tentar apontar um norte aos usuarios. Este trabalho ird apresentar um estudo de
caso de empresas do Rio Grande do Sul, listadas na BM&FBovespa e que
participaram dos questionarios quantitativos e qualitativos expedidos entre os anos
de 2008 & 2017 pelo indice de Sustentabilidade Empresarial - ISE.

Com base na delimitacdo do tema de pesquisa proposto, a questdo de
pesquisa para o estudo é: Quais as principais praticas sustentaveis em programas
sociais das empresas do Rio Grande do Sul classificadas pelo indice de
Sustentabilidade Empresarial - ISE da BM&FBovespa?

A definicdo da questdo de pesquisa, além de levar em consideracdo a
delimitacdo do tema, também considerou a necessidade por mais informacdes sobre
como proceder na gestdo de uma organizacdo e em sua contrapartida, promover
atos que promovam sustentabilidade e possuindo atengéo voltada na destinacédo de

investimentos para programas sociais.
1.3 PROPOSICOES DO ESTUDO

A apresentacdo das proposi¢cdes ocorre inicialmente, de modo em que o
levantamento de dados bibliograficos aponta um norte a pesquisa, para
posteriormente proporcionar a identificacdo e selecdo de informacgdes julgadas como
relevantes das principais praticas de sustentabilidade e destinacbes de
investimentos para programas sociais, contidas em Relatorios de Administragéo e de
Sustentabilidade das organizagdes selecionadas.

Na sequéncia, apds obtidas as respectivas informagdes contidas nos
Relatérios de Administracdo e de Sustentabilidade das organizagdes, ocorreu um
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procedimento de comparagdo das mesmas no ambito que abrangeram as
organizacgdes envolvidas no estudo de caso.

Apbs concluido o procedimento de comparacao das informacdes relevantes,
foi possivel efetuar a apresentacdo das principais praticas de sustentabilidade e
destinacoes de investimentos, ocorridas nas organizacées que possuem ligacao com

a pesquisa.
1.4  OBJETIVOS

Com a finalidade de responder a questdo de pesquisa, o objetivo geral
propde efetuar procedimentos de pesquisa necessarios com finalidade de permitir
que haja a realizacdo do levantamento das principais praticas sustentaveis em
investimentos sociais das empresas que responderam o0s questionarios e foram
classificadas pelo Indice de Sustentabilidade Empresarial - ISE. Bem como,
identificagao de informagdes fundamentais relacionadas a contabilidade ambiental
nos relatérios de administracdo e comparagao das informagdes referente as

empresas envolvidas na pesquisa.
1.1.1 Objetivo geral

Realizar levantamento das principais praticas sustentaveis em investimentos
sociais nas empresas do Rio Grande do Sul classificadas pelo indice de
Sustentabilidade Empresarial - ISE compreendendo o periodo de 2008 a 2017.

1.1.2 Objetivos especificos

- Realizar o levantamento de dados bibliograficos.

- ldentificar informagdes relevantes dos investimentos destinados a
programas sociais contidos em Relatérios de Administracdo e de Sustentabilidade.

- Comparar as informacdes das empresas pesquisadas.

- Apresentar as principais praticas das empresas pesquisadas relativas a
sustentabilidade.
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1.5 ESTRUTURA DO ESTUDO

No primeiro capitulo foi apresentada uma contextualizagdao do tema, bem
como 0s objetivos, a questao de pesquisa e a metodologia.

No segundo capitulo foram apresentadas diversas caracteristicas contidas
na contabilidade, foi explanado sobre a histéria da contabilidade no Brasil, relatando
desde os primeiros registros contabeis até as mais recentes alteracées nas
legislagdes vigentes. A divisdo da contabilidade em areas, focando principalmente
na Contabilidade Ambiental, motivo pelo qual foi criada e principais objetivos,
mencionando as alteracdes ocorridas nas bases legais. Também serd abordada a
funcdo dos indices interligados & Bolsa de Valores, principalmente o indice de
Sustentabilidade Empresarial - ISE.

No capitulo trés foi descrita a metodologia que utilizada para o
desenvolvimento do estudo, onde foram evidenciados os diferentes aspectos
metodoldgicos aplicados.

No quarto capitulo foi apresentado o desenvolvimento do estudo de caso,
onde sera evidenciado como proceder na gestdo de uma organizacdo sem afetar
diretamente o meio ambiente. Neste capitulo também esteve evidenciado o
levantamento de informacdes relevantes da Contabilidade Ambiental contidas em
relatérios da administracao de organizacdes integrantes na Bolsa de Valores.

Ao final, no quinto capitulo, foram apresentadas as conclusdes geradas a
partir do estudo realizado. Com base nelas foi possivel constatar o quao engajadas
as organizagdes encontram-se nas questbes de planejamento e desenvolvimento
sustentavel, com finalidade de garantir a continuacdo operacional sem que interfira

nos processos ambientais naturais.
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2 REFERENCIAL TEORICO
2.1 CONTABILIDADE: O iNICIO NO BRASIL

Na expedicdo de Pedro Alvares Cabral para chegar em territério brasileiro, o
mesmo estava acompanhado pelo portugués Pero Vaz de Caminha, que segundo a
histéria foi o primeiro contador existente no pais, tinha a responsabilidade de
escriturar os registros contabeis relativos a viagem do descobrimento do Brasil.

Nas expedigcdes maritimas portuguesas tinham contador designado para
acompanhar as embarcacdes que possuiam registros contabeis evoluidos para o
periodo, o monge franciscano Luca Pacioli tinha editado seu livro impresso Summa
de Arithmetica onde se difundiu o uso das partidas dobradas, que na época
nomeavam-se Partidas lItalianas. As Partidas Dobradas foram trazidas ao Brasil
pelos portugueses que nos enviaram seus contadores: Gaspar Lamengo, primeiro
contador da Casa Real e Bastido de Almeida, nomeado Guarda-Livros das casas da
Fazenda, Contos e Alfandega (SA, 2008, p. 20-22).

Torna-se necessario salientar que as partidas dobradas chegaram ao Brasil
apds o ano de 1500, contudo sua utilizacdo do método teve seus primeiros registros
aproximadamente no ano 1340, em Génova (HANSEN, 2002, p. 81).

2.2 SECULOS XVIII, XIX E XX

A Contabilidade no Brasil foi influenciada pela Franca, que no ano de 1836,
por intermédio da Academia de Ciéncias da Franga, reconheceu a Contabilidade
como estudo cientifico (SA, 2008, p. 54).

No Brasil, em 1837, na cidade do Rio de Janeiro, houve a publicacdo do
primeiro livro escrito por um brasileiro sobre Contabilidade. Este livro, de autoria de
Estevao Rafael de Carvalho, graduado pela Universidade de Coimbra, foi intitulado:
Metafisica da Contabilidade Comercial. A proposta de Carvalho era indicar a
Contabilidade como uma ciéncia. Esse mesmo entendimento havia se tornado
tendéncia na Europa (SA, 2008, p. 55).

Contudo, a evolucao da Contabilidade no Brasil, foi intensa a partir do século
XIX, periodo do império. Houve o reconhecimento pelo imperador em 1870, a funcéao
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do contador como profissao liberal. Que nesta época ja havia o reconhecimento da
Contabilidade como um sistema ordenado e harménico (CONSELHO FEDERAL DE
CONTABILIDADE, 2001, p. 15).

Este sistema ordenado e harménico deveu-se ao fato de que desde 1860 a
Contabilidade no Brasil era regulamentada pela Lei n.? 1.083 de 22 de agosto do
mesmo ano, elaborada 10 anos apds o Cédigo Comercial Brasileiro com objetivo de
aprimora-lo. O Codigo Comercial Brasileiro relatava sobre a obrigatoriedade da se
manter a escrituragdo contabil regular e efetuar a manutencao dos livros contabeis
pelos comerciantes do periodo (IUDICIBUS; RICARDINO, 2002, p. 7).

No ano de 1905, a Academia de Comércio do Rio de Janeiro e a Escola
Pratica de Comércio de Sao Paulo, com a publicacdo do decreto n.? 1.339 de 09 de
janeiro do mesmo ano, passaram a formar e diplomar oficialmente os contadores do
periodo que eram nomeados de Guarda Livros e Perito-Contador (COLIATH, 2003,
p. 133).

A influéncia da Legislacdo na Contabilidade foi percebida com mais
intensidade a partir dos primeiros vinte anos do século XX, quando houve a
implantagdo do Imposto de Renda, cuja a base de calculo coincidia com o lucro
contabil (COLIATH, 2003, p. 134).

Continuando sobre o assunto Legislacdo na Contabilidade, S&, (2008, p. 61)
cita: “A histéria comprova que leis comerciais, tributarias, trabalhistas,
previdenciarias e a burocracia defluente sempre foram decisivos fatores para a
dilatacao do mercado de trabalho do contabilista”.

A pratica contabil acabou sofrendo influéncia das legislacbes fiscais
especificas. Como exemplo cita-se a depreciagdo de bens do ativo imobilizado, que
servia como norte para os profissionais da contabilidade na avaliacao do valor a ser
depreciado (FREIRE et al, 2012. p. 5).

2.3 DECADAS DE 40 E 60

Em 26 de setembro de 1940, ocorreu a publicacdo do Decreto-Lei n® 2.627,
que estabelecia os procedimentos legais para a Contabilidade. Este decreto instituiu
regras para avaliar os ativos e apuracao e distribuicdo de lucros. Também elaborou
as contas de Reservas e determinou padrées para a publicacdo do Balanco e da
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Demonstragdo de Lucros e Perdas, e também considerado como primeira Lei das
Sociedades Anénimas (SCHMIDT, 1996).

Um pouco mais tarde, em 27 de maio de 1946, houve a publicacdo do
Decreto-Lei n? 9.295, instituindo os Conselhos Regionais de Contabilidade - CRC. O
intuito de sua criacao foi para fiscalizar o exercicio da profissdo contabil e sendo
subordinado do Conselho Federal de Contabilidade - CFC, também criado pelo
mesmo decreto. As normas baixadas pelo CFC sao emitidas através de documento
intitulado Normas Brasileiras de Contabilidade - NBC, subdivididas em Normas
Profissionais de Contabilidade - NBC-P e Normas Técnicas de Contabilidade - NBC-
T (BACCI, 2002, p. 100-102).

O Decreto-Lei n® 9.295 teve grande importancia para a classe contabil, uma
vez que “[...] as primeiras proposi¢coes legais que, no mesmo ano de publicagao,
viriam a trazer no ambito legal uma profissdo que ja possuia toda a legitimidade e
que sé precisava da lei para assegurar o exercicio digno da profissdao” (CONSELHO
FEDERAL DE CONTABILIDADE, 2001, p. 8).

Contudo, estudiosos da contabilidade, em meados dos anos 60 pediam por
um novo avancgo da ciéncia contabil e houve a edicdo da nova Lei das Sociedades
Anénimas n?® 6.404 de 15 de dezembro de 1976, revogando o Decreto-Lei n® 2.627
em quase sua totalidade (IUDICIBUS; RAMOS; CATELLI, 1964, P.30-31).

A Lei 6.404, conduziu como avanco a transparéncia empresarial, permitindo
aos investidores uma melhor sensibilidade aos riscos assumidos por estes. As acdes
na Bolsa de Valores de Sdo Paulo, hoje denominada Bolsa de Mercadorias e de
Futuros - BM&F se tornaram mais atrativas na visédo dos investidores (BOUCINHAS,
1977, p. 7-8).

2.4 ADESAO AS NORMAS INTERNACIONAIS DE CONTABILIDADE

O primeiro congresso de contabilidade nacional realizou-se no ano de 1924,
e denominou-se como | Congresso Brasileiro de Contabilidade e para BACCI (2002,
p. 85): “O congresso tinha como objetivo estudar todos os assuntos pertencentes a
Contabilidade e a profissdo, com vistas ao aperfeicoamento técnico, evolucao da
classe e procurando definir a Contabilidade e sua forma de escrituragao”.

Na Europa e nos Estados Unidos, em periodo anterior a Segunda Guerra
Mundial, ja existia a necessidade da padronizacdo de balancos. Na Europa era
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estudada uma prética profissional, que permitia adotar um plano contabilistico e a
uniformizacdo de balancos, ao mesmo tempo que nos Estados Unidos eram
abordados os principios aceitos para a adocdo de sistemas de contabilidade
(CARQUEJA, 2003, p. 123).

Esta padronizacdo possui os beneficios de assegurar a comparacado das
demonstragcées financeiras em ambito internacional, evitando distor¢cdes e
proporcionando a busco de capital estrangeiro. Tornando-se relevante o beneficio na
formagdo do profissional de contabilidade com reconhecimento internacional,
podendo atuar em outros paises, sem necessidade de custos com treinamentos
adicionais (BACCI, 2002, p. 83).

Para auxiliar no avanco do pensamento contabil nacional, no ano de 1977
realizou-se a 122 Conferéncia Interamericana de Contabilidade, onde 25 membros
do Brasil tiveram participacdo efetiva nos trabalhos (REVISTA PAULISTA DE
CONTABILIDADE, 1977).

No século XXl, a globalizagdo da economia tornou-se instantanea a
necessidade de uniformizar as Demonstragdes Contabeis. O publico estratégico
sentiu necessaria a comparacao das informacbes econdémico-financeiras das
organizacoes, fator que determina a harmonizacao contabil mundial (CRAVO, 2000,
p. 71).

Com o propésito de harmonizar as Normas Brasileiras de Contabilidade com
as Normas Internacionais de Contabilidade, em 28 de dezembro de 2007, houve a
promulgacdo da Lei n® 11.638 que alterou e revogou os dispositivos da Lei das
Sociedades Anénimas n® 6.404/1976. E na data de 27 de maio de 2009, houve a
promulgacao da Lei 11.941, criada a partir da Medida Provisoria n® 448 de 26 de
novembro de 2008, que surgiu para corrigir as divergéncias existentes entre a Lei n®
11.638/2007, o Regulamento do Imposto de Renda - RIR e o Cédigo Civil - CC.

Outro fator que contribuiu com a harmonizagdo das Normas Contabeis no
pais, foram as Resolucoes do Comité de Pronunciamento Contabil - CPC, que
regulamentam e normatizam a contabilizacdo da operacdao. O CPC foi criado pela
Resolucdo do Conselho Federal de Contabilidade - CFC n? 1.055 de 7 de outubro de
2005, possui como objetivo em seu paragrafo 3°:

[...] o estudo, o preparo e a emissdo de Pronunciamentos Técnicos sobre
procedimentos de Contabilidade e a divulgacdo de informagbes dessa
natureza, para permitir a emissdo de normas pela entidade reguladora
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brasileira, visando a centralizacdo e uniformizacdo do seu processo de
producdo, levando sempre em conta a convergéncia da Contabilidade
Brasileira aos padrées internacionais (CONSELHO FEDERAL DE
CONTABILIDADE, RESOLUGAO CFC N® 1.055, 2005).

2.5 ESCOLAS ITALIANA E AMERICANA

A escola italiana foi trazida ao pais pelos portugueses, sua influéncia
motivou a implantacdo das nomeadas partidas italianas, ou método das partidas
dobradas. Este método incorporou aos registros contabeis o conceito de capital e
tornou a possibilidade de apuragdo do lucro de um empreendimento em um
determinado periodo (SCHMIDT, 1996).

Até a década de 1940, a escola italiana com sua personalidade e controle
ainda era fator que efetuava determinacdes nos ideais doutrinarios no Brasil.
Passado este periodo, inicia-se a predominacao da escola americana, possuindo o
pensamento de a contabilidade ser a ciéncia do patrimdnio, coincidindo com o
periodo de implantagdo dos cursos superiores de contabilidade no pais (SA, 2008, p.
360).

A escola americana se destacou por formular e conceituar os principios
contabeis, fundamentais para garantir a evolucdo da contabilidade americana com
base ao crescimento significativo da economia nos Estados Unidos no final do
século XIX e inicio do século XX (FRANCO, 1977).

2.6 CONCEITOS TRAZIDOS COM A LEI DAS SOCIEDADES ANONIMAS

A Lei n? 6.404/1976 ou mais conhecida como Lei das Sociedades Anbnimas,
focava seus ideais nos principios e normas, permitindo aos profissionais de
Contabilidade determinar a sua aceitacdo aos empresarios que resistiam em
reconhecer a validade e aplicabilidade de alguns principios e normas (FRANCO,
1997, p. 3).

A Lei 11.638/2007 propds a alteragdo na terminologia de Demonstracdes
Financeiras para as denominadas Demonstracées Contabeis, passando a se referir
ao conjunto de publicagdo das informacdes contabeis publicadas pelas

organizagoes.
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A mesma lei, trouxe a determinacao da periodicidade anual na elaboragao e
publicacdo das demonstracbes contabeis como foi estabelecido pelo artigo n® 175 da
Lei das Sociedades Andnimas. No artigo n® 179 da mesma lei, com paragrafo Unico
estipula a alteracdo do periodo do denominado curto prazo, que era de 180 dias e
passando a ser de um ano. No seu artigo n® 177 ha a contemplacéo do principio da
Uniformidade, determinando que a uniformidade de critérios contabeis reforca o
regime de competéncia e realca os principios contabeis aceitos (FRANCO, 1997, p.
3).

A Lei 6.385 de 07 de dezembro de 1976 instituiu a Comissdo de Valores
Mobilidrios - CVM, proporcionando que houvesse credibilidade ao mercado de
capital brasileiro e tranquilizando os investidores, possui vinculagdo com o Ministério
da Fazenda. A CVM possui como responsabilidade a fiscalizagdo e o cumprimento
das normas sobre atividades das companhias abertas — Sociedades Andnimas e do
mercado de valores mobilidrios (BOUCINHAS, 1977, p. 7).

A Comissao de Valores Mobiliarios possui como principal objetivo garantir a
protecdo das minorias acionarias no mercado de capitais, garantindo que sejam
cumpridas as normas contdbeis e exigindo a transparéncia nas Demonstracdes
Contabeis (BACCI, 2002, p. 105).

A convergéncia das antigas normas de contabilidade previstas na Lei
6.404/1976, para o IFRS teve apoio da Comissao de Valores Mobiliarios - CVM,
Banco Central - BACEN e da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, estes
sdo os principais 6rgaos reguladores no pais. A parceria com estes 06rgaos
proporcionou uma melhor compreensao das normas de contabilidade e gerou a
emissdo de orientacdbes nos possiveis pontos de conflio (PEREIRA FILHO;
RIBEIRO, 2010, p. 47-48).

No Brasil, no periodo entre 1970 até o ano de 2007, a responsabilidade de
estabelecer os padrbes de contabilidade em conformidade com as normas tributarias
era papel do fisco. A partir de 2008, com a adocao do IFRS na contabilidade
brasileira, as normas tributarias deixar de influenciar nos padrées contabeis, agora
estabelecidos com base na esséncia econémica e ndo mais na norma legal. Assim
possibilitando que os registros contabeis e as Demonstracées Contabeis, pudessem
demonstrar o desempenho econdmico-financeiro das organizacbes brasileiras
(COSTA; SUZART; ACUNA, 2013, p. 46).
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A Lei n® 11.638/2007 em conjunto com a Lei n® 11.941/2009, trouxeram o
inicio de alteracdes nos padrées contabeis brasileiros para o padrdo internacional,
proporcionando a modernizagdo da contabilidade nacional e alterando os
dispositivos contidos na Lei n® 6.404/1976 (COSTA; THEOPHILO; YAMAMOTO,
2012, p. 111).

A Lei n® 11.941 de 27 de maio de 2009, originada a partir da Medida
Provisoria n® 449/2008, propdem esclarecer quaisquer distorcoes fiscais e
harmonizacao de normas contabeis no processo de convergéncia.

A lei citada no paragrafo anterior, em seus capitulos iniciais, aborda o
parcelamento de dividas tributarias e remissdo dos créditos tributarios pertencentes
a Fazenda Nacional. Também faz o detalhamento do denominado Regime Tributario
de Transicdo - RTT, no qual foi valido pelo periodo de seis anos, sendo extinto no
ano de 2014, devido a Lei n® 12.973 de 13 de maio de 2014 (BRASIL, Lei n® 11.941,
2009; BRASIL, Lei n® 12.973, 2014).

O RTT foi criado pelo Governo Brasileiro, com a finalidade de garantir a
neutralidade tributaria para organizacdes que aderissem as alteracdes dos padroes
contabeis para o IFRS, conforme orientagdo contida na Lei n® 11.638/2007. Apos a
adesao do RTT nas organizagdes, o fisco propés manter a arrecadacdo na mesma
média ocorrida no ano de 2007 (COSTA; SUZART; ACUNA, 2013, p. 46).

No ano de 1993, o Conselho Federal de Contabilidade - CFC alterou a
Resolucdo n® 750, que gerou e tornava obrigatério a utilizacdo dos Principios
Fundamentais de Contabilidade - PFC no exercicio da profissdo contabil. E sendo
determinacao dos PFC, as condi¢gdes de legitimidade para as Normas Brasileiras de
Contabilidade (CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADE, Resolugao n® 750,
1993).

Algum tempo depois, o Conselho Federal de Contabilidade - CFC gerou a
Resolugédo n® 1.374 de 08 de dezembro de 2011, anulando a Resolugdo n°
1.121/2008 e propondo inovagdo na redagao da NBC TG ESTRUTURA
CONCEITUAL - Estrutura Conceitual para Elaboragdo e Divulgacdo de Relatério
Contébil-Financeiro. A nova roupagem da redacao tornou-se necessaria pelo fato da
revisdo do Pronunciamento Conceitual Basico R1 pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis - CPC (CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADE, Resolugdo n®
1.374, 2011).
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O Conselho Federal de Contabilidade - CFC através da Resolucdo CFC n®
1.055 de 07 de outubro de 2005, criou o Comité de Pronunciamentos Contabeis -
CPC, com o planejamento de efetuar a elaboracado dos pronunciamentos contabeis
brasileiros em conformidade com o respectivo padrao internacional. O CPC também
compreende o processo de convergéncia de padrdes (COSTA; THEOPHILO;
YAMAMOTO, 2012, p. 111-112).

O CPC possui como objetivos:

[...] O CPC tem como objetivo o estudo, o preparo, e a emissdo de
Pronunciamentos Técnicos sobre procedimentos de Contabilidade e a
divulgagédo de Informacdes dessa natureza, para permitir a emissdo de
normas pela entidade reguladora brasileira, visando a centralizacdo e
uniformizacdo do seu processo de producgéo, levando sempre em conta a
convergéncia da Contabilidade Brasileira aos padrées internacionais
(COMITE DE PRONUNCIAMENTO CONTABIL).

Os denominados Postulados Ambientais da Contabilidade apontam o
ambiente no qual as organizagdes atuam e servem como base na estrutura contabil.
Consideram-se postulados a Entidade e Continuidade (IUDICIBUS; MARION;
FARIA, 2017, p. 76).

O postulado pode ser definido como uma preposicao ou observacdo de
determinada realidade que pode ser caracterizada como nao sujeita a verificacao, ou
incontestavel (IUDICIBUS, 2015, p. 33).

O Postulado da Entidade define-se como: “A Contabilidade € mantida para
as Entidades; os sbécios ou quotistas destas se diferem para efeitos contdbeis”
(COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS, Deliberacéo n° 29, 1986).

A Continuidade recebe o tratamento pelo CPC 00 como sendo um
pressuposto que a organizagdo nao possui intencdo de reduzir ou cessar as suas
atividades. Havendo esta necessidade, as demonstracoes contabeis deverao efetuar
a divulgacdo da base proposta para célculo (COMITE DE PRONUNCIAMENTO
CONTABIL, Pronunciamento Contabil - CPC 00, 2008).

Os postulados possuem origem nos Principios Contabeis, que podem ser
definidos como:

[...] os conceitos basicos formadores do nucleo essencial que deve guiar a
profissdo na consecucado dos objetivos da Contabilidade, os quais, [...]
consistem em apresentar a informagdo estruturada para os usuarios
(IUDICIBUS; MARION; FARIA, 2017, p. 69).
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As particularidades de melhorias das Demonstracdes Contabeis possuem
como objetivo: “[...] proporcionar auxilio na determinagdo de qual alternativa seja
considerada equivalente em termos de relevancia e confiabilidade de representacao
devera ser utilizada para retratar um acontecimento” (COMITE DE
PRONUNCIAMENTO CONTABIL, CPC 00, 2008).

Nas instru¢gdes normativas CPC 00, Resolugdes CFC n.® 1.374/2011 e
Deliberagao CVM n® 675/2011 apresentam os seguintes Principios Contabeis ap6s
alteracbes nas suas respectivas bases legais: Relevancia e Materialidade -
Qualitativa Fundamental; Representacdo Fidedigna - Qualitativa Fundamental;
Comparabilidade, Verificabilidade, = Tempestividade, = Compreensibilidade -
Caracteristica Qualitativa de Melhoria; Continuidade - Premissa Subjacente; Custo
Historico - Mensuragao; Competéncia - Propdsito Geral.

Segundo o Comité de Pronunciamentos Contabeis, o CPC n® 25 — |IAS 37,
trata das provisoes, ativos e passivos contingentes. Possui objetivo de estabelecer a
aplicacao dos critérios de reconhecimento e bases de mensuragao apropriados a
provisdes e a passivos e ativos contingentes e garantir a divulgacao da informacéao
suficiente nas notas explicativas para permitir que os usuarios compreendam a sua
natureza, oportunidade e valor.

Este pronunciamento devera ser aplicado por todas as entidades na
contabilizacao de provisdes, e de passivos e ativos contingentes, exceto:

a) os que resultarem de contratos a serem executados, a menos que o contrato seja
ONeroso; e
b) os abrangidos em outro pronunciamento.

Ainda explanando sobre o CPC n® 25, possui 0s seguintes termos utilizados,
com seus respectivos significados:

e Proviséo - passivo de prazo ou de valor incertos.

e Passivo - obrigacado presente da entidade, originada de eventos ja ocorridos,
cuja liquidacdo se espera que resulte em saida de recursos da entidade
capazes de gerar beneficios econdmicos.

e Evento que cria obrigacdo - evento que cria uma obrigacao legal ou nao
formalizada que faga com que a entidade ndo tenha nenhuma alternativa
realista sendo liquidar essa obrigagao.

e Obrigacao legal - é considerada uma obrigacédo que deriva de:

a) contrato (por meio de termos explicitos ou implicitos);
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b) legislacao; ou
C) outra agao da lei.

e Obrigacao nao formalizada - obrigacao que decorre das acdes da entidade em
que:

a) por via de padrao estabelecido de praticas passadas, de politicas publicadas ou
de declaragao atual suficientemente especifica, a entidade tenha indicado a outras
partes que aceitara certas responsabilidades; e

b) em consequéncia, a entidade cria uma expectativa valida nessas outras partes de
gue cumprird com essas responsabilidades.

e Passivo contingente:

a) uma obrigacado possivel que resulta de eventos passados e cuja existéncia sera
confirmada apenas pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros incertos
nao totalmente sob controle da entidade; ou

b) uma obrigacdo presente que resulta de eventos passados, mas que nao é
reconhecida porque:

i) ndo é provavel que uma saida de recursos que incorporam beneficios econémicos
seja exigida para liquidar a obrigacéo; ou

ii) o valor da obrigacdo nao pode ser mensurado com suficiente confiabilidade.

e Ativo contingente - ativo possivel que resulta de eventos passados e cuja
existéncia sera confirmada apenas pela ocorréncia ou ndo de um ou mais
eventos futuros incertos nao totalmente sob controle da entidade.

e Contrato oneroso - contrato em que os custos inevitaveis de satisfazer as
obrigacdes do contrato excedem os beneficios econémicos que se esperam
sejam recebidos ao longo do mesmo contrato.

e Reestruturacdo - programa planejado e controlado pela administracdo e que
altera materialmente:

a) o ambito de um negbcio empreendido por entidade; ou
b) a maneira como o negbcio é conduzido.

O item n® 19 do CPC, promove o reconhecimento de como uma provisao
dispde de obrigacbes que surgem de eventos passados que existam
independentemente de acbes futuras da entidade, ou estipular métodos de
gerenciamentos das organizacées em longo prazo. Sao exemplos de tais obrigacdes

as penalidades ou os custos de limpeza de danos ambientais ilegais, que em ambos
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0s casos originariam a liquidacdo como uma saida de recursos que incorporam
beneficios econdmicos independentemente das acdes futuras da entidade.

Por outro lado, o item n® 21 do mesmo CPC, garante que um evento que nao
gera de imediato uma obrigacdo podera gerar em data futura, devido alteracdes
efetuadas na lei ou pelo simples fato um ato da entidade daria origem a uma
obrigacao nao formalizada. Por exemplo, quando forem causados danos ambientais,
pode nao haver obrigacdo para remediar as consequéncias. Porém, o pressuposto
de ter havido o dano acaba tornando-se um evento que origina obrigacées quando
uma nova lei exige que o dano existente seja retificado ou quando a entidade
publicamente aceita a responsabilidade pela retificacdo de modo a criar uma
obrigacao nao formalizada.

A aplicabilidade da norma CPC n? 25 - IAS 37, faz implicacdo que os
passivos contingentes ndo sejam reconhecidos nas demonstracdes financeiras da
entidade, exceto quando:

e seja mais provavel que sim do que ndo que a entidade tem uma obrigacao
presente (legal ou ndo formalizada) como resultado de evento passado;

e seja mais provavel que sim do que nao que sera necessaria uma saida de
recursos que incorporam beneficios econémicos para liquidar a obrigacao; e

e possa ser feita uma estimativa confiavel do valor da obrigagao.

O Pronunciamento, bem como as demais normas do IASB, baseia-se em
principios que estabelecem em que circunstancias devem ocorrer 0 provisionamento
ou mesmo a divulgagdo em nota explicativa dos passivos da entidade. O CPC
entende que nao seria adequado definir critérios de provisionamento com base no
estagio em que se encontram as disputas judiciais ou administrativas (COMITE DE
PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS — CPC 25, 2009).

A natureza social da Contabilidade traduz-se na preocupagao pela
compreensao da maneira com que os individuos ligados a area contabil criam,
modificam e interpretam os fenbmenos contabeis, relata Santos et al (2014, p. 5).

Para Santos et al (2014), a Contabilidade possui a fungcdo especifica de
captar, registrar, acumular, estudar e interpretar os fenébmenos contabeis originados
da gestao patrimonial de pessoas fisicas ou juridicas.

De acordo com Santos et al (2014), o profissional contabil € um dos

principais responsaveis pela saude das organizagdes, pois se as mesmas nao
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possuirem planejamentos poderao ter que interromper a continuidade operacional e
consequentemente prejudicando seu quadro de colaboradores.

Santos et al (2014) argumenta que, desde o inicio das primeiras transacdes
econbmico-financeiras, a contabilidade é responsavel por controlar todas as
movimentacdes. Assim tornando-se a principal responsavel pela apresentacao dos
resultados obtidos.

Também para Santos et al (2014), como nado era possivel gerir diversos
segmentos, houve uma divisdo em areas especificas, para suprir procedimentos
propostos por legislacdes diversas. Apds se tornar objeto relevante a preservagao e
responsabilidade ambiental, tornou-se fundamental existir uma area especifica nesta

questao, assim originando-se a Contabilidade Ambiental.

2.7 CONTABILIDADE AMBIENTAL

A preocupacao com problemas causados ao meio ambiente € uma questao
de nivel global e de longa data. Devido estes agravantes, com a ciéncia contabil nao
foi diferente, foram feitas divisbes em diversas areas especificas para melhor
compreender e suprir as necessidades que surgiam conforme o passar do tempo,
assim a denominada Contabilidade Ambiental desempenharia a fungao de gerir as
organizacdes de acordo com o surgimento de possiveis eventos ambientais.

Ribeiro (2005) relata que o desenvolvimento da Contabilidade Ambiental
resultou da busca por informacées adequadas as caracteristicas da gestdo
ambiental. A partir do momento que surgiram os problemas de gestao referentes ao
meio ambiente, os gestores passaram a buscar na contabilidade informacdes
financeiras que os auxiliassem neste tema, sendo que os contadores de fato néao
estariam preparados para efetuar o respectivo controle necessario.

Carvalho (2010) menciona que o marco inicial da Contabilidade como
ciéncia da sustentabilidade, se deu a partir da necessidade por parte das
organizacdes de existir um sistema contabil que contemple o conjunto de variaveis
sociais, ambientais e econémicas.

No Brasil, o ponto inicial da Contabilidade Ambiental se deu através da
Norma e Procedimento de Auditoria - NPA n? 11 de 1996, abrangendo Balanco e
Ecologia pelo Instituto dos Auditores Independentes do Brasil - IBRACON, tendo
como seu principal objetivo estabelecer ligagdes entre a Contabilidade e o Meio
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Ambiente. Neste pronunciamento ha uma implicacdo na adocao de processos de
gestdo ambiental nas organizacdes, questionando os registros dos Ativos e Passivos
ambientais, bem como elementos patrimoniais contidos nas demonstracdes
contabeis (INSTITUTO DOS AUDITORES INDEPENDENTES DO BRASIL -
IBRACON, 1996).

A Resolucao n® 1.003 que aprova a NBC T n? 15, referente as Informacdes
de Natureza Social e Ambiental, sofreu alteracdo pelo Conselho Federal de
Contabilidade - CFC, em 19/08/2004. Essa norma gerou uma demonstracao
denominada Demonstracdo de Informagdes de Natureza Social e Ambiental -
DINSA, propondo a apresentacao de informacdes socioambientais das organizacoes
(CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADE - CFC, 2004).

Segundo Ribeiro (2010), o que se pode medir e fazer constar, nas
demonstracdes contabeis, sdo os eventos e transacées econémico-financeiros, que
refletem a interacdo da empresa com o meio ambiente.

Para Tinoco e Kraemer (2011),

As questbes ambientais, ecoldgicas e sociais, hoje presentes nos meios de
comunicagcdo, vem fazendo com que os contadores e o0s gestores
empresariais passem a considera-las nos sistemas de gestdo e de
contabilidade, dando ensejo ao reconhecimento da Contabilidade
Ambiental.

De acordo com cada atividade operacional nas organizacdes de diversos
setores, a continuidade pode ser afetada de ambitos diferentes, podendo impactar
gradativamente na qualidade de vida das pessoas e no proprio ambiente ao seu
redor, conforme realgam Tinoco e Kraemer (2011, p. 42).

Para Bergamini Jr. (2000), “a contabilidade financeira ambiental tem o
objetivo de registrar as transacées da empresa que impactam o meio ambiente e os
efeitos das mesmas que afetam, ou deveriam afetar, a posicdo econdmica e
financeira dos negbcios da empresa”.

A Contabilidade Ambiental possui uma fungao estratégica na medida em que
a adocao de politicas eficazes se tornam mais evidentes a partir do momento que
dispde de sistemas. A evolugédo dos sistemas de Contabilidade Ambiental em uma
organizacao possui dois fatores, citam Schaltegger e Burritt (2000):
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e a pressao exercida pelo publico estratégico — a existéncia desta ferramenta
permite controlar e evidenciar de uma maneira mais dedicada as
responsabilidades no desempenho ambiental da organizagao;

e a relevancia econémica dos custos ambientais — o aumento significativo
resultante do processo de evolugédo da politica ambiental e do conhecimento
cientifico necessario na area do meio ambiente.

O ponto de colaboragdo mais fundamental deixado pela Contabilidade
Ambiental é a promocgado da transparéncia e disponibilizacao de informagdes em
quantidade significativa aos investidores. Assim, proporcionando facilidades nas
tomadas de decisbes baseadas em atitudes ambientais das organizacées,
originadas de indicadores e informacdes de desempenho ambiental (Gongalves &
Heliodoro, 2005).

Para gerir a Contabilidade Ambiental, do inglés Environmental Management
Accounting (EMA), ndao existe um U(nico método a ser aceito. A International
Federation of Accountants - IFAC, declara que o EMA define-se como gestao
ambiental e econémica, através da evolucao das praticas e sistemas contabeis.

Uma outra definicdo é proposta pela ISAR, destacando os lados fisico e
monetario do EMA. Esta nova definicao foi proposta por um conselho internacional
composto por trinta nagdes. Para o conselho, o EMA define-se através da andlise,
coleta, identificacao e utilizacdo de duas variaveis para tomada de decisdes internas:

e informacao fisica sobre a utilizacdo, os destinos e fluxos de agua, energia e
materiais (incluindo residuos); e

e informacdo sobre as despesas monetarias interligadas ao meio ambiente,
ganhos e perdas.

Estas varidveis evidenciam as informa¢des habituais utilizadas em grandes
organizacdes, que adotaram o conceito ou sistema, tornando padrdo a analise e o
modo de interpretar as informacdes. Neste contexto, a relagcdo entre a Gestao
Ambiental e outras atividades da organizacdo, estdo subordinadas aos modelos de
decisdo, informagédo e mensuragédo do EMA (IFAC, 1998).

Para Young (2003), mesmo havendo diversas maneiras de agrupar 0s
recursos naturais, torna-se comum a pratica de separa-los em duas categorias,
recursos exauriveis e recursos de fluxo.

Os recursos exauriveis promovem exploracdo pela atividade humana,

levando a reducdo na sua disponibilidade a longo prazo, como por exemplo 0s
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recursos minerais e florestais. A disponibilidade a longo prazo pode apresentar
variacdo conforme andamento da exploragdo dos recursos; sendo assim, 0
enquadramento de um recurso como exaurivel prevé a possibilidade de escassez.
Deve-se existir a preocupacao com as modificagdes nos estoques destes recursos e
com a extingcdo de riqueza decorrente de sua ndo disponibilidade para as geracdes
futuras. Este conflito ja era objeto de estudo pela microeconomia ha certo tempo e o
debate sobre Contas Ambientais proporcionou uma visdo macroeconémica,
baseando-se nos aspectos que a economia nao pode ter um trajeto sustentavel se
for apenas basear-se na exaustao de recursos naturais finitos.

E quanto os recursos de fluxo, podem ter suas condi¢gbes originais
recuperadas pela acdo natural ou humana, como por exemplo ar e agua. A
aplicacao destes recursos nao faz reducdo em seus estoques, ao menos no curto
prazo. Porém, podendo ocorrer degradacdo, contaminacdo ou outras maneiras de
reducdo de qualidade que proporcionam perdas na capacidade de producao e na
qualidade de vida de membros das comunidades afetadas.

No ponto de vista de Carvalho (2010), a interrogacédo do valor da natureza,
pode gerar certos questionamentos, por exemplo sobre o valor de uma ararinha azul
(em extincdo); ou talvez qual o valor de um pau-brasil (também em extingdo); ou
qual o valor de cem hectares de cerrados destruidos pelas queimadas com o
objetivo de plantio de soja. A preocupacdo relacionada a mensuragdo desses
recursos naturais que estao sujeitos a degradacao e extincao, tornando-se, finitos no
ambiente.

Para entendimento da questdo do valor da natureza, torna-se necessario
efetuar a avaliacao dos ativos que possuem valor monetario, ético, estético, cultural
e intrinseco. Havendo a relagdo com alguma das caracteristicas citadas, acaba-se
simplificando o processo de sua mensuragdo. Uma vez havendo o valor de troca de
um bem, 0 mesmo ira compor o valor econémico dos recursos naturais.

A questao de dar valor a natureza possui certa complexidade, mesmo
havendo mais de um método que determine o respectivo valor. Mueller (2012) relata
aspectos interligados com impactos ambientais decorrentes do deficiente
funcionamento da economia, tornando-se dificil a proposta de dar valor baseada nas

relagdes entre o sistema econdmico e a natureza apropriada e controlada (NAC):
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[...] para recursos ambientais como o petr6leo e outros minerais, geralmente
existem informacdes abundantes sobre estoques, fluxos e valores de
mercado, que permitem, sem maiores problemas, calcular em termos
monetéarios as varidveis necessarias. No caso da poluigcao, existem técnicas
de valoragédo que tornam possivel estimar seus custos em termos do
desconforto ou do prejuizo sentidos por agentes econémicos. E bem mais
complexa, porém, a valoragdo de impactos ambientais como a perda de
resiliéncia de ecossistemas e de outros efeitos dessa natureza [...]

Para Mota et al. (2010), a degradacdo ambiental resulta em perdas para os
entes da natureza, atividades econémicas e manutencao ou melhoria do bem-estar
humano, devido a ocorréncia de alteragdes no processo produtivo, na saude
humana, no habitat natural, na vegetagcdo, no clima, na qualidade do ar, na vida
animal, nos monumentos histéricos e outras paisagens do meio ambiente.

A evidenciacao de fatos contabeis ambientais retrata o término do processo
financeiro e operacional de um determinado periodo, denominando-se como
contabilidade de exercicio social ou ciclo operacional, podendo sofrer variacdo de
acordo com a andlise feita sobre o patriménio. A evidenciagdo é a ferramenta que
permite a possibilidade de realizar andlises quanto aos resultados obtidos pela
entidade (Braga, 2009).

No momento em que a Contabilidade efetua a disponibilizacdo das
informacdes, deve-se considerar o seu objetivo principal, que € garantir o
fornecimento de informacdes Uteis aos seus diversificados usuarios, contribuindo na
tomada de decisées. No entanto, estas informacdes uteis, devem atender as
caracteristicas qualitativas apresentadas pelo Financial Accounting Standard Boards
— FASB, sem as mesmas nao havendo o cumprimento de suas obrigacdes
(Hendriksen & Breda 1999).

Para Carvalho (2010), as organizacdes e pesquisadores da area contabil e
ambiental questionam-se sobre o0 motivo que supostamente conduziria uma
organizacao a de fato efetuar a evidenciacao de informacées ambientais. A escolha
por registrar os fatos contabeis interligados ao meio ambiente ndo tem sido decisao
Unica da entidade. Influéncias externas a esta tém conduzido a identificar, mensurar,
registrar e evidenciar a ocorréncia dos fatos.

Esta evidenciagdo ocorre de forma eficaz em determinados setores da
atividade econbémica, devido a fatores, como: os métodos de organizacdo dos

empreendimentos, o ramo de atividade com capacidade elevada de poluicéo,
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principalmente em dareas petroquimica, papel e celulose, quimica e extrativismo
mineral.

Ja o ponto de colaboragdo mais fundamental deixado pela Contabilidade
Ambiental, € a promogao da transparéncia e disponibilizagdo de informacdes em
quantidade significativa aos investidores. Assim, proporcionando facilidades nas
tomadas de decisbes baseadas em atitudes ambientais das organizacées,
originadas de indicadores e informacdes de desempenho ambiental (Goncalves &
Heliodoro, 2005).

2.8  INDICE DE SUSTENTABILIDADE EMPRESARIAL

A suposta origem dos indicadores de desempenho sustentavel, em ambito
mundial, foi conduzida através uma linha de consolidacdo apds a crise mundial de
2008, devido ao baixo desempenho dos mercados de acbes. Para Sartore (2012), a
baixa confiabilidade nos investimentos em acgdes fortaleceu, porém, as praticas de
investimentos socialmente responsaveis - ISR, caracterizando-se pela forte
tendéncia a cooperacao social relacionada a reformulacao do mercado financeiro.

Segundo Sartore (2012), ha uma tendéncia, no mercado, que possibilita as
organizacbes socialmente responsaveis terem melhores rendimentos, assim
originando o suposto movimento denominado “financas sustentaveis”.

De acordo com Machado, Machado e Corrar (2009), devido ao aumento da
preocupacao com responsabilidade social e a sustentabilidade empresarial, ha
diversos motivos que conduzem as organizacdes a participarem do movimento pelo
social. A partir deste ponto de vista, indicadores foram projetados e melhorados para
garantir a avaliagdo no desempenho e a valorizagcdo de acdes de empresas que
investem em responsabilidade social e ambiental.

Marcondes e Bacarji (2010), efetuam a apresentacdo da alteracdo dos
indices de sustentabilidade criados pelos mercados mundiais. Citam que, o primeiro
indice a ser desenvolvido foi Dow Jones Sustainability - DJSI integrante da Bolsa de
Valores de Nova lorque, no ano de 1999. Dois anos mais tarde, em 2001, a Bolsa de
Valores de Londres comunicou o surgimento do FTSE4Good. Continuando o
desenvolvimento dos indices, em 2003, foi apresentado aos investidores o JSE, de
Johanesburgo - Africa do Sul.
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Szekely e Knirsch (2005), correlacionam a identificagdo de gestores de
sustentabilidade para os indices de Sustentabilidade Dow Jones basear-se na
qualificacdo de sustentabilidade corporativa através de levantamentos de
informacdes da SAM Research. Sao adotados critérios e ponderagdes que permitem
gerar avaliagdo nas oportunidades e em riscos decorridos das evolugdes
econbmicas, ambientais e sociais para as organizacdes elegiveis do DJSI.

A funcdo do DJSI é acompanhar o desenvolvimento financeiro de
organizacoes que destacam-se no quesito desenvolvimento sustentavel. A selecao
das organizacbes que irdo participar do processo, se da a partir de um diversificado
questionario centrado em desempenho ambiental, social e econémico, incluindo
indicadores de governanga corporativa. O DJSI possui uma metodologia
denominada como Best in Class, que propde selecionar organizacées com melhor
desempenho em cada um dos setores econdmicos, excluindo-se desta relacéo
apenas companhias do setor de defesa com mais de 50% do faturamento provindo
da venda de armas (BOVESPA, 2005).

Ja o FTSE4Good, composto por quatro indices, foi criado pela empresa de
pesquisa EIRIS e propde avaliar o desempenho de organizagdes globais através de
critérios ambientais de direitos humanitarios e de envolvimento de publico
estratégico, porém, em suas avaliacbes € feita a exclusdo das industrias bélica,
nuclear e tabagista (BOVESPA, 2005).

O FTSE denomina-se como uma companhia independente de propriedade
conjunta do Financial Times e do London Stock Exchange, e possui como objetivo o
manuseio dos indices e servicos que relacionam-se com informacées em escala
internacional fora do Reino Unido, além de proporcionar a representacdo de
variadas referéncias e indices negociaveis, gerando facilidades ao publico
estratégico nos investimentos em organizacées com excelente histérico na questao
da responsabilidade social da corporacao (SZEKELY; KNIRSCH, 2005, p. 634).

E o JSE, foi considerado como um indice SRI - Socially Responsible
Investment no ano de 2003. Apesar de existir relevante inspiracdo com o
FTSE4Good, o indice SRI da JSE nao faz a exclusdo dos setores econémicos como
os demais indices, porém ao invés de exclui-los, o JSE classifica-os por setores de
“alto impacto”. As notas de risco pertencentes ao JSE sdo originadas com base em
critérios sociais, econdmicos, ambientais e de governangca corporativa, sendo

avaliadas do ponto de vista de politicas, gestdo e desempenho, contudo ha uma
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consulta publica. Alguns critérios sdo considerados como eliminatorios e, sendo
assim, as organizac6es devem pontuar nestas categorias para serem integrantes no
ranking do JSE (BOVESPA, 2005).

O marco significativo para a Bolsa de Valores de Sao Paulo, ocorreu em
junho de 2003, devido questionamento feito por Luiz Maia (Gestor de Asset do
Banco ABN Anro Real) ao presidente da Bolsa sobre a criagdo de um indice
seguindo os modelos do DJSI e do FTSE4Good. O ABN AMRO foi responsavel pela
criacdo do primeiro fundo de investimento no pais, integrado por organizagdes
focadas no desenvolvimento de excelentes praticas de responsabilidade social,
ambiental e corporativa, denominado Fundo Ethical no Brasil, em 2001 (MACHADO;
MACHADO; CORRAR, 2009).

O Indice de Sustentabilidade Empresarial - ISE iniciou suas atividades em
novembro de 2005, foi o quarto indice desta natureza a ser lancado em ambito
mundial, financiado pela International Finance Corporation - IFC e seguindo a
metodologia do Centro de Estudos em Sustentabilidade - FGVces. E uma ferramenta
pioneira na América Latina, tem como objetivo propiciar a criagdo de um ambiente
de investimento compativel com as demandas de desenvolvimento sustentavel da
sociedade e almeja proporcionar nas organizacbes a responsabilidade ética. A
primeira carteira do indice foi composta por 34 acées de 28 empresas que eram
avaliadas conforme as acdes de sustentabilidade empresarial desenvolvidas pelas
organizacoes (MARCONDES; BACARJI, 2010).

Segundo o Centro de Estudos em Sustentabilidade - GVces, O indice de
Sustentabilidade Empresarial - ISE é uma ferramenta que permite analise
comparativa da performance das empresas listadas na BM&FBovespa sob o aspecto
da sustentabilidade corporativa, baseada em eficiéncia econdmica, equilibrio
ambiental, justica social e governancga corporativa.

O indice de Sustentabilidade Empresarial - ISE segue os modelos
estipulados pelos indices Dow Jones Sustainability Index - DJSI, FTSE4Good Séries
e Johannesburg Stock Exchange SRI Index - JSE (BM&FBOVESPA, 2010).

Para BM&FBovespa (2012), o indice de Sustentabilidade Empresarial - ISE
possui a visdo de ressaltar as organizacbes que conforme avaliagcdo da propria
Bolsa de Valores, atingirem melhores resultados com base a responsabilidade social
e sustentabilidade econémica e ambiental.
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Para participar do processo de inscricdo no Iindice de Sustentabilidade
Empresarial - ISE, ha a necessidade que seja efetuado o pagamento de uma taxa
referente a participagdo das organizacées no processo seletivo anual. As taxas de
participacdo podem sofrer variacao devido a capitalizacao bursatil das organizagdes
e os valores sdo atualizados anualmente considerando a inflacdo - IPCA, conforme
previsdo no Regulamento do indice de Sustentabilidade Empresarial - ISE. A taxa de
participacdo €& estabelecida a ponto que se adeque a cobertura das despesas
envolvidas no processo de verificacdo e gestao do indice.

Tabela 1 — Taxas de Participacao no Processo ISE 2017/2018

Capitalizacao Bursatil Taxa de Inscricao
Simulado R$ 6.650,00
Treineira R$ 6.650,00
Inferior a R$ 1,5 bi R$ 18.860,00
Entre R$ 1,5 bi e R$ 5 bi R$ 21.930,00
Entre R$ 5 bi e R$ 20 bi R$ 24.940,00
Superior a R$ 20 bi R$ 27.880,00

Fonte: BM&FBOVESPA (2017).

O indice de Sustentabilidade Empresarial - ISE reflete o provavel retorno de
uma carteira composta por agdes de organizagdes com envolvimento com a
responsabilidade social e a sustentabilidade empresarial, e também atua com a
promogao de boas praticas no meio empresarial brasileiro (BM&FBOVESPA, 2012).

Em publicagdo de matéria no portal de noticias da Revista Exame, €
ressaltado por Macedo et al. (2012), que

o ISE é citado como o principal referencial para os fundos de ISR do pais. O
ISE tem sido utilizado por fundos-espelho (fundos passivos), que refletem
exatamente a composi¢cdo da carteira do indice e fundos ativos, que o
utilizam como um referencial, mas ndo seguem sua composi¢ao especifica.

A escolha das organizagdes que irao fazer parte do indice é feita
anualmente, por meio de envio de questionario as mesmas. Conforme Luz (2009), o
preenchimento do questionario se da de forma voluntaria e no ambito ambiental as
organizacdes sao classificadas como de “alto impacto” e “impacto moderado”, e as

empresas do setor financeiro possuem um questionario diferenciado. A ferramenta
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possui extensdes que avaliam variados aspectos da sustentabilidade, sendo
atribuido peso 100 para cada extensao do questionario, ocorrendo a subdivisdo de
critérios que contemplam as especificacoes determinadas.

Uma deducdo que supostamente iria esclarecer a baixa procura das
organizacdes da Bolsa em participar do indice de Sustentabilidade Empresarial -
ISE, referente ao indice brasileiro, se daria pelo fato de cumprir apenas o papel de
abreviar a informacdo sobre as organizagdes da BM&FBovespa que estdo mais
avancadas em praticas ordenadas a sustentabilidade. Porém, agindo para que haja
incentivo a sustentabilidade ou apenas como um abreviador da informagédo para o
mercado, o indice de Sustentabilidade Empresarial - ISE esta representando uma
iniciativa voluntaria, recomendada pela iniciativa privada, neste caso, a Bolsa de
Valores de Sao Paulo (BM&FBOVESPA).

A designacao dos critérios possui a intencao de estabelecer as condi¢coes
mais variadas e reais possiveis da organizacao quanto as questbes sustentaveis. O
nivel de envolvimento da organizacao recebe avaliacdo na questao politica, porém,
as respostas obtidas necessitam de conhecimento que poderia ser obtido através da
utilizacado de ferramentas de gestdo (MARCONDES; BACARJI, 2010).

Todas as organizacdes que estdo concorrendo por uma posicdo no indice de
Sustentabilidade Empresarial - ISE necessitam apresentar documentos oficiais que
demonstrem a comprovacdo das informagdes fornecidas para suas posteriores
analises, depois de terem encaminhado suas respostas para a BM&FBOVESPA e
para o GVces (BM&FBOVESPA).

Através do suporte por ferramentas estatisticas, é feita a selecdo das
organizagdes para integrar a carteira final do indice de Sustentabilidade Empresarial
- ISE (que tera um numero maximo de 40 empresas), e apos efetua-se a liberacao
pelo Conselho do indice de Sustentabilidade Empresarial - CISE. A presidéncia do
CISE é composta pela Bolsa Brasileira, intuito pelo qual a BM&FBovespa néao
candidata-se a integrar a carteira do indice, pelo fato de julgar a importancia para o
mercado de valores brasileiro continuar na presidéncia do CISE (BM&FBovespa,
2012).

Podera haver a exclusdo da carteira do indice a organizagéo que:

e nao cumprir qualquer um dos critérios de inclusao;
e decretar, durante o periodo vigente da carteira, em regime de recuperacao
judicial ou faléncia;
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e resultar, no caso de oferta publica, em retirada de circulacido de parcela
significativa de agdes do mercado;

e deixar, durante a vigéncia da carteira, de cumprir algum critério que altere
significativamente seus niveis de sustentabilidade e responsabilidade social;

e suspender negociagao da respectiva acao por mais de 50 dias.

Segundo BM&FBovespa, o CISE possui na sua composicao variados

aspectos relacionados a sustentabilidade:

» Dimensao Geral: compromissos com o desenvolvimento sustentavel,
alinhamento as boas praticas de sustentabilidade, transparéncia das
informacdes corporativas e praticas de combate a corrupgao.

» Dimensao Natureza do Produto: impactos pessoais e difusos dos produtos
e servigos oferecidos pelas empresas, adogao do principio da precaucéo e
disponibilizagdo de informagdes ao consumidor.

» Dimensao Governanga Corporativa: relacionamento entre sécios, estrutura
e gestdo do Conselho de Administracdo, processos de auditoria e
fiscalizagao, praticas relacionadas a conduta e conflito de interesses.

+ Dimensdes Econdmico-Financeira, Ambiental e Social: politicas
corporativas, gestdo, desempenho e cumprimento legal.

» Dimensao Mudancas Climaticas: politica corporativa, gestdo, desempenho
e nivel de abertura das informagées sobre o tema (BM&FBOVESPA, 2010).

Na atualidade, o CISE é integrado por onze instituicbes: BM&FBOVESPA
(presidéncia), ABRAPP, ANBIMA, APIMEC, ETHOS, IBGC, IBRACON, GIFE, IFC,
Ministério do Meio Ambiente e PNUMA (BM&FBOVESPA, 2012).

A BM&FBovespa possui como objetivo desenvolver o mercado. E partindo
do entendimento de responsabilidade como agente indutor da sustentabilidade, atua
como associada, integrante, membro e/ou signataria de instituicbes nacionais e
internacionais de carater econémico, ambiental e social.

A Abrapp — Associagdo Brasileira das Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar € uma entidade sem fins lucrativos, representa os interesses comuns
das Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar. Possui o objetivo de
promover o desenvolvimento da previdéncia complementar com exceléncia técnica,
redistribuindo seu elevado alcance social.

A Anbima — Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais, possui a finalidade de proporcionar o fortalecimento da representacao
do setor, garantir apoio na evolucao de um mercado de capitais capaz de financiar o

desenvolvimento econdmico e social local e influenciar o mercado global.
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A Apimec - Associagdo dos Analistas e Profissionais de Investimento do
Mercado de Capitais, foi criada em junho de 1988, com a finalidade de congregar
todas as Apimecs Regionais - Distrito Federal, Minas Gerais, Nordeste, Rio de
Janeiro, Sao Paulo e Sul.

O Instituto Ethos de Empresas e Responsabilidade Social é uma
Organizacao da Sociedade Civil de Interesse Publico — Oscip, e possui a missdo de
gerar mobilizacao, sensibilizacdo e auxiliar as empresas a gerir seus negocios de
forma socialmente responsavel, tornando-as parceiras na construcdo de uma
sociedade justa e sustentavel.

O Instituto Brasileiro de Governanga Corporativa — IBGC, é uma organizacao
sem fins lucrativos, considerado como principal referéncia do Brasil para o
desenvolvimento de excelentes praticas de Governanga Corporativa. Promove
palestras, féruns, conferéncias, treinamentos e networking entre profissionais, além
de produzir publicacdes e pesquisas.

O Ibracon - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, foi constituido
em 13 de dezembro de 1971, surgiu da unido de dois institutos que congregavam
contadores que trabalhavam com auditoria independente: o Instituto dos Contadores
Publicos do Brasil - ICPB e o Instituto Brasileiro de Auditores Independentes - IBAI,
que se uniram para a obtencdo de uma melhor estrutura e representatividade em
beneficio da profissao.

O GIFE - Associacdo dos Investidores Sociais do Brasil, sejam eles
institutos, fundacdes ou empresas. Possui 0 objetivo de proporcionar Contribuicéo
na promocao do desenvolvimento sustentavel no pais, por meio do fortalecimento
politico-institucional e do apoio a atuacao estratégica de institutos e fundacgdes e de
outras entidades privadas que realizam investimento social voluntario e sistematico,
voltado para interesse publico.

O IFC - Instituto Federal Catarinense, possui proposta de a partir de uma
gestdo democratica, aproximar o dialogo com a realidade local e regional na busca
de solucdes, em especial aquelas relacionadas com a educacédo profissional,
reafirmando o compromisso da oferta de educacgéo publica e gratuita de qualidade
em todos os niveis e modalidades para os catarinenses.

O Ministério do Meio Ambiente — MMA, possui politicas publicas que incluem
programas voltados para a recuperacdo, conservacdo e sustentabilidade em
variadas areas ambientais nos moldes da nova Lei Florestal.
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O Pnuma - Programa das Nagdes Unidas para o Meio Ambiente, possui a
finalidade de buscar o equilibrio entre interesses nacionais e o bem global,
objetivando unir as Nacdes para que enfrentem os problemas ambientais comuns.

O indice de Sustentabilidade Empresarial - ISE permite fazer uma andlise
comparativa no desempenho de organizacdes listadas na bolsa de valores
BM&FBovespa, com base nos resultados econdmicos, ambientais, sociais e
corporativos. Assim possibilitando uma ampla visdo no entendimento sobre
organizacdes envolvidas com a sustentabilidade e que possuam baixos indicadores
de qualidade, comprometimento com o desenvolvimento sustentavel e transparéncia
na prestacdo de contas (INDICE DE SUSTENTABILIDADE EMPRESARIAL - ISE,
2017).

Para Favaro e Rover (2014), o indice de Sustentabilidade Empresarial
promove impactos satisfatérios para a organizacdo no segmento da
responsabilidade socioambiental da mesma, considerando que o indice de
Sustentabilidade Empresarial - ISE busca melhor visibilidade onde se encontra no
ponto de vista da sociedade.
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3 METODOLOGIA
3.1  DELINEAMENTO DA PESQUISA

Este trabalho possui procedimentos de pesquisa bibliografica e
levantamento de informacbes através de documentos. Seus objetivos séao
inteiramente descritivos. E tem a abordagem do problema como qualitativa.

Gestores de diversas empresas, afirmam que é praticamente impossivel
impulsionar o processo industrial sem afetar o0 meio ambiente. Este estudo de caso
irA mostrar que com planejamento e adequacdes € possivel progredir e ser
sustentavel.

O resultado desejado, sera propor uma visdao sobre apontar e comparar
informacdes pertinentes a destinacdo de investimentos em programas sociais
divulgadas pelo indice de Sustentabilidade Empresarial - ISE através da
BM&FBovespa.

Segundo Collis e Hussey (2005), a pesquisa considera-se como exploratéria,
quando ha pouco ou nenhum estudo sobre o assunto, e o procedimento de
investigacao visa buscar conhecimento sobre o0 mesmo assunto.

Sera realizada uma pesquisa bibliografica, onde, através de levantamentos
dos assuntos relacionados ao tema a ser pesquisado, busca-se a evidenciacao de
diversos aspectos que devem ser considerados na tomada de decisdes para garantir
a continuidade operacional das organizacbes sem que afete o desenvolvimento do
meio ambiente.

A principal vantagem da pesquisa bibliografica reside no fato de permitir ao
investigador a cobertura de uma gama de fenémenos mais ampla do que aquela que
poderia pesquisar diretamente. Esta vantagem se torna particularmente importante
quando o problema de pesquisa requer dados dispersos pelo espaco (Gil, 1999).

Ja em relacdo aos objetivos, sdo identificados como pesquisa descritiva.
Para Cervo, Bervian e Silva (2007), pesquisa descritiva é aquela que efetua
analises, observa, registra e correlaciona diversos aspectos que interligam fatos ou
fendbmenos, sem sofrer manipulagdo. Os fenémenos humanos ou naturais sao
investigados sem a interferéncia do pesquisador, que apenas busca descobrir, com
a precisdo possivel, a frequéncia com que um fendmeno ocorre, sua relacdo e

conexao com outros, sua natureza e suas caracteristicas.
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Na sequéncia, é feita a caracterizagdo do objetivo da pesquisa e o critério
utilizado para selecionar as organizagdes que formam o objeto de pesquisa. Por fim,
serdo apresentados os aspectos considerados para o tratamento e analise dos
dados coletados.

Com relacao ao estudo de caso, segundo Carmo-Neto (1996) utiliza casos
concretos ao invés de casos hipotéticos, com a finalidade de permitir que, através da
maior convivéncia com a sintomatologia dos problemas e dificuldades inerentes ao
caso, 0 estudante aprenda a diagnosticar e prognosticar a situacdo e, sob
orientacao, indicar a terapia e os medicamentos que lhe parecem mais adequados.

Quanto a forma de abordagem do problema, trata-se de abordagem
qualitativa. Tratando-se da abordagem do problema, caracteriza-se como qualitativa
pois salienta os pontos de vista dos sujeitos de pesquisa, no momento em que se
busca extrair a percepcao dos gestores sobre o tema, com o propdsito de confrontar
e validar os resultados (Flick, 2009).

Segundo Gil (2009, p.76), a analise documental permite a obtencido de
informagdes que proporcionam auxilio na coleta de dados diante observacgao,
entrevista ou estudo de caso.

Diante das colocacdes dos autores, entende-se que as metodologias
escolhidas sdo as mais adequadas para o tipo de estudo proposto.

3.2 PROCEDIMENTOS DE COLETA E ANALISE DOS DADOS

Nessa secao, os procedimentos adotados se deram em torno de analise dos
dados levantados utilizando o embasamento tedrico, atrelado ao objetivo e a
questao de pesquisa.

Foi realizado um estudo sobre destinacdes de investimentos para programas
sociais realizadas por organizacées instaladas no estado RS, contidas em relatérios
de administracao e de sustentabilidade. Critério de selecdo das organizacdes se deu
unicamente, para respondentes dos questionarios emitidos pelo indice de
Sustentabilidade Empresarial — ISE e consequentemente, possuindo vinculo na
BM&FBovespa.

As pesquisas abrangeram o periodo que compreende os anos de 2008 a
2017. O estudo de caso inicia-se em 2008 pelo fato da adeséo do Brasil aos padroes
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de normas internacionais de contabilidade através da Lei n® 11.638 (PRESIDENCIA
DA REPUBLICA, CASA CIVIL, LEI N® 11.638, 2007).

Com o término da pesquisa, foi possivel efetuar o levantamento e
mensuracdo de dados, a fim de poder comparar os procedimentos de
sustentabilidade adotados pelas organizacdes neste periodo, compreendidos em
relatérios de administracéao e para permitir responder a problematica do estudo.

O relatério de administracdo possui linguagem menos técnica e representa
um necessario complemento as demonstracées contabeis publicadas por uma
organizacao, permitindo o fornecimento de dados e informacdes adicionais que
sejam Uteis aos usuarios em seu julgamento e processo de tomada de decisdes
(Fipecafi, 2000).

O relatério de administracdo representa, portanto, um necessario e
importante complemento aos demonstrativos fiscais publicados pelos municipios,
pois fornece, de forma descritiva, informacdes adicionais, que podem ser Uteis aos
usuarios em seu julgamento e, por ser menos técnico, pode atender a uma maior
quantidade de usuarios.

Apés coletadas as informacdes, foi possivel efetuar a comparacdo das
técnicas contidas nos relatérios de administracdo utilizadas por cada organizagéao,
bem como observar em que tipos de acdes sustentaveis as empresas realizaram

investimentos durante o periodo de 2008 a 2017.
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4 LEVANTAMENTO DE DADOS DO ESTUDO DE CASO

4.1 ANALISES DE INVESTIMENTOS POR EMPRESA

4.1.1 AES Tieté Energia S/A

A empresa AES Tieté Energia S/A, tem como sua principal atividade a
geracao e comercializacao de energia elétrica. Além de atender sua demanda no
mercado, também promove investimentos em diversos setores.

Em 2008, como primeiro ano do presente estudo de caso, a receita liquida
apresentada foi de R$ 1,6 bilhdo de reais e foram investidos o total de R$ 1,3 milhao
de reais.

Os investimentos reservam-se para os projetos especificos: o departamento
de qualidade e confiabilidade dos servicos de energia elétrica recebeu o valor de R$
348 mil reais; para a elaboracdo do planejamento e operacdo de sistemas de
energia elétrica foi destinado o valor de R$ 285 mil reais; na supervisdo, controle e
protecdo de sistemas de energia elétrica com o total de R$ 207 mil reais; e para
encerrar 0s investimentos realizados no ano, foram aplicados em novos materiais e
componentes a quantia de R$ 485 mil reais. O valor total dos investimentos
representa o percentual de 0,0812% sob a receita liquida do exercicio.

No segundo ano de apresentagcédo de resultados, em 2009 foi apresentada
receita liquida no valor de R$ 1,7 bilhdo de reais e foram investidos o total de R$ 1,4
milhdo de reais, ambos valores maiores dos que foram informados no ano anterior.

Os investimentos designam-se para os projetos especificos: para tentar
garantir a integridade do meio ambiente foi destinado o valor de R$ 102 mil reais; o
departamento de qualidade e confiabilidade dos servicos de energia elétrica recebeu
o valor de R$ 227 mil reais; na elaboragao do planejamento e operagédo de sistemas
de energia elétrica o valor de R$ 368 mil reais; na supervisao, controle e protecdo de
sistemas de energia elétrica com o total de R$ 211 mil reais; e para encerrar os
investimentos realizados no ano, foram aplicados em novos materiais e
componentes a quantia de R$ 457 mil reais. O valor total dos investimentos
representa o percentual de 0,0823% sob a receita liquida do exercicio.
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No exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, foram apresentadas as
demonstracdes contabeis, cuja a sua receita liquida foi de R$ 1,75 bilhdo de reais, e
foram investidos o total de R$ 9,9 milhdes de reais.

Os investimentos aplicam-se aos projetos especificos: fontes renovaveis ou
alternativas de geracao de energia elétrica, com o valor de R$ 782 mil reais; o meio
ambiente por sua vez recebeu o valor de R$ 737 mil reais; o departamento de
qualidade e confiabilidade dos servigos de energia elétrica obteve o valor de R$ 518
mil reais; na elaboracao do planejamento e operacao de sistemas de energia elétrica
o valor de R$ 5,322 milhdes de reais; na supervisdo, controle e protecédo de sistemas
de energia elétrica com o total de R$ 1,616 milhdo de reais; e para encerrar os
investimentos realizados no ano, nas areas de medicdo, novos materiais e
componentes a quantia de R$ 934 mil reais. O valor total dos investimentos
representa o percentual de 0,5657% sob a receita liquida do exercicio.

No ano de 2011, foi apresentado a receita liquida no valor de R$ 1,89 bilhao
de reais, e foram investidos o total de aproximadamente R$ 19,6 milhdes de reais.

Os investimentos foram disponibilizados para os projetos especificos: fontes
renovaveis ou alternativas de geracdo de energia elétrica, com o valor de R$ 3,529
milhdes de reais; o setor do meio ambiente recebeu o valor de R$ 684 mil reais; no
departamento de qualidade e confiabilidade dos servigos de energia elétrica resultou
no valor de R$ 2,250 milhdes de reais; na elaboracdo do planejamento e operacao
de sistemas de energia elétrica o valor relativamente significativo de R$ 7,565
milhdes de reais; na supervisdo, controle e protecdo de sistemas de energia elétrica
com o total de R$ 3,795 milhdes de reais; e para encerrar os investimentos
realizados no ano, nas areas de medicdo, transmissdo de dados via rede elétrica,
novos materiais e componentes a quantia de R$ 1,658 milhdo de reais. O valor total
dos investimentos representa o percentual de 1,08317% sob a receita liquida do
exercicio.

No exercicio de 2012, a receita liquida teve o valor de R$ 2,1 bilhdes de
reais, e foram investidos o total de aproximadamente R$ 17,6 milhdes de reais.

Os investimentos foram direcionados aos projetos especificos: fontes
renovaveis ou alternativas de geracdo de energia elétrica, com o valor de R$ 3,832
milhdes de reais; o setor do meio ambiente garantiu o valor de R$ 1,663 milhdo de
reais; no setor de qualidade e confiabilidade dos servicos de energia elétrica resultou
no valor consideravel de R$ 3,002 milhdes de reais; na elaboracdo do planejamento
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e operacao de sistemas de energia elétrica o valor significativo de R$ 5,933 milhdes
de reais; na supervisao, controle e protecdo de sistemas de energia elétrica com o
total de R$ 2,353 milhdes de reais; e para encerrar os investimentos do periodo, nas
areas de medicado, transmissdao de dados via rede elétrica, novos materiais e
componentes a quantia de R$ 784 mil reais. O valor total dos investimentos
representa o percentual de 0,8380% sob a receita liquida do exercicio.

Em 2013, o valor correspondente a receita liquida foi de R$ 2,3 bilhdes de
reais, e foram investidos o total de aproximadamente R$ 10,24 milhdes de reais.

Os investimentos reservam-se para o0s projetos especificos: fontes
renovaveis ou alternativas de geracdo de energia elétrica, com o valor de R$ 1,862
milhdo de reais; o setor do meio ambiente garantiu o valor de R$ 1,987 milhdo de
reais; no setor de qualidade e confiabilidade dos servicos de energia elétrica resultou
no valor consideravel de R$ 2,194 milhdes de reais; na elaboracdo do planejamento
e operacgao de sistemas de energia elétrica o valor de R$ 1,813 milhdo de reais; e
para encerrar os investimentos do periodo, na supervisdao, controle e protecdo de
sistemas de energia elétrica com o total de R$ 2,386 milhdes de reais. O valor total
dos investimentos representa o percentual de 0,4452% sob a receita liquida do
exercicio.

No ano de 2014, foi apresentado como receita liquida o valor de R$ 16,7
bilndes de reais, e foram investidos o total de aproximadamente R$ 9,3 milhdes de
reais.

Os investimentos designaram-se para os projetos especificos: fontes
alternativas de geracao de energia elétrica, com o valor de R$ 1,797 milhdo de reais;
por ser um tema consideravelmente relevante, o meio ambiente garantiu o valor de
R$ 2,321 milhdes de reais; na elaboracdo do planejamento de sistemas de energia
elétrica o valor de R$ 1,597 milhdo de reais; na operagdo de sistemas de energia
elétrica investiu-se o valor altamente significativo de R$ 6,428 milhdes de reais; na
supervisdo, controle e protecdo de sistemas de energia elétrica com o total de R$
1,058 milhdo de reais; no setor de qualidade e confiabilidade dos servigos de
energia elétrica resultou no valor consideravel de R$ 2,013 milhdes de reais; e para
finalizar os investimentos ocorridos neste ano a gestdo de pesquisa e
desenvolvimento com o total de R$ 508 mil reais. O valor total dos investimentos
representa o percentual de 0,0556% sob a receita liquida do exercicio.
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Em 2015 houve o fechamento dos seguintes resultados, a receita liquida
com o valor de R$ 2,63 bilhdes de reais, e foram investidos o total de
aproximadamente R$ 10,1 milhdes de reais.

Os investimentos designaram-se para os projetos especificos: fontes
alternativas de geracdo de energia elétrica, com o valor expressivo de R$ 3,032
milhdes de reais; por ser um tema que gera preocupacao no geral, o0 meio ambiente
garantiu o valor de R$ 3,133 milhdes de reais; na elaboracdo do planejamento de
sistemas de energia elétrica o valor de R$ 1,194 milhdo de reais; na continuagéo das
destinacoes ao setor da tecnologia, a supervisdo, controle e protecdo de sistemas
de energia elétrica com o somatério de R$ 11 mil reais; no setor de qualidade e
confiabilidade dos servicos de energia elétrica e outros resultou no valor
consideravel de R$ 2,83 milhdes de reais; e para finalizar os investimentos ocorridos
neste ano a gestdo de pesquisa e desenvolvimento com o total de R$ 626 mil reais.
O valor total dos investimentos representa o percentual de 0,3840% sob a receita
liquida do exercicio.

Em 2016, houve a apresentacdo da receita liquida no valor de R$ 1,56
bilhdo de reais e foram investidos o total de aproximadamente R$ 6,7 milhdes de
reais.

Os investimentos foram disponibilizados para projetos especificos: fontes
alternativas de geracao de energia elétrica, com o valor de R$ 189 mil reais; por ser
um tema de extrema relevancia, o meio ambiente garantiu o valor de R$ 1,442
milhdo de reais; na area seguranca houve a aplicacdo de R$ 989 mil reais; na
aplicacdo do planejamento de sistemas de energia elétrica no valor de R$ 316 mil
reais; na continuacdo das destinacbes ao setor da tecnologia da informacao, a
operacao de sistemas de energia elétrica atingiu o somatério de R$ 392 mil reais; no
setor de supervisdo, controle e protecdo de sistemas de energia elétrica o valor de
R$ 409 mil reais; no departamento de qualidade e confiabilidade dos servigcos de
energia elétrica e outros resultou no valor significativo de R$ 4,48 milhdes de reais; e
para finalizar os investimentos ocorridos neste ano a gestdo de pesquisa €
desenvolvimento com o total de R$ 465 mil reais. O valor total dos investimentos
representa 0,4294% da receita liquida do exercicio.

Em 2017 como ano de encerramento do estudo de caso, foi apresentado a
receita liquida no valor de R$ 1,7 bilhdo de reais e foram investidos o total de
aproximadamente R$ 7,8 milhdes de reais.
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Os investimentos foram concedidos para os projetos especificos: fontes
alternativas de geracdo de energia elétrica, com um significativo valor de R$ 2,455
milhdes de reais; atencdo focada ao meio ambiente garantiu o valor de R$ 1,466
milhdo de reais; na area seguranca houve a aplicacdo de R$ 508 mil reais; na
aplicacdo dos processos de eficiéncia energética foi injetada a quantia de R$ 56 mil
reais; na area da tecnologia da informacgéo focando no planejamento de sistemas de
energia elétrica destinou-se R$ 33 mil reais; no setor de supervisdo, controle e
protecdo de sistemas de energia elétrica o valor de R$ 2,458 milhdes de reais; no
departamento de qualidade e confiabilidade dos servicos de energia elétrica e outros
resultou no valor de R$ 1,285 milhdo de reais; e para finalizar os investimentos
ocorridos neste ano a gestdo de pesquisa e desenvolvimento com o total de R$ 409
mil reais. O valor total dos investimentos representa 0,4588% da receita liquida do
exercicio.

Conforme Apéndice A, apds a divulgagcédo dos valores pertencentes a receita
liquida, investimentos realizados e percentuais representativos de comprometimento
no periodo compreendido entre 2008 e 2017, conforme observado, constatou-se que
nos anos de 2008 a 2011 o comprometimento da receita liquida com relacao aos
Investimentos se manteve em crescimento. J& no ano de 2012 a 2014, houve uma
gueda gradativa nos valores destinados aos investimentos. Em contrapartida, no ano
seguinte, os valores pertencentes aos investimentos sofreram elevacdo e se

mantiveram em crescimento até o periodo final, ano de 2017.

4.1.2 Banco do Brasil S/A

A empresa Banco do Brasil S/A, tem como sua principal atividade bancos
multiplos.

Em 2008, como primeiro ano do presente estudo de caso, a receita liquida
apresentada foi de R$ 9,5 bilhdes de reais e foram investidos o total de R$ 136,9
milhdes de reais.

Os investimentos foram fornecidos para os projetos especificos: o incentivo
a cultura no valor de R$ 35,1 milhdes de reais; o0 apoio ao esporte garantiu o quantia
de R$ 47,6 milhdGes de reais; e para encerrar os investimentos realizados no ano,
foram investidos em programas de educacao e geracao de trabalho e renda o valor



56

de R$ 54,2 milhdes de reais. O valor total dos investimentos representa o percentual
de 1,4410% sob a receita liquida do exercicio.

No préximo ano de apresentacao de resultados, em 2009 foi apresentada a
receita liquida no valor de R$ 11,6 bilhdes de reais e foram investidos o total de R$
167,2 milhdes de reais.

Os investimentos foram alocados para os projetos especificos: na cultura o
valor de R$ 40,7 milhdes de reais; o esporte recebeu o valor de R$ 63,5 milhdes de
reais; e para encerrar os investimentos realizados no periodo, foram investidos em
programas de educacio e geragao de trabalho e renda o valor de R$ 63 milhdes de
reais. O valor total dos investimentos representa o percentual de 1,4413% sob a
receita liquida do exercicio.

No exercicio de 2010, foram apresentadas as demonstragdes contabeis,
cuja a sua receita liquida foi de R$ 13,6 bilhdes de reais e foi investido o total de R$
130 milhdes de reais.

Os investimentos tiveram destinacées para os projetos especificos: em
programas e acles estruturadas de educacao, geracdo de trabalho, renda e
reaplicacdo de tecnologias o valor de R$ 118,6 milhdes de reais; e em campanhas
de comunicagdo com o total de R$ 11,6 milhdes de reais. O valor total dos
investimentos representa o percentual de 0,9558% sob a receita liquida do exercicio.

Em 2011, foi apresentado a receita liquida no valor de R$ 15,2 bilhdes de
reais e foi investido o valor de R$ 85 milhdes de reais.

Os investimentos foram designados para os projetos especificos: na
reaplicacdo de tecnologias sociais nas areas de geracdo de trabalho, renda e
educacdo com o somatério de R$ 25,9 milhdes de reais; destinagbes a projetos
culturais receberam R$ 50,60 milhdes de reais; e para dar fim aos movimentos
financeiros levantados no periodo, entidades sociais receberam R$ 8,5 milhdes de
reais. O valor total dos investimentos representa o percentual de 0,5592% sob a
receita liquida do exercicio.

No exercicio de 2012, a receita liquida teve o valor de R$ 16,3 bilhdes de
reais e foi destinado para ser investido a quantia de R$ 103,5 milhdes de reais.

Os investimentos reservaram-se para projetos especificos de educacdo
empresarial com o valor altamente relevante de R$ 103,5 milhdes de reais O valor
total dos investimentos representa o percentual de 0,6349% sob a receita liquida do

exercicio.
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Em 2013, o valor correspondente a receita liquida foi de R$ 18,1 bilhdes de
reais, e foi investido R$ 91,7 milhdes de reais.

Os investimentos foram designados para os projetos especificos de
educagao corporativa com o valor integral no periodo de R$ 91,7 milhdes de reais O
valor total dos investimentos representa o percentual de 0,5066% sob a receita
liquida do exercicio.

No ano de 2014, foi apresentado como receita liquida o valor de R$ 19,8
bilhdes de reais e foi investido R$ 137,8 milhdes de reais.

Os investimentos foram aplicados nos projetos especificos de educacao
corporativa, atingindo o valor de R$ 137,8 milhdes de reais. O valor total dos
investimentos representa o percentual de 0,6959% sob a receita liquida do exercicio.

Em 2015 houve o fechamento dos seguintes resultados, a receita liquida
com o valor de R$ 18,5 bilhdes de reais e os investimentos no total de R$ 133,7
milhdes de reais.

Os investimentos deram-se aos projetos especificos de educacao
corporativa, com destinacdo de R$ 133,7 milhdes de reais. O valor total dos
investimentos representa o percentual de 0,7227% sob a receita liquida do exercicio.

O ano 2016 apresentou a receita liquida no valor de R$ 20,8 bilhdes de reais
e foi investido R$ 97,5 milhdes de reais.

Os investimentos disponibilizaram-se para os projetos focados na educacao
corporativa, totalizando R$ 97,5 milhbes de reais. O valor total dos investimentos
representa 0,4687% da receita liquida do exercicio.

Em 2017 como ano de encerramento do estudo de caso, foi apresentado a
receita liquida no valor de R$ 22,1 bilhdes de reais e foram investidos R$ 70,9
milhdes de reais.

Os investimentos aplicaram-se para projetos engajados com a educacao
corporativa, com total de R$ 70,9 milhdes de reais. O valor total dos investimentos
representa 0,3208% da receita liquida do exercicio.

Conforme Apéndice B, apés a divulgagédo dos valores pertencentes a receita
liquida, investimentos realizados e percentuais representativos de comprometimento
no periodo compreendido entre 2008 e 2017, constatou-se que nos anos de 2008 e
2009 o comprometimento da receita liquida com relacdo aos investimentos se
manteve em crescimento. Porém, de 2010 a 2017 iniciou uma sequéncia de variagao

em todos 0s anos, para mais e para menos nas destinacées. Cujo o ultimo ano da



58

pesquisa encerra com o menor percentual apresentado em relagdo aos anos

anteriores de investimentos destinados.

4.1.3 Banco Bradesco S/A

A empresa Banco Bradesco S/A, tem como sua principal atividade setor
financeiro e outros / intermediarios financeiros / bancos.

Em 2008, como primeiro ano do presente estudo de caso, a receita liquida
apresentada foi de R$ 6,7 bilhdes de reais e foi investido o total de R$ 350,355
milhdes de reais.

Os investimentos foram alocados aos projetos especificos: o incentivo a
educagdo no valor de R$ 220,791 milhdes de reais; e apoio ao investimento
socioambiental com o valor R$ 129,564 milhdes de reais. O valor total dos
investimentos representa o percentual de 5,2291% sob a receita liquida do exercicio.

No préximo ano de apresentacao de resultados, em 2009 foi apresentada a
receita liguida no valor de R$ 7,8 bilhdes de reais e foi investido o total de R$
350,236 milhdes de reais.

Os investimentos foram destinados para os projetos especificos: na
educacdo o valor de R$ 237,760 milhdes de reais; e o0s investimentos
socioambientais receberam R$ 112,476 milhdes de reais. O valor total dos
investimentos representa o percentual de 4,4902% sob a receita liquida do exercicio.

No exercicio de 2010, foram apresentadas as demonstragdes contabeis,
cuja a sua receita liquida foi de R$ 9,4 bilhdes de reais e foi investido o total de R$
464,126 milhdes de reais.

Os investimentos foram disponibilizados para os projetos especificos: em
programas focados no aprendizado e educacdo somando R$ 262,339 milhdes de
reais; e os investimentos socioambientais garantiram R$ 201,787 milhdes de reais.
O valor total dos investimentos representa o percentual de 4,9375% sob a receita
liquida do exercicio.

Em 2011, foi apresentado a receita liquida no valor de R$ 10,8 bilhdes de
reais e foi investido o valor de R$ 566,539 milhdes de reais.

Os investimentos do ano foram aplicados na educacado com respectivo valor

de R$ 291,892 milhdes de reais; e nos investimentos sociais com a parcela de R$
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274,647 milhdes de reais. O valor total dos investimentos representa o percentual de
5,2457% sob a receita liquida do exercicio.

No exercicio de 2012, a receita liquida teve o valor de R$ 12,7 bilhdes de
reais e foi destinado para ser investido a quantia de R$ 673,472 milhGes de reais.

Os investimentos foram fornecidos para a area da educacdo com a quantia
de R$ 374,216 milhdes de reais; e destinagdes aos projetos socioambientais com R$
299,256 milhdes de reais. O valor total dos investimentos representa o percentual de
5,3029% sob a receita liquida do exercicio.

Em 2013, o valor correspondente a receita liquida foi de R$ 14,5 bilhdes de
reais e foi investido R$ 758,138 milhdes de reais.

Os investimentos foram designados para projetos educacionais com o
relevante valor de R$ 456,966 milhdes de reais; e na area socioambiental com R$
301,172 milhdes de reais. O valor total dos investimentos representa o percentual de
5,2285% sob a receita liquida do exercicio.

No ano de 2014, foi apresentado como receita liquida o valor de R$ 16,7
bilhdes de reais e foi investido R$ 915,176 milhdes de reais.

Os investimentos tiveram como destinacdo os projetos engajados com a
educacéo no valor de R$ 520,277 milhdes de reais; e destinagdes socioambientais
com R$ 394,899 milhdes de reais. O valor total dos investimentos representa o
percentual de 5,4800% sob a receita liquida do exercicio.

Em 2015 houve o fechamento dos seguintes resultados, a receita liquida
com o valor de R$ 17,8 bilhdes de reais e os investimentos no total de R$ 901,174
milhdes de reais.

Os investimentos foram fornecidos para a educacdo com R$ 502,721
milhdes de reais; e na questao socioambiental captando o valor R$ 398,453 milhdes
de reais. O valor total dos investimentos representa o percentual de 5,0627% sob a
receita liquida do exercicio.

O ano 2016 apresentou a receita liquida no valor de R$ 20,3 bilhdes de reais
e foi investido R$ 927,987 milhdes de reais.

Os valores foram investidos na educacdo com o valor de R$ 595,553
milhdes de reais; e no setor socioambiental com o somatério de R$ 332,434 milhdes
de reais. O valor total dos investimentos representa 4,5713% da receita liquida do

exercicio.
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Em 2017 como ano de encerramento do estudo de caso, foi apresentado a
receita liquida no valor de R$ 22,7 bilhdes de reais e foram investidos R$ 270,775
milhdes de reais.

Os investimentos do periodo foram destinados em desenvolvimento de
startups contabilizados em R$ 100 milhdes de reais; e na capacitagcdo e
desenvolvimentos de pessoas com o valor de R$ 170,775 milhdes de reais. O valor
total dos investimentos representa 1,1928% da Receita Liquida do exercicio.

Conforme Apéndice C, apos a divulgacao dos valores pertencentes a receita
liquida, investimentos realizados e percentuais representativos de comprometimento
no periodo compreendido entre 2008 e 2017, constatou-se que apds o informativo
correspondente ao comprometimento da receita liquida com relacdo aos
investimentos do ano 2008, houve reducao em 2009. Porém no ano seguinte iniciou
uma fase de crescimento do comprometimento que perdurou até 2012. A partir do
ano 2013, iniciou uma sequéncia de variacbes de aumentos e reducdes que
perduraram até 2016. Ja no ultimo ano houve uma queda consideravel nos valores

destinados aos investimentos.

4.1.4 Braskem S/A

A empresa Braskem S/A, tem como sua principal atividade a producao de
produtos quimicos e petroquimicos basicos, resinas termoplasticas, utilidades e
energia elétrica, prestacdo de servicos industriais e participagdo em outras
sociedades.

Em 2008, como primeiro ano do presente estudo de caso, a receita liquida
apresentada foi de R$ 12,8 bilhdes de reais e foram investidos o total de R$ 7,986
milhdes de reais.

Os investimentos foram reservados para oS projetos operacionais no
montante de R$ 3,816 milhdes de reais; estratégicos com o valor de R$ 870 mil
reais; e para finalizar a movimentagdo do ano, foram destinados a projetos
socioambientais e culturais a quantia de R$ 3,3 milhdes de reais. O valor total dos
investimentos representa o percentual de 0,0623% sob a receita liquida do exercicio.

No préximo ano de apresentacao de resultados, em 2009 foi apresentada a
receita liquida no valor de R$ 13, 9 bilhdes de reais e foram investidos o total de R$
8,394 milhdes de reais.
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Os investimentos foram alocados para projetos focados no desenvolvimento
das operagdes com o valor de R$ 752 mil reais; na parte estratégica dos negdcios
com R$ 142 mil reais; incentivos nas areas socioambientais e culturais no valor de
R$ 7,5 milhdes de reais. O valor total dos investimentos representa o percentual de
0,0603% sob a receita liquida do exercicio.

No exercicio de 2010, foram apresentadas as demonstragdes contabeis,
cuja a sua receita liquida foi de R$ 25,5 bilhdes de reais e foi investido o total de R$
7,5 milhdes de reais.

Os investimentos foram reservados para projetos preocupados com o0s
desenvolvimentos socioambientais e culturais no valor de R$ 7,5 milhdes de reais. O
valor total dos investimentos representa o percentual de 0,0294% sob a receita
liquida do exercicio.

Em 2011, foi apresentado a receita liquida no valor de R$ 32,5 bilhdes de
reais e foi investido o valor de R$ 18,190 milhdes de reais.

Os investimentos designaram-se para projetos nas areas operacionais com
o valor R$ 1,91 milhao de reais; nos departamentos estratégicos com o valor R$ 280
mil reais; e com a finalidade de contribuir com projetos socioambientais e culturais
receberam o valor significativo de R$ 16 milhdes de reais. O valor total dos
investimentos representa o percentual de 0,5590% sob a receita liquida do exercicio.

No exercicio de 2012, a receita liquida teve o valor de R$ 35,5 bilhdes de
reais e foi destinado para ser investido a quantia de R$ 14,212 milhdes de reais.

Os investimentos foram aplicados em projetos de planejamento de métodos
operacionais com valor de R$ 1,505 milhdo de reais; a parte estratégica do processo
recebeu R$ 207 mil reais; a atencdo direcionada para projetos socioambientais e
culturais garantiu o montante de R$ 12,5 milhdes de reais. O valor total dos
investimentos representa o percentual de 0,0400% sob a receita liquida do exercicio.

Em 2013, o valor correspondente a receita liquida foi de R$ 41 bilhdes de
reais e foi investido R$ 16,521 milhdes de reais.

Os investimentos foram disponibilizados para projetos direcionados para
areas operacionais com valor de R$ 2,452 milhdes de reais; para departamentos
estratégicos com R$ 269 mil reais; os projetos socioambientais e culturais
receberam R$ 13,8 milhdes de reais. O valor total dos investimentos representa o
percentual de 0,0402% sob a receita liquida do exercicio.
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No ano de 2014, foi apresentado como receita liquida o valor de R$ 46
bilhdes de reais e foi investido R$ 23,118 milhdes de reais.

Os investimentos foram concedidos para projetos operacionais com R$
1,613 milhdo de reais; setores estratégicos com valor de R$ 205 mil reais; projetos
engajados nas areas socioambientais e culturais receberam R$ 21,3 milhdes de
reais. O valor total dos investimentos representa o percentual de 0,0502% sob a
receita liquida do exercicio.

Em 2015 houve o fechamento dos seguintes resultados, a receita liquida
com o valor de R$ 47,3 bilhdes de reais e os investimentos no total de R$ 30,92
milhdes de reais.

Os investimentos foram fornecidos para os projetos especificos: pesquisa e
desenvolvimento de novas solugdes de aplicacao de plasticos com o valor de R$ 1,5
milhdo de reais; centro de tecnologia e inovacdo recebeu R$ 720 mil reais;
laboratério de desenvolvimento de tecnologias de processo (LDTP) com a quantia de
R$ 3 milhdes de reais; preocupagdes com investimentos sociais garantiram o
montante de R$ 25,7 milhdes de reais. O valor total dos investimentos representa o
percentual de 0,0653% sob a receita liquida do exercicio.

O ano 2016 apresentou a receita liquida no valor de R$ 47,7 bilhdes de reais
e foi investido R$ 58,5 milhdes de reais.

Os investimentos foram alocados para projetos socioambientais, culturais e
esportivos com o somatério de R$ 27,5 milhdes de reais; o desenvolvimento de
planejamentos estratégicos garantiu R$ 31 milhdes de reais. O valor total dos
investimentos representa 0,1226% da receita liquida do exercicio.

Em 2017 como ano de encerramento do estudo de caso, foi apresentado a
receita liquida no valor de R$ 49,2 bilhdes de reais e foram investidos R$ 24,293
milhdes de reais.

Os investimentos foram reservados para departamentos operacionais com
valor de R$ 23,470 milhdes de reais; planejamento estratégico com R$ 823 mil reais.
O valor total dos investimentos representa 0,0493% da receita liquida do exercicio.

Conforme Apéndice D, ap6s a divulgacao dos valores pertencentes a receita
liguida, investimentos realizados e percentuais representativos de comprometimento
no periodo compreendido entre 2008 e 2017, constatou-se que nos anos de 2008 a
2010 o comprometimento da receita liquida com relacdo aos investimentos se

manteve decrescente. Porém, em 2011 houve aumento no percentual de
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investimentos. No ano seguinte ocorreu queda significativa nos valores destinados
aos investimentos. No ano de 2013 até 2016 ocorreu crescimento no
comprometimento da receita liquida. E no ultimo ano da pesquisa, 2017 apresentou
no seu encerramento aumento de receita liquida e reducdo no valor dos
investimentos, consequentemente impactando diretamente nos percentuais de

investimentos destinados.

4.1.5 CPFL Energia S/A

A empresa CPFL Energia S/A, tem como sua principal atividade a gestao de
participacoes societarias (holdings).

Em 2008, como primeiro ano do presente estudo de caso, a receita liquida
apresentada foi de R$ 1,5 bilhdo de reais e foram investidos o total de R$ 454,4
milhdes de reais.

Os investimentos foram destinados para projetos sociais com valor de R$
263 milhdes de reais; preocupagdes com seguranga, saude, meio ambiente,
incentivo ao esporte, cultura e educacdo garantiram R$ 172,2 milhdes de reais;
pesquisas e desenvolvimento e programas de eficiéncia energética garantiram o
valor de R$ 19,2 milhdes de reais. O valor total dos investimentos representa o
percentual de 30,2933% sob a receita liquida do exercicio.

No préximo ano de apresentacao de resultados, em 2009 foi apresentada a
receita liquida no valor de R$ 11,4 bilhdes de reais e foi investido o total de R$ 474,3
milhdes de reais.

Os investimentos foram reservados aos projetos sociais com o0 montante de
R$ 275 milhdes de reais; atencdo voltada para seguranca, salde, meio ambiente,
incentivo ao esporte, cultura e educacao garantiu o valor de R$ 160,3 milhdes de
reais; pesquisas e desenvolvimento e programas de eficiéncia energética com R$ 39
milhndes de reais. O valor total dos investimentos representa o percentual de
4,1605% sob a receita liquida do exercicio.

No exercicio de 2010, foram apresentadas as demonstragdes contabeis,
cuja a sua receita liquida foi de R$ 12 bilhdes de reais e foi investido o total de R$
525 milhdes de reais.

Os investimentos foram designados para projetos sociais com o consideravel
valor de R$ 307 milhdes de reais; setores de seguranca, salde, meio ambiente,
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incentivo ao esporte, cultura e educacado receberam R$ 183,8 milhdes de reais;
pesquisas e desenvolvimento e programas de eficiéncia energética no valor de R$
34,2 milhdes de reais. O valor total dos investimentos representa o percentual de
4,3750% sob a receita liquida do exercicio.

Em 2011, foi apresentado a receita liquida no valor de R$ 12,8 bilhdes de
reais e foi investido o valor de R$ 278,3 milhdes de reais.

Os investimentos foram aplicados em projetos sociais com o somatério de
R$ 140 milhdes de reais; seguranga, salde, meio ambiente, incentivo ao esporte,
cultura e educacdo garantiram R$ 107 milhdes de reais; pesquisas e
desenvolvimento e programas de eficiéncias energética com R$ 31,3 milhdes de
reais. O valor total dos investimentos representa o percentual de 2,1742% sob a
receita liquida do exercicio.

No exercicio de 2012, a receita liquida teve o valor de R$ 14,9 bilhdes de
reais e foi destinado para ser investido a quantia de R$ 484,7 milhdes de reais.

Os investimentos foram disponibilizados para projetos sociais com o
somatério de R$ 359 milhdes de reais; seguranca, salde, meio ambiente, incentivo
ao esporte, cultura e educagédo garantiram R$ 95,5 milhdes de reais; pesquisas e
desenvolvimento e programas de eficiéncias energética com R$ 30,2 milhdes de
reais. O valor total dos investimentos representa o percentual de 3,2530% sob a
receita liquida do exercicio.

Em 2013, o valor correspondente a receita liquida foi de R$ 14,6 bilhdes de
reais e foi investido R$ 490,1 milhdes de reais.

Os investimentos destinaram-se para os projetos sociais com o somatorio de
R$ 363 milhdes de reais; seguranga, salde, meio ambiente, incentivo ao esporte,
cultura e educacdo garantram R$ 97,7 milhdes de reais; pesquisas e
desenvolvimento e programas de eficiéncias energética com R$ 29,4 milhdes de
reais. O valor total dos investimentos representa o percentual de 3,3568% sob a
receita liquida do exercicio.

No ano de 2014, foi apresentado como receita liquida o valor de R$ 17,3
bilhdes de reais e foi investido R$ 177,1 milhdes de reais.

Os investimentos reservaram-se aos projetos sociais com o somatério de R$
57,5 milhdes de reais; seguranca, saude, meio ambiente, incentivo ao esporte,
cultura e educacdo garantram R$ 89,4 milhdes de reais; pesquisas e
desenvolvimento e programas de eficiéncias energética com R$ 30,2 milhdes de
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reais. O valor total dos investimentos representa o percentual de 1,0236% sob a
receita liquida do exercicio.

Em 2015 houve o fechamento dos seguintes resultados, a receita liquida
com o valor de R$ 20,6 bilhdes de reais e os investimentos no total de R$ 127,2
milhdes de reais.

Os investimentos designaram-se aos projetos sociais com o somatério de R$
3,4 milhdes de reais; seguranga, saude, meio ambiente, incentivo ao esporte, cultura
e educacao garantiram R$ 87,4 milhdes de reais; pesquisas e desenvolvimento e
programas de eficiéncias energética com R$ 36,4 milhdes de reais. O valor total dos
investimentos representa o percentual de 0,6174% sob a receita liquida do exercicio.

O ano 2016 apresentou a receita liquida no valor de R$ 19,1 bilhdes de reais
e foi investido R$ 138,8 milhdes de reais.

Os investimentos aplicaram-se em projetos sociais com o somatério de R$
97,7 milhdes de reais; seguranca, saude, meio ambiente, incentivo ao esporte,
cultura e educagcdo garantiram R$ 5,9 milhdes de reais; pesquisas e
desenvolvimento e programas de eficiéncias energética com R$ 35,2 milhdes de
reais. O valor total dos investimentos representa 0,7267% da receita liquida do
exercicio.

Em 2017 como ano de encerramento do estudo de caso, foi apresentado a
receita liquida no valor de R$ 26,7 bilhdes de reais e foram investidos R$ 68,4
milhdes de reais.

Os investimentos dispuseram-se para projetos sociais com o somatério de
R$ 16 milhdes de reais; seguranca, salde, meio ambiente, incentivo ao esporte,
cultura e educagcdo garantram R$ 7,9 milhdes de reais; pesquisas e
desenvolvimento e programas de eficiéncias energética com R$ 44,5 milhdes de
reais. O valor total dos investimentos representa 0,2561% da receita liquida do
exercicio.

Conforme Apéndice E, apés a divulgagédo dos valores pertencentes a receita
liquida, investimentos realizados e percentuais representativos de comprometimento
no periodo compreendido entre 2008 e 2017, constatou-se que em 2008 o
comprometimento da receita liquida com relacdo aos investimentos foi relativamente
alto. Ja do préoximo ano ao final do periodo, os percentuais de comprometimento se

mantiveram variaveis. Sendo o ultimo ano com o menor valor investido.



66

4.1.6 Itau Unibanco Holding S/A

A empresa ltad Unibanco Holding S/A, tem como sua principal atividade a
atividade bancaria em todas as modalidades autorizadas. Inclusive a de operacdes
de cambio.

Em 2008, como primeiro ano do presente estudo de caso, ndo foram
localizadas informacbes pertinentes as demonstracbes e contdbeis e suas
respectivas destinacdes efetuadas neste exercicio.

No préximo ano de apresentacao de resultados, em 2009 foi apresentada a
receita liquida no valor de R$ 7,6 bilhdes de reais e foi investido o total de R$ 71
milhdes de reais.

Os investimentos disponibilizaram-se aos projetos engajados com a
educacao com o valor de R$ 23 milhdes de reais; a cultura recebeu R$ 39 milhdes
de reais; e as destinagdes aos esportes foram de R$ 9 milhdes de reais. O valor total
dos investimentos representa o percentual de 0,9342% sob a receita liquida do
exercicio.

No exercicio de 2010, foram apresentadas as demonstragdes contabeis,
cuja a sua receita liquida foi de R$ 79,6 bilhdes de reais e foi investido o total de R$
61,8 milhdes de reais.

Os investimentos foram propostos para projetos educacionais com R$ 6
milhdes de reais; comprometimento com a saldde no valor de R$ 6,5 milhdes de
reais; a cultura garantiu o incentivo de R$ 24,7 milhdes de reais; e esportes e outros
setores receberam R$ 24,6 milhdes de reais. O valor total dos investimentos
representa o percentual de 0,0776% sob a receita liquida do exercicio.

Em 2011, foi apresentado a receita liquida no valor de R$ 101,4 bilhdes de
reais e foi investido o valor de R$ 116,8 milhdes de reais.

Os investimentos foram dedicados aos projetos educacionais com montante
de R$ 14,7 milhdes de reais; area da saude recebeu R$ 10,9 milhdes de reais;
projetos culturais com R$ 76,3 milhdes de reais; e 0 apoio aos esportes garantiu R$
14,9 milhdes de reais. O valor total dos investimentos representa o percentual de
0,1151% sob a receita liquida do exercicio.

No exercicio de 2012, a receita liquida teve o valor de R$ 96,4 bilhdes de
reais e foi destinado para ser investido a quantia de R$ 128,1 milhdes de reais.
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Os investimentos foram concedidos para aos projetos educacionais com R$
20,1 milhdes de reais; area da saude com R$ 6,9 milhdes de reais; culturais com R$
84 milhdes de reais; e os esportes garantiram R$ 17,1 milhdes de reais. O valor total
dos investimentos representa o percentual de 0,1328% sob a receita liquida do
exercicio.

Em 2013, o valor correspondente a receita liquida foi de R$ 94,1 bilhdes de
reais e foi investido R$ 152 milhdes de reais.

Os investimentos foram fornecidos aos projetos educacionais no total de R$
17,2 milhdes de reais; saude recebeu R$ 6,6 milhdes de reais; culturais no valor de
R$ 84 milhdes de reais; esportes e outros garantiram R$ 44,2 milhdes de reais. O
valor total dos investimentos representa o percentual de 0,1615% sob a receita
liquida do exercicio.

No ano de 2014, foi apresentado como receita liquida o valor de R$ 120,1
bilhdes de reais e foi investido R$ 212 milhdes de reais.

Os investimentos foram alocados em projetos educacionais com R$ 22
milhdes de reais; area da saude no valor de R$ 57,8 milhdes de reais; culturais com
R$ 111,2 milhdes de reais; e esportes com o somatério de R$ 21 milhdes de reais. O
valor total dos investimentos representa o percentual de 0,1765% sob a receita
liquida do exercicio.

Em 2015 houve o fechamento dos seguintes resultados, a receita liquida
com o valor de R$ 147,8 bilhdes de reais e os investimentos no total de R$ 206,2
milhdes de reais.

Os investimentos foram reservados para projetos voltados a educacédo no
valor de R$ 23,3 milhdes de reais; saude com valor de R$ 65,6 milhdes de reais; a
cultura totalizando em R$ 98,5 milhdes de reais; e os esportes com R$ 18,8 milhdes
de reais. O valor total dos investimentos representa o percentual de 0,1395% sob a
receita liquida do exercicio.

O ano 2016 apresentou a receita liquida no valor de R$ 161,5 bilhdes de
reais e foi investido R$ 154,6 milhdes de reais.

Os investimentos tiveram como designacgéo projetos educacionais com o valor
de R$ 83,6 milhdes de reais; a salde recebeu a quantia de R$ 11,7 milhdes de
reais; culturais com o total de R$ 14,5 milhdes de reais; esportes e outros
arrecadaram R$ 6,5 milhdes de reais. O valor total dos investimentos representa
0,0957% da receita liquida do exercicio.
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Em 2017 como ano de encerramento do estudo de caso, foi apresentado a
receita liquida no valor de R$ 144,7 bilhdes de reais e foram investidos R$ 174,6
milhdes de reais.

Os investimentos tiveram aplicacbes em projetos das areas da educacao
com R$ 44,4 milhdes de reais; saude com R$ 16 milhdes de reais; cultura no valor
de R$ 67 milhdes de reais; esportes e outros com as destinacdes de R$ 47,2
milhdes de reais. O valor total dos investimentos representa 0,1206% da receita
liquida do exercicio.

Conforme Apéndice F, ap6s a divulgacéo dos valores pertencentes a receita
liquida, investimentos realizados e percentuais representativos de comprometimento
no periodo compreendido entre 2008 e 2017, constatou-se que em 2009 o
comprometimento da receita liquida com relagdo aos Investimentos foi um valor
consideravel. Ja do ano seguinte até 2017, os percentuais de destinacdes se

mantiveram variaveis.

4.1.7 Duratex S/A

A empresa Duratex S/A, tem como sua principal atividade fabricacéo,
comércio, importacéo e exportacao de produtos derivados de madeira, de produtos
de meais e materiais ceramicos.

Em 2008, como primeiro ano do presente estudo de caso, a receita liquida
apresentada foi de R$ 486,2 milhdes de reais e foram investidos o total de R$ 12,5
milhdes de reais.

Os investimentos foram dispostos para os projetos vinculados ao meio
ambiente com valor de R$ 12,3 milhdes de reais; e educacionais com o montante de
R$ 196 mil reais. O valor total dos investimentos representa o percentual de
2,5709% sob a receita liquida do exercicio.

No préximo ano de apresentacao de resultados, em 2009 foi apresentada a
receita liquida no valor de R$ 1,9 bilhdo de reais e foi investido o total de R$ 10,9
milhdes de reais.

Os investimentos tiveram disponibilizacdo em projetos engajados com o
meio ambiente no valor de R$ 10,6 milhdes de reais; e educacionais com R$ 345 mil
reais. O valor total dos investimentos representa o percentual de 0,5736% sob a
receita liquida do exercicio.
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No exercicio de 2010, foram apresentadas as demonstragdes contabeis,
cuja a sua receita liquida foi de R$ 2,7 bilhdes de reais e foi investido o total de R$
42,3 milhdes de reais.

Os investimentos foram concedidos para projetos preocupado com meio
ambiente no valor de R$ 17,6 milhdes de reais; pesquisas e desenvolvimento com
somatorio de R$ 23,3 milhdes de reais; e educacionais com total de R$ 1,4 milhdo
de reais. O valor total dos investimentos representa o percentual de 1,5666% sob a
receita liquida do exercicio.

Em 2011, foi apresentado a receita liquida no valor de R$ 2,9 bilhdes de
reais e foi investido o valor de R$ 46,9 milhdes de reais.

Os investimentos foram fornecidos para projetos engajados ao meio
ambiente com R$ 26,7 milhdes de reais; pesquisas e desenvolvimento com o
montante de R$ 19,3 milhdes de reais; e educacionais com somatério de R$ 956 mil
reais. O valor total dos investimentos representa o percentual de 1,6172% sob a
receita liquida do exercicio.

No exercicio de 2012, a receita liquida teve o valor de R$ 3,4 bilhdes de
reais e foi destinado para ser investido a quantia de R$ 48,6 milhdes de reais.

Os investimentos tiveram alocacbes em projetos envolvidos com o meio
ambiente no valor de R$ 27,7 milhdes de reais; pesquisas e desenvolvimento no
valor de R$ 19,1 milhdes de reais; e educacionais com R$ 1,8 milhdo de reais. O
valor total dos investimentos representa o percentual de 1,4294% sob a receita
liquida do exercicio.

Em 2013, o valor correspondente a receita liquida foi de R$ 3,8 bilhdes de
reais e foi investido R$ 601,5 milhdes de reais.

Os investimentos foram reservados para projetos vinculado ao planejamento
estratégico com o montante de R$ 601,5 milhdes de reais. O valor total dos
investimentos representa o percentual de 15,8289% sob a receita liquida do
exercicio.

No ano de 2014, foi apresentado como receita liquida o valor de R$ 3,9
bilhdes de reais e foi investido R$ 41,6 milhdes de reais.

Os investimentos tiveram como designacdo os projetos engajados no
desenvolvimento de produtos, processos, novos negocios, organizacional e
marketing com o valor de R$ 41,6 milhdes de reais. O valor total dos investimentos
representa o percentual de 1,0666% sob a receita liquida do exercicio.
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Em 2015 houve o fechamento dos seguintes resultados, a receita liquida
com o valor de R$ 3,9 bilhdes de reais e os investimentos no total de R$ 576,2 mil
reais.

Os investimentos foram aplicados em projetos voltados ao meio ambiente
com o valor de R$ 160 mil reais; esporte e lazer com R$ 300 mil reais; e
educacionais com a quantia de R$ 116,2 mil reais. O valor total dos investimentos
representa o percentual de 0,0147% sob a receita liquida do exercicio.

O ano 2016 apresentou a receita liquida no valor de R$ 3,9 bilhées de reais
e foi investido R$ 2,7 milhdes de reais.

Os investimentos foram disponibilizados para projetos sensibilizados com o
meio ambiente com o somatério de R$ 2,7 milhdes de reais. O valor total dos
investimentos representa 0,0692% da receita liquida do exercicio.

Em 2017 como ano de encerramento do estudo de caso, foi apresentado a
receita liquida no valor de R$ 3,9 bilhdes de reais e foram investidos R$ 1,942
milh&o de reais.

Os investimentos foram concedidos para projetos apoiadores do meio
ambiente com o valor de R$ 845 mil reais; areas de esporte e lazer no valor de R$
947 mil reais; e educacionais com o total de R$ 150 mil reais. O valor total dos
investimentos representa 0,0497% da receita liquida do exercicio.

Conforme Apéndice G, apds a divulgacao dos valores pertencentes a receita
liquida, investimentos realizados e percentuais representativos de comprometimento
no periodo compreendido entre 2008 e 2017, constatou-se que em 2008 o
comprometimento da receita liquida com relagdo aos Investimentos foi um valor
razoavel. Ja em 2009, houve queda consideravel no percentual de
comprometimento da receita. Em 2010 iniciou uma sequéncia de variacbes de
valores, que perdurou até o final do periodo. Em 2013 ocorreu o maior
comprometimento, e em sua contrapartida, o ano de 2015 se destacou pelo menor

percentual de todo o periodo.

4.1.8 TIM Participacoes S/A

A empresa TIM Participacbes S/A, tem como sua principal atividade as

telecomunicagoes.
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Em 2008, como primeiro ano do presente estudo de caso, a receita liquida
apresentada foi de R$ 183,9 milhdes de reais e foram investidos o total de R$ 49,7
milhdes de reais.

Os investimentos destinaram-se para projetos de pesquisa e
desenvolvimento no valor de R$ 3,272 milhdes de reais; e patrocinios culturais com
R$ 46,5 milhdes de reais. O valor total dos investimentos representa o percentual de
27,0255% sob a receita liquida do exercicio.

No préximo ano de apresentacao de resultados, em 2009 foi apresentada a
receita liquida no valor de R$ 13,1 bilhdes de reais e foi investido o total de R$ 2,15
milhdes de reais.

Os investimentos foram resguardados para projetos de pesquisa e
desenvolvimento e concessdes com valor de R$ 2,15 milhdes de reais. O valor total
dos investimentos representa o percentual de 0,0164% sob a receita liquida do
exercicio.

No exercicio de 2010, foram apresentadas as demonstragdes contabeis,
cuja a sua receita liquida foi de R$ 14,4 bilhdes de reais e nao foram encontrados
valores referentes aos investimentos.

Em 2011, foi apresentado a receita liquida no valor de R$ 17,1 bilhdes de
reais e ndo foram encontrados valores referentes aos investimentos.

No exercicio de 2012, a receita liquida teve o valor de R$ 18,7 bilhdes de
reais e ndo foram encontrados valores referentes aos investimentos.

Em 2013, o valor correspondente a receita liquida foi de R$ 19,9 bilhdes de
reais e foi investido R$ 14,5 milhdes de reais.

Os investimentos tiveram destinacado em projetos vinculados aos setores
educacionais com o valor de R$ 14,5 milhdes de reais. O valor total dos
investimentos representa o percentual de 0,0728% sob a receita liquida do exercicio.

No ano de 2014, foi apresentado como receita liquida o valor de R$ 19,5
bilhdes de reais e foi investido R$ 41,2 milhdes de reais.

Os investimentos aplicaram-se para projetos de pesquisas e
desenvolvimento com valor de R$ 13,3 milhdes de reais; em doagdes com R$ 1,933
milhdo de reais; educacionais com R$ 4,7 milhdes de reais; aplicacdes com R$ 1,6
milhdo de reais; trabalho com R$ 2,2 milhdes de reais; inclusdes e outros com R$
5,1 milhdes de reais; patrocinios esportivos com 1,1 milhdo de reais; e patrocinios
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culturais com R$ 22,8 milhdes de reais. O valor total dos investimentos representa o
percentual de 0,2112% sob a receita liquida do exercicio.

Em 2015 houve o fechamento dos seguintes resultados, a receita liquida
com o valor de R$ 17,1 bilhdes de reais e os investimentos no total de R$ 33,5
milhdes reais.

Os investimentos foram destinados para projetos com pesquisas e
desenvolvimento e concessdes no valor de R$ 18,7 milhdes de reais; doagdes com
R$ 686 mil reais; educacionais com R$ 7,195 milhdes de reais; aplicagcbes com R$
1,306 milhao de reais; trabalho com R$ 3,329 milhdes de reais; inclusdes e outros
com R$ 2,2 milhdes de reais; patrocinios esportivos com R$ 3,75 milhdes de reais;
patrocinios culturais com R$ 15,218 milhdes de reais. O valor total dos investimentos
representa o percentual de 0,1959% sob a receita liquida do exercicio.

O ano 2016 apresentou a receita liquida no valor de R$ 15,6 bilhdes de reais
e foi investido R$ 20 milhdes de reais.

Os investimentos foram concedidos para projetos de pesquisas e
desenvolvimento e concessdes com total de R$ 28,1 mil reais; doacdes de R$ 487
mil reais; educacionais com 9,358 milhdes de reais; aplicacdes R$ 2,904 milhdes de
reais; trabalho com R$ 2,156 milhdes de reais; inclusdes e outros com R$ 4,281
milhdes de reais; patrocinios esportivos com R$ 80 mil reais; e patrocinios culturais
com R$ 698 mil reais. O valor total dos investimentos representa 0,1282% da receita
liquida do exercicio.

Em 2017 como ano de encerramento do estudo de caso, foi apresentado a
receita liquida no valor de R$ 16,2 bilhdes de reais e foram investidos R$ 5,4
milhdes de reais.

Os investimentos foram fornecidos aos projetos de pesquisas e
desenvolvimento e concessdées com R$ 28,7 mil reais; doagdes com R$ 230 mil
reais; educacionais com R$ 1,713 milhdo de reais; aplicagdbes com R$ 506 mil reais;
trabalho com R$ 849 mil reais; inclusdes e outros com R$ 907 mil reais; patrocinios
esportivos com R$ 809 mil reais; patrocinios culturais com R$ 134 mil reais. O valor
total dos investimentos representa 0,0333% da receita liquida do exercicio.

Conforme Apéndice H, ap6s a divulgacao dos valores pertencentes a receita
liquida, investimentos realizados e percentuais representativos de comprometimento
no periodo compreendido entre 2008 e 2017, constatou-se que em 2008 o

comprometimento da receita liquida com relacao aos investimentos foi um valor
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relevante. Ja no ano seguinte, em 2009, houve queda acentuada no percentual de
comprometimento da receita. Nos anos de 2010, 2011 e 2012 n&o foi possivel
mensurar os percentuais pelo fato de ndo terem sido encontradas as informagdes.
Em 2013 iniciou uma sequéncia de variacdes nos percentuais de comprometimento,

que perdurou até o ultimo ano do periodo.

42 ANALISES DE INVESTIMENTOS EM SUSTENTABILIDADE POR
EXERCICIO

Conforme a Tabela 2, pode-se identificar as empresas que mais investiram e

as que menos investiram em acdes sustentaveis em cada periodo.

Tabela 2 — Andlises de Investimentos por Exercicio

Periodo Empresa Maior Investimento - R$ Empresa Menor Investimento - R$
2008 CPFL 454.400.000,00 AES Tieté 1.300.000,00
2009 CPFL 474.300.000,00 AES Tieté 1.400.000,00
2010 CPFL 525.000.000,00 Braskem 7.500.000,00
2011 Bradesco 566.539.000,00 Braskem 18.190.000,00
2012 Bradesco 673.472.000,00 Braskem 14.212.000,00
2013 Bradesco 758.138.000,00 AES Tieté 10.240.000,00
2014 Bradesco 915.176.000,00 AES Tieté 9.300.000,00
2015 Bradesco 901.174.000,00 Duratex 576.200,00
2016 Bradesco 927.987.000,00 Duratex 2.700.000,00
2017 Bradesco 270.775.000,00 Duratex 1.942.000,00

Fonte: Elaborado pelo autor.

Em 2008, a empresa que mais investiu foi a CPFL Energia com R$
454.400.000,00 milhdes de reais, representando 30,2933% de comprometimento de
sua receita bruta. Em contrapartida, a empresa que menos investiu foi a AES Tieté
com R$ 1.300.000,00 milhdo de reais, representando 0,0812% de comprometimento
de sua receita bruta.

No ano de 2009, a empresa que mais investiu foi a CPFL Energia com R$
474.300.000,00 milhdes de reais, representando 4,1605% de comprometimento de
sua receita bruta. Em contrapartida, a empresa que menos investiu foi a AES Tieté
com R$ 1.400.000,00 milhdo de reais, representando 0,0823% de comprometimento

de sua receita bruta.
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Em 2010, a empresa que mais investiu foi a CPFL Energia com R$
525.000.000,00 milhdes de reais, representando 4,3750% de comprometimento de
sua receita bruta. Em contrapartida, a empresa que menos investiu foi a Braskem
com R$ 7.500.000,00 milhdes de reais, representando 0,0294% de
comprometimento de sua receita bruta.

No ano de 2011, a empresa que mais investiu foi o Banco Bradesco com R$
566.539.000,00 milhdes de reais, representando 5,2457% de comprometimento de
sua receita bruta. Em contrapartida, a empresa que menos investiu foi a Braskem
com R$ 18.190.000,00 milhdes de reais, representando 0,5590% de
comprometimento de sua receita bruta.

Em 2012, a empresa que mais investiu foi o Banco Bradesco com R$
673.472.000,00 milhdées de reais, representando 5,3029% de comprometimento de
sua receita bruta. Em contrapartida, a empresa que menos investiu foi a Braskem
com R$ 14.212.000,00 milhdes de reais, representando 0,0400% de
comprometimento de sua receita bruta.

No ano de 2013, a empresa que mais investiu foi o0 Banco Bradesco com R$
758.138.000,00 milhdes de reais, representando 5,2285% de comprometimento de
sua receita bruta. Em contrapartida, a empresa que menos investiu foi a AES Tieté
com R$ 10.240.000,00 milhdes de reais, representando 0,4452% de
comprometimento de sua receita bruta.

Em 2014, a empresa que mais investiu foi o Banco Bradesco com R$
915.176.000,00 milhdes de reais, representando 5,4800% de comprometimento de
sua receita bruta. Em contrapartida, a empresa que menos investiu foi a AES Tieté
com R$ 9.300.000,00 milhdes de reais, representando 0,0556% de
comprometimento de sua receita bruta.

No ano de 2015, a empresa que mais investiu foi o Banco Bradesco com R$
901.174.000,00 milhdes de reais, representando 5,0627% de comprometimento de
sua receita bruta. Em contrapartida, a empresa que menos investiu foi a Duratex
com R$ 576.200,00 mil reais, representando 0,0147% de comprometimento de sua
receita bruta.

Em 2016, a empresa que mais investiu foi o Banco Bradesco com R$
927.987.000,00 milhdes de reais, representando 4,5713% de comprometimento de
sua receita bruta. Em contrapartida, a empresa que menos investiu foi a Duratex
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com R$ 2.700.000,00 milhées de reais, representando 0,0692% de
comprometimento de sua receita bruta.

No ano de 2017, a empresa que mais investiu foi o0 Banco Bradesco com R$
270.775.000,00 milhdes de reais, representando 1,1928% de comprometimento de
sua receita bruta. Em contrapartida, a empresa que menos investiu foi a Duratex
com R$ 1.942.000,00 milhées de reais, representando 0,0497% de
comprometimento de sua receita bruta.

Apés levantamento de dados, constatou-se que ao longo de todo periodo
que a empresa que se destaca por maiores investimentos realizados é o Banco
Bradesco, que se manteve como maior investidor por sete anos, de 2011 a 2017. J&
0 oposto deste levantamento, a empresa que se destaca pelas menores destinagdes
investidas é a AES Tieté, aparecendo em quatro anos, 2008, 2009, 2013 e 2014.

4.3 CRISE ECONOMICA BRASILEIRA

Conforme Barbosa (2017), com base em um conjunto de politicas adotadas
a partir dos anos 2011 e 2012, desencadeou conflitos entre oferta e demanda
promovendo influéncia direta no produto per capta brasileiro, resultando na reducao
de aproximadamente 9% entre 2014 e 2016. Assim desta forma iniciando a
denominada crise econdmica e delimitando o seu aproximado tempo de duragao.

Segundo Barbosa (2017), erros na politica foram fatores determinantes para
atingir o equilibrio da economia brasileira, passando a controlar pregos, deterioracao
de contas publicas, aumento de risco para o pais. Sendo necessario a reforma
politica, assim garantindo a sustentabilidade da divida brasileira e a0 mesmo tempo
a flexibilizagdo da politica monetaria.

O autor Barbosa (2017) ainda relata que, a intercessdo no setor energético
nao ocorreu somente na Petrobras, também no setor elétrico. Os resultados da seca
entre 2012 e 2013 foram maximizados por erros na politica energética do governo,
que como método de defesa induziu a reducéo de tarifas de energia no ano de 2013
forcando o aumento do consumo, no periodo de escassez de agua.

Para Barbosa (2017) ainda, como possivel solucdo do problema foi instituida
a Proposta de Emenda Constitucional - PEC do teto e a proposta de reforma
previdenciaria irdo auxiliar na reducéo de risco do pais, impactando diretamente na

taxa de juros neutra da economia brasileira.
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De acordo com Barbosa (2017), torna-se necessario politicas que
possibilitem a restauracdo do crescimento da produtividade no Brasil. A reducéo da
interferéncia na economia, conforme empréstimos custeados por grupos seletos com
finalidade de controlar os precos, € mensurada através de sua direcao e assim
permitindo uma melhor designacdo da necessidade de capital na economia. A
flexibilizacdo do mercado de trabalho e a permissdo da terceirizagcdo sao outras

medidas com potencial de influenciar no aumento da produtividade doméstica.

Tabela 3 — Crise Econémica Brasileira — Representatividade dos Investimentos

Empresas 2014 2015 2016 Média
AES Tieté 0,0556% 0,3840% 0,4294% 0,2897%
Banco do Brasil 0,6959% 0,7227% 0,4687% 0,6291%
Bradesco 5,4800% 5,0627% 4,5713% 5,0380%
Braskem 0,0502% 0,0653% 0,1226% 0,0794%
CPFL 1,0236% 0,6174% 0,7267% 0,7892%
Itad Unibanco 0,1765% 0,1395% 0,0957% 0,1372%
Duratex 1,0666% 0,0147% 0,0692% 0,3835%
TIM 0,2112% 0,1959% 0,1282% 0,1784%

otal 8,7596% 7,2022% 6,6118%

Fonte: Elaborado pelo autor.

Conforme a Tabela 3, no periodo abrangido pela crise houve influéncias nos
percentuais de comprometimento da receita bruta das empresas.

A empresa AES Tieté apresentou queda de investimentos realizados no ano
de 2014, porém de 2015 em diante houve uma melhora, iniciando o processo de
crescimento de percentuais de destinacdes.

O Banco do Brasil apresentou reducéo nos valores investidos em 2015, e a
ordem decrescente dos percentuais se mantiveram até o final do periodo.

O Banco Bradesco apresentou redugcdo nos valores investidos em 2015,
porém em 2016 ja iniciou o processo de alavancagem.

A empresa Braskem se manteve em constante crescimento nos
investimentos realizados no periodo compreendido pela crise econémica no pais.

A empresa CPFL apresentou queda significativa nos investimentos
realizados no ano de 2014 e dando continuidade em 2015. J4 em 2016, iniciou um

processo de equilibrio, impactando em crescimento no valor das destinacoes.
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O banco ltat Unibanco apresentou queda nos investimentos realizados nos
anos de 2015 e 2016, passando a se estabilizar ap6s o fim do periodo critico da
crise econdmica.

A empresa Duratex apresentou uma satisfatéria reducado nos investimentos
realizados entre 2014 e 2015. J& em 2016, migrou para possivel estabilidade nas
destinacoes.

A empresa TIM apresentou queda nos valores dos investimentos a partir de
2015. Nos anos seguintes houve maior redug¢ao nos investimentos realizados.

Pode-se observar que ao chegar no periodo final da crise econdmica no
pais, 50% das empresas analisadas se mantiveram com dificuldades em elevar os
seus percentuais de investimentos realizados. Esse percentual abrange quatro
empresas Banco Bradesco; Banco do Brasil; Itad Unibanco e TIM. Ja em
contrapartida, os percentuais das empresas que garantiram a elevacdo de seus
investimentos foram: AES Tieté com percentual de comprometimento da receita
liquida de 0,4294%; Braskem com percentual de comprometimento da receita liquida
de 0,1226%; CPFL com percentual de comprometimento da receita liquida de
0,7267% e Duratex com percentual de comprometimento da receita liquida de
0,0692%.

Apé6s o levantamento de dados efetuado no periodo da crise, constatou-se
que a empresa que se destacou pela menor média de investimentos realizados nos
trés anos foi a Braskem, totalizando 0,0794% de destinacdes realizadas. Porém
como oposto desta informagédo, a maior média de investimentos no periodo foi a
empresa Banco Bradesco, totalizando 5,0380% de comprometimento da Receita
Liquida com investimentos.

Pode-se salientar uma outra visdo relacionada ao ano 2017, ap6s o término
da crise, o percentual de empresas com baixos valores de destinacées de
investimentos subiu de 50% para 75%, atingindo seis empresas Banco do Brasil;
Banco Bradesco; Braskem; CPFL Energia; Duratex e TIM. Foram identificadas as
seguintes particularidades nos resultados destas empresas.

O Banco do Brasil teve aumento de receita bruta, totalizando em R$
1.300.000.000,00 a mais que no ano anterior € reducao nos investimentos no valor
de R$ 26.600.000,00, porém com percentual de investimentos menor.

O Banco Bradesco teve aumento de receita bruta no valor de R$
2.400.000.000,00 maior que no ano anterior e reducdo nos investimentos com a
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qguantia significativa de R$ 657.212.000,00, porém seu percentual de
comprometimento foi consideravelmente inferior.

A empresa Braskem teve crescimento na receita liquida de R$
1.500.000.000,00 a mais que no ano anterior e redugdo nos investimentos de R$
34.207.000,00, e consequentemente manteve em declinio no percentual de
comprometimento da receita.

A empresa CPFL Energia elevou sua receita liquida em R$
7.600.000.000,00 se comparada ao ano anterior e houve reducao nos investimentos
realizados no valor de R$ 70.400.000,00, porém o percentual de investimentos
destinados se manteve em queda.

A empresa Duratex obteve a mesma receita operacional que a apresentada
em 2016 e os investimentos sofreram reducdo de R$ 758.000,00, porém houve
declinio no percentual das destinacdes dos investimentos.

A empresa TIM aumentou sua receita liquida em R$ 600.000,00 com base
ao ano anterior e nos investimentos realizados houve a queda significativa no valor
de R$ 14.500.000,00, porém o percentual de comprometimento da receita reduziu
significativamente.

Para completar a totalidade do percentual das empresas restam 25% das
participacdes, que sdo compostas pela AES Tieté e Itau Unibanco, que por sua vez
elevaram seus investimentos.

A empresa AES Tieté ampliou sua receita liquida em R$ 140.000.000,00
com base em 2016, consequentemente, os investimentos realizados no exercicio
sofreram elevagédo de R$ 1.100.000,00.

A empresa ltad Unibanco teve reducdo na receita liquida no valor de R$
16.800.000.000,00 se comparada ao ano anterior, porém as destinacbes tiveram
aumento de R$ 20.000.000,00.

Com o levantamento dos dados referente ao ano pds crise, percebe-se que
para a maioria das empresas analisadas, ainda ha a existéncia de impactos e
dificuldades gerados pela mesma.

Conforme informagdes contidas na Tabela 3, o ano 2014 possui 0 maior
percentual de representatividade dos investimentos no periodo da crise, totalizando
em 8,7596% de comprometimento da receita liquida. Ja no ano seguinte, 2015,
encerra com reducdo nos percentuais de comprometimento, totalizando em

7,2022%. E o0 ano 2016, marca o término do periodo da crise com o menor



percentual de representatividade, totalizando em 6,6118%.

4.4  ANALISES DOS INVESTIMENTOS REALIZADOS
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Apoés efetuado o levantamento dos investimentos realizados na integralidade

do periodo das empresas pesquisadas entre 2008 e 2017, seguem as acdes

sustentaveis ordenadas pelo total de valor investido, conforme Tabela 4 abaixo.

Tabela 4 — Relacao dos Investimentos Realizados

Projetos

Investimentos - R$

Educacéao

3.759.244.200,00

Investimentos Socioambientais

2.776.988.000,00

Investimentos Sociais

1.907.300.000,00

Seguranca

1.008.597.000,00

Cultura

725.600.000,00

Educacédo Corporativa

698.156.000,00

Planejamento Estratégico

601.500.000,00

P&D e Programas de Eficiéncia Energética

398.820.000,00

Esportes

271.447.000,00

Saude

182.000.000,00

Capacitacao e Desenvolvimento

170.775.000,00

Meio Ambiente

112.140.000,00

Capital Para Investir em Startups

100.000.000,00

Outros

93.944.000,00

Patrocinios Culturais

85.350.000,00

Qualidade e Confiabilidade dos Servigos de Energia Elétrica

39.501.000,00

Operacionais

35.518.000,00

Estratégicos

33.796.000,00

Planejamento e Operacao de Sistemas de Energia Elétrica

26.613.000,00

Planejamento, Operacao e Desenvolvimento

21.286.000,00

Campanhas de Comunicacao

11.600.000,00

Fonte Renovavel ou Alternativa

10.005.000,00

Trabalho - Especializagbes 8.534.000,00
Aplicacdes 6.316.000,00
Patrocinios Esportivos 5.739.000,00
Inclusdo 4.741.000,00
Medigcdes e Desenvolvimento de Tecnologias de Processo 3.604.000,00
Doagbes Diversas 3.336.000,00
Novos Materiais, Componentes, Tecnologia e Inovagao 3.336.000,00
Gestédo de P&D 2.008.000,00

Total

13.107.794.200,00

Fonte: Elaborado pelo autor.
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Com base na Tabela 4, foi identificado que a ac¢ao social que mais recebeu
destinagbes no periodo, foi o setor da educagdo, com o valor de R$
3.759.244.200,00. J&4 em sua contrapartida, a acao sustentavel que teve o menor
investimento destinado no periodo, foi a gestdo de pesquisa e desenvolvimento,
totalizando em R$ 2.008.000,00.

Conforme Figura 1 abaixo, foram representados os investimentos mais
representativos com intuito de apresentar as destinagcdes realizadas em projetos
acima de R$ 100.000,00, totalizando em R$ 12.712.567.200,00 investidos.

Figura 1 — Destina¢cdes mais Representativas

1,43% 0,79%

2,14% 0.88%
3,14% 1,34%

H Educacio

29,57% B Investimentos Socioambientais

B Investimentos Sociais
Seguranca

® Cultura

B Educacdo Corporativa

W Planejamento Estratégico

B P&D e Programas de Eficiéncia Energética

m Esportes

m Salde

W Capacitacdo e Desenvolvimento

B Meio Ambiente

B Capital Para Investir em Startups
21,84%
15,00%

Fonte: Elaborado pelo autor.

Com base na Figura 1, apds identificagdo de rubricas participantes e dos
resultados encontrados, pode-se constatar que os cinco principais investimentos
foram educacdo com percentual de 29,57%, investimentos socioambientais com
percentual de 21,84%, investimentos sociais com percentual de 15,00%, seguranca
com percentual de 7,93% e para finalizar a cultura recebeu 5,71%.
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5 CONCLUSAO

Nota-se que o tema sustentabilidade tem sido um assunto fortemente
discutido na atualidade, despertando a atencdo de empresas que atuam em diversos
setores e de seus respectivos investidores. Essa grande repercussao deve-se pelo
fato de a preocupacao com o meio ambiente ter tomado proporcdoes significativas na
classe empresarial.

A constante preocupacdo das empresas em migrar rumo ao
desenvolvimento, porém ao mesmo tempo manter a integridade do meio ambiente,
acabou gerando necessidades de uma ferramenta que acompanhasse as praticas
adotadas de trabalho e preservacdo. Assim, complementando as orientacdes da
Contabilidade Ambiental foi desenvolvido o indice de Sustentabilidade Empresarial —
ISE, que em conjunto com a BM&FBovespa proporciona questionarios as empresas
de capital aberto, sendo possivel posteriormente com os resultados obtidos apontar
sugestdes de como proceder no planejamento e gestéo.

Logo apés a aplicacdo dos critérios pelo indice de Sustentabilidade
Empresarial - ISE, oito empresas selecionadas AES Tieté, Banco do Brasil, Banco
Bradesco, Braskem, CPFL Energia, Itau Unibanco, Duratex e TIM apresentaram
suas demonstracdes financeiras e foram classificadas para participar da pesquisa.
Foi observado o valor de receitas liquidas geradas em todo o periodo, houve
levantamento de valores destinados para investimentos e assim sendo possivel
promover e analisar confrontagbes de seus respectivos percentuais de
comprometimento de receita para tornar possivel a emissao de futuros pareceres.

Devido levantamento de informacdes, tornou-se possivel realizar a extragao
dos especificos dados, listagem e comparacao das empresas que tiveram o maior e
menor indice de faturamento no periodo e suas variadas e especificas destinacoes.

Posteriormente no levantamento de dados e analises das informacoes
obtidas, atenta-se que no decorrer de todo o periodo, grande parte das empresas
apresentou uma média de valores correspondentes as receitas liquidas e
destinacoes realizadas, e consequentemente os percentuais de comprometimento
se mantiveram estaveis. Com excecao de periodos especificos, como por exemplo,
o periodo abrangido pela crise econbmica no pais, que compreendeu de 2014 a
2016, que por sua vez, interferiu diretamente na sua atuacdo no mercado e

consequentemente nos valores correspondentes as destinagbes, impactando na
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queda dos percentuais de comprometimento. Ja no ano seguinte, 2017, ainda séao
notaveis as consequéncias deixadas pela crise.

Apbés o levantamento das empresas afetadas pela crise, foi possivel
proporcionar a analise de quais destas mantiveram sua média de investimentos
neste periodo e quais enfrentaram quedas gradativas em seus percentuais de
comprometimento de receita.

Identificou-se também, que mesmo no periodo afetado pela crise econémica
do pais, duas empresas nao sofreram impactos. Pelo fato de possuirem economia
relativamente estabilizada, conseguiram dar continuidade a suas atividades sem
sofrer relevantes impactos como no mercado em geral, como é o caso da empresa
AES Tieté e Itat Unibanco.

Ja nas anadlises de investimentos por periodo, houve apresentacdo de
variagOes significativas de valores pertencentes as receitas liquidas e investimentos
destinados para as mais variadas acdes sustentaveis. Porém os percentuais de
comprometimento com poucas variacdes, que ocorre pelo fato de cada empresa
possuir suas particularidades especificas, como ramo de atividade e para quais
acOes sustentaveis foram destinados os investimentos, e devido ao montante de
faturamento diversificado entre as empresas.

Uma semelhanga que destaca-se entre as empresas, mesmo atuando em
ramos de atividades diferentes, € que grande parte dos investimentos sao
destinados a educacao, investimentos socioambientais, investimentos sociais,
seguranca e cultura. Sendo possivel notar o nivel de importancia dessas agdes
sustentaveis.

Além disso, mesmo enfrentando dificuldades e gerando comprometimento
de receita, as empresas nao deixaram de efetuar destinagcdes para as agdes
sustentaveis julgadas como relevantes. Em alguns periodos, estd claramente
expresso a reducao das mesmas, porém se mantiveram presentes no quesito dos
investimentos realizados.

Com o término do levantamento e andlise de dados, o presente estudo
permitiu que houvesse esclarecimento sobre o comportamento individual e em
conjunto das empresas, desde o seu faturamento, passando pelos investimentos
destinados para acdes sustentaveis, até chegar aos percentuais de
comprometimento de receita. Assim, validando os apontamentos gerados através

das informacdes contidas nas demonstracdes contabeis.
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O presente estudo pesquisou as oito empresas instaladas no Rio Grande do
Sul, que se mantiveram presentes nos questionarios emitidos pelo indice de
Sustentabilidade Empresarial — ISE durante a integralidade do periodo. Sugere-se
que o estudo seja expandido para as demais empresas situadas na regido sul do

Brasil, assim viabilizando a percepcao de outras acdes sustentaveis.
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APENDICE A - EMPRESA AES TIETE: REPRESENTATIVIDADE DOS INVESTIMENTOS
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Fonte: Elaborado pelo autor.



APENDICE B - EMPRESA BANCO DO BRASIL: REPRESENTATIVIDADE DOS INVESTIMENTOS
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Fonte: Elaborado pelo autor.
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APENDICE C - EMPRESA BANCO BRADESCO: REPRESENTATIVIDADE DOS INVESTIMENTOS
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Fonte: Elaborado pelo autor.
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APENDICE D - EMPRESA BRASKEM: REPRESENTATIVIDADE DOS INVESTIMENTOS
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APENDICE E - EMPRESA CPFL ENERGIA: REPRESENTATIVIDADE DOS INVESTIMENTOS
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APENDICE F - EMPRESA ITAU UNIBANCO: REPRESENTATIVIDADE DOS INVESTIMENTOS

2008

-

7.600.000-000,00

.__________________-—-I

79.600.000.

— L

I-i?.E-CD.E'-EIZ= 000,00

s
|:| LILE UL

120.100.000.000,00
o

161.500.000.000,00

- -

#1.000.000,00

61.800.000,00

101.400.000.000,00 96.400.000.000,00 94.100.000.000,00
L i e

116.800.000,00 128.100.000,00 152.000.000,00 212.000.000,00 206.200.000,00

144.700.000.000,00
= L

154.600.000,00 174.600.000,00

09342% IEED MG S o
0.0776% 01151% 0,1328% 0,1615% 0,1765% 0,1395% 0,0957% 0,1206%
o3 i - &5 T ot =
2009 2010 201 2012 2013 2014 2015 2016 2017

W Percentuais dos Investimentos Anuais M Valores dos Investimentos W Valores das Receitas Liguidas

Fonte: Elaborado pelo autor.
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APENDICE G - EMPRESA DURATEX: REPRESENTATIVIDADE DOS INVESTIMENTOS
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APENDICE H - EMPRESA TIM: REPRESENTATIVIDADE DOS INVESTIMENTOS
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