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RESUMO

Com o passar do tempo a presenca da contabilidade na sociedade se torna cada
vez mais importante. Esta ciéncia tem o objetivo de fornecer confiabilidade nas
informacdes por ela transmitidas em funcdo do seu constante compromisso ético, do
seu empenho em fornecer informacdes verdadeiras e por levantar dados relevantes
para conducdo de negocios em pequenas, médias e grandes instituicdes,
impactando diretamente no ambiente em que estas entidades estdo inseridas. Uma
das ferramentas contabeis que permite a visualizacdo da relacdo das empresas com
a sociedade € a Demonstracdo do Valor Adicionado — DVA, pois possibilita a
visualizacdo da criacao e distribuicdo de riqueza das instituicdes. Diante disto, esta
pesquisa tem como objetivo analisar o comportamento das distribuicdes de riqueza
gerada pela usina hidrelétrica de Itaipu durante os anos de 2010 a 2018, entidade
criada com o intuito principal de atender a demanda de energia dos paises Brasil e
Paraguai, de forma conjunta. Para alcangar este objetivo foi fundamentada uma
pesquisa documental, descritiva, com abordagem qualitativa e quantitativa. Foram
elaboradas andlises sobre o valor adicionado distribuido entre o periodo pela
empresa em estudo buscando identificar as suas principais variagdes,
particularidades com relacdo aos numeros apresentados e o desempenho obtido
nestas distribuicbes de riquezas efetuadas. Para o periodo observa-se maior
variacdo e instabilidade nas distribuicdbes de riquezas aos Trabalhadores, ao
Governo e ao Capital de Terceiros, em funcdo da oscilacdo obtida em algumas
contas especificas presentes nestes grupos. Quanto aos niveis de desempenho
nota-se maior expressividade para 0s mesmos grupos, pois englobam a maior parte
do valor adicionado distribuido e influenciam diretamente no resultado final
demonstrado pela empresa.

Palavras-chave: Demonstracdo do valor adicionado. Distribuicdo de riqueza. Agente
econdmico. Itaipu. Valor.
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1 INTRODUCAO

1.1 CONTEXTUALIZACAO DO ESTUDO

Frente as diversas mudancas sociais e exigéncias de um cenario cada vez
mais competitivo para o mundo empresarial, as entidades estdo buscando o
desenvolvimento das suas atividades de forma responsavel com o ambiente em que
estdo inseridas, e procuram divulgar informacdes que demonstrem integridade do
negécio diante de aspectos econémicos e financeiros.

De acordo com Vellani (2011), o conceito de Responsabilidade Social
Corporativa (RSC) verifica a pratica de gestdo com o intuito de integracdo de
desempenho econdémico, social e ambiental. Deste modo, as sociedades
empresariais estdo passando por constantes mudancas em decorréncia de
preocupacdes sociais quanto ao proprio desenvolvimento da sociedade.

ludicibus (2015), verifica que a compreensdao da contabilidade como
ferramenta para visualizacdo do patriménio e suas variacbes funcionam apenas
como um atalho para entendimento superficial do assunto, informando que o objeto
da contabilidade tem se desenvolvido ndo somente para o estudo de informacoes
contbeis e financeiras, mas também em concordancia com aspectos sociais e de
sustentabilidade.

Em concordéncia com estes pensamentos, pode-se verificar que a
divulgacdo da Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA) converge com as
frequentes mudancas que ocorrem na sociedade, uma vez que nao so informa os
dados econémicos e financeiros de uma empresa, mas também a sua relacdo com o
meio social ao demonstrar a sua participacao e relacionamento com o local em que
esta inserida.

Portanto, a DVA tem um papel social importante, pois demonstra o volume
de riqueza gerado pela entidade em determinado periodo e a forma com que a
mesma realiza a distribuicdo deste montante. Permitindo a visualizacdo do
percentual de destinacfes feitas para o governo, funcionarios, credores e acionistas.

Diante do exposto, entende-se que o tema apresentado é importante, tanto
para fins académicos e cientificos quanto para fins profissionais, justificando-se

plenamente a sua realizacao.
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1.2 TEMA E QUESTAO DE PESQUISA

Em um aspecto geral, a contabilidade existe para que os fatos a respeito de
determinado patrimdénio sejam devidamente registrados e controlados. Porém, essa
ciéncia também permite que, por meio da utilizacdo das suas ferramentas, qualquer
sociedade empresarial possa ser administrada e gerenciada de acordo com todas as
suas demandas, conforme pode ser verificado através de (Chagas 2013, p.3):

“A finalidade da ciéncia contdbil é assegurar o controle do patrimdnio
administrado, retratando os elementos de que ela se compde e suas
respectivas variagbes. A contabilidade, além de possibilitar, a qualquer
tempo, o controle e a avaliacdo dos bens, direitos e obrigacdes da entidade,
oferece ao administrador os dados e fundamentos necesséarios a suas
tomadas de decisdo. Por meio do Balanco Patrimonial, por exemplo, o
administra- dor conhece a natureza e o valor dos elementos que comp8dem
a entidade. A andlise técnica desse balanco Ihe fornece indicadores

concretos, que o auxiliardo a se posicionar em relagdo a investimentos,
presentes e futuros, ou itens outros que necessitem ser redimensionados”.

Com o passar do tempo, a administracdo de sociedades empresariais se
tornou complexa em funcéo do volume de informac¢Bes que as empresas necessitam
obter para assegurar de que existe prosperidade no negécio e seguran¢a ao produto
ou servico que entrega aos seus clientes. Com isto, a contabilidade, além de
assegurar a perfeita escrituracdo e procedéncia dos fatos, permitiu que estas
necessidades do mercado, que foram surgindo ao longo do tempo, fossem
atendidas.

Para Martins et al. (2013), a DVA tem por objetivo demonstrar o valor da
rigueza, em aspectos econdmicos, gerada pelas atividades que a empresa
desenvolve como resultado de um esfor¢o coletivo e sua distribuicdo entre os
agentes que participaram na criacdo. Dentre os diversos tipos de analise que os
demonstrativos contabeis permitem, é possivel gerenciar e conduzir as atividades
com base nos dados que estas ferramentas proporcionam as empresas.

Este estudo visa ratificar a relevancia da elaboracdo e analise da DVA para
gque se possa visualizar a constituicdo de riquezas geradas por determinada
instituicdo e a forma com que a mesma distribui esses resultados para 0s seus
agentes econdmicos. Deste modo, a DVA nédo limita-se somente a formacdo do
resultado obtido pela empresa, mas sim, evidencia a forma e propor¢ao que esta

distribui suas riquezas ao governo através do pagamento de impostos, em que
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medida paga juros e alugueis destinados a financiadores, mensura a remuneracao
aos seus empregados e informa o volume da distribuicdo dos lucros, dividendos e
juros sobre capital proprio atribuidos aos seus proprietarios, socios e acionistas.

De acordo com o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), através da
Norma Brasileira de Contabilidade Técnica Geral (NBC TG) 09, a DVA representa
um dos elementos que compbem o balango social, tendo por finalidade a
demonstracao da riqueza gerada pela entidade e sua distribuicdo em determinado
periodo. Com base na esséncia das informac¢des que a DVA procura evidenciar, por
meio deste estudo visa-se analisar a forma que a empresa Itaipu Binacional gerou e
distribuiu suas riqguezas no periodo de 2010 a 2018. Procurando compreender
também qual o desenvolvimento da geracdo de riqueza neste periodo e qual o
desempenho social da instituicAo com relacdo aos seus recolhimentos realizados
para o governo, levando-se em consideracdo as diferentes legislacfes tributarias
existentes entre os paises em que atua.

Com base na delimitacdo do tema de pesquisa proposto, a questdo de
pesquisa para o estudo é: Como se comporta a distribuicdo do valor adicionado para
0S agentes econdmicos existentes na empresa Itaipu Binacional no periodo de 2010
a 20187

A definicdo da questdo de pesquisa, além de levar em consideracdo a
delimitacdo do tema, também considerou a necessidade de analisar de que maneira
as riquezas geradas pela instituicdo sao distribuidas uma vez que a atuacdo se da
para o conjunto de dois paises, tornando o entendimento complexo em funcéo da

divergéncia existente entre a legislagdo e economia de um pais para o outro.

1.3 OBJETIVOS

1.3.1 Objetivo geral

Analisar a distribuicdo das riguezas geradas pela empresa Itaipu Binacional
para o periodo de 2010 a 2018.
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1.3.2 Obijetivos especificos

- Fazer o levantamento bibliografico relacionado a contabilidade e a
demonstracao do valor adicionado.

- Selecionar os dados necesséarios da empresa para elaboracdo das
andlises.

- Analisar o comportamento da distribuicdo das riquezas geradas por esta
empresa e comparar as variacées nos exercicios estudados.

- Verificar o nivel de desempenho para as distribuicbes de riquezas

realizadas aos agentes econdmicos.

1.4 ESTRUTURA DO ESTUDO

No primeiro capitulo é apresentada uma contextualizacdo do tema, bem
como 0s objetivos, a questdo de pesquisa e a metodologia.

No segundo capitulo sdo apresentados diversos aspectos tedricos sobre a
relevancia da contabilidade e elaboracdo das demonstracfes contdbeis, sendo elas:
balanco patrimonial, demonstracdo do resultado do exercicio, demonstracdo das
mutacBes do patriménio liquido, demonstracdo de lucros e prejuizos acumulados,
demonstracdes de fluxo de caixa, demonstracdo do valor adicionado, notas
explicativas, relatério da administracdo e parecer do auditor independente.
Buscando destacar principalmente a elaboracdo da demonstragcdo do valor
adicionado e sua respectiva importancia para seus usuarios.

No capitulo trés é descrita a metodologia que sera usada para o
desenvolvimento do estudo, onde serdo evidenciados os diferentes aspectos
metodoldgicos aplicados.

No quarto capitulo é apresentado o desenvolvimento do estudo de caso
elaborado com base nas demonstra¢cfes do valor adicionado da empresa escolhida
para esta pesquisa, onde sera realizada uma analise das formacdes e distribuicdes
das riquezas geradas por ela.

Ao final, no quinto capitulo, sdo apresentadas as conclusdes geradas a partir
do estudo realizado. Com base nelas serd possivel constatar a forma que as

riquezas foram geradas e distribuidas nos anos de 2010 a 2018, permitindo a
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visualizacdo dos percentuais direcionados para 0s agentes econdmicos que
contribuem com a formacdo destas riquezas e que se beneficiam destas

informacgoes.
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2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 CONTABILIDADE

Conforme explica Hoss (2012), a contabilidade € uma ciéncia antiga que
acompanhou o desenvolvimento da sociedade com o intuito de fornecer aos seus
usuarios uma base para administracao e gestao das suas riquezas, adaptando-se a
evolucdo do tempo e da necessidade das pessoas. Deste modo, compreende-se a
importancia da contabilidade ao analisar a sua capacidade de gerar e fornecer
informacdes de maneira relevante aos seus usuarios, permitindo-lhes tomar
decisfes a partir dos dados evidenciados.

Ribeiro (2013) define que o intuito da contabilidade € estudar e controlar o
patriménio e suas alteracBes para disponibilizar aos usuarios dados econémicos e
financeiros que possam ser utilizados como meio para fundamentagéo da tomada de
decisdo. Estas informacdes séo registradas na contabilidade através da escrituracéo
dos fatos ocorridos na entidade diariamente, podendo fundamentar relatorios
técnicos para constatacdo dos acontecimentos, denominados demonstracfes
contabeis.

A partir destes pensamentos, entende-se o real objetivo da contabilidade e é
viabilizada a compreensdo da sua funcionalidade, conforme pode ser verificado
através de ludicibus (2015), que considera a caracterizacdo da contabilidade com
base em duas abordagens diferentes: ou considera-se o0 objeto desta ciéncia como
parametro para fornecer aos seus usuarios um conjunto basico de dados que
deveriam atender de forma igual a todos os tipos de usuérios, ou, a contabilidade
deveria ser capaz e responsavel pela demonstracdo de registros de informacdes

completamente adaptados a cada tipo de usuario.

2.2 DEMONSTRACOES CONTABEIS

De acordo com a NBC TG 26, publicada em 22/12/2016, as demonstracdes
contabeis sdo uma representacdo estruturada da posi¢cao patrimonial e financeira e
do desempenho da entidade. O objetivo destas demonstracbes € proporcionar

informacéo acerca da posicao patrimonial e financeira, do desempenho e dos fluxos
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de caixa da entidade que seja Ut a um grande namero de usuarios em suas
avaliagbes e tomada de decisdes econdmicas. As demonstracdes contabeis também
objetivam apresentar os resultados da atuagdo da administracdo, em face de seus
deveres e responsabilidades na gestdo dos recursos que lhe foram confiados.

Conforme o artigo 176 da Lei n°® 11.638 de 2007, que modificou a Lei n°®
6.404 de 1976 (Lei das Sociedades por Acles), as entidades devem publicar,
obrigatoriamente, ao fim de cada exercicio social, as seguintes demonstracdes
financeiras: Balanco Patrimonial, Demonstracdo do Resultado do Exercicio,
Demonstracdo de Lucros e Prejuizos Acumulados, Demonstracdo dos Fluxos de
Caixa e Demonstracao do Valor Adicionado, se companhia aberta.

Para Reis (2009), o objetivo bésico das demonstracdes contabeis € fornecer
informacBes para a gestdo dos negocios e correta avaliacdo dos resultados
operacionais. Proporcionando fatores que possibilitam o planejamento e controle
patrimonial da entidade e das atividades sociais desempenhadas. Permitindo
também que estes demonstrativos elaborados sejam visualizados por aqueles que
tem relacdo indireta com a entidade, como credores, investidores e governos.

De forma complementar, Ribeiro (2013) informa que as demonstracdes
contabeis sdo documentos preparados com base na escrituracdo mercantil utilizada
pela entidade, objetivando demonstrar aos seus usuarios informacdes econémicas e
financeiras relacionadas a administracdo do patriménio executada em determinado
periodo. Explica que as informacdes econbmicas se referem a formacdo de lucros
ou prejuizos, enquanto os dados financeiros dizem respeito ao fluxo de caixa da

empresa.

2.2.1 Balanco Patrimonial (BP)

Chagas (2013), define que o balan¢o patrimonial demonstra, de forma
guantitativa e qualitativa, o patriménio da entidade. Explica também que o BP é
formado por dois grandes grupos, sendo eles o Ativo e o Passivo, que dao origem a
diversos outros subgrupos que possuem caracteristicas proprias e suas finalidades
relacionadas aos eventos da entidade. Apos o processo de elaboracdo do BP, &
possivel visualizar a situacdo liquida da empresa, diminuindo-se as obrigacdes do

total de bens e direitos, permitindo compreender se existe situagdo favoravel ou
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desfavoravel da entidade, quando o resultado desta subtracdo for respectivamente
positivo ou negativo.

Pode-se verificar que Ribeiro (2013), corrobora o conceito do BP ao destacar
que a partir dos métodos em que demonstra o patriménio da entidade, é possivel
compreender os bens e direitos, tanto tangiveis (materiais) como intangiveis
(imateriais), os deveres e obrigacdes e o patrimdénio liquido da empresa em
visualizagdo. Ainda observa que, de acordo com o artigo 178 da Lei n° 6.404/1976,
as contas no balanco serdo adequadas com base no patriménio que registram, e
devem ser agrupadas com o objetivo de facilitar o conhecimento e andlise da
situacéo financeira da companhia.

De acordo com Assaf Neto (2015), o ativo abrange todas as aplicagcbes de
recursos efetuadas pela entidade. Esses recursos podem ser distribuidos em ativos
circulantes, nomeados desta maneira por apresentarem alta rotacdo e ativos néo
circulantes, os quais compreendem grupos de contas como realizavel a longo prazo,
investimentos, imobilizado e intangivel. Observa que sé integram o ativo de uma
empresa os itens que possuem o intuito de gerar beneficios econémicos no futuro.

Martins, Miranda e Diniz (2018), explicam que o passivo é caracterizado
pelas obrigagfes existentes na entidade, provenientes de eventos ja ocorridos cujo
espera-se que as liquidacdes resultem na saida de recursos suficientes de
proporcionar beneficios econémicos. Definem ainda que as contas no passivo estao
descritas em ordem de exigibilidade, apresentando inicialmente as obrigacdes que
devem ser pagas por primeiro, e por Ultimo as obrigagbes que as datas de
pagamento estdo mais distantes, também caracterizados nos grupos circulante e
nao circulante.

O Patrimbénio Liquido representa a diferenca entre o ativo e passivo da
entidade, informando o valor liquido que a empresa possui. (Perez Junior e Begalli

2015, p. 10) confirmam este ponto de vista:

Patrimédnio liquido — representa a riqueza real de uma entidade e é formado
pelo valor que os proprietarios tém aplicado no negécio mais os resultados
gerados pelo desenvolvimento das atividades. Principalmente, € composto
pelos recursos aplicados pelos proprietarios e pelos resultados gerados
pelas atividades. Aritmeticamente, o Patrimbnio Liquido pode ser
determinado pela diferenca entre o Ativo e o Passivo, ou seja, se em
determinado momento, a entidade realizar todo seu Ativo e liquidar todas as
suas obrigacdes com terceiros representadas pelo Passivo, 0 que sobrara
serd a riqueza real da entidade que cabera a seus sécios ou proprietarios.



23

Pode-se observar na Figura 1 a organizacéo das contas patrimoniais.
Figura 1 - Balango Patrimonial

Balango Patrimonial
Maior ATVO PASSIVO Maior
Circulante
Circulante {y
Y § ]
Grau de Exigivel de Q _Cm 3;
S , O Gmude,
L - Reclizével de Longo Prazo longo Prazo g_ =
‘g( Investimentos | &
O Imobilizado NTTERTI
f S ) Patriménio Liquido '
Menor < | Intangivel Menor

Fonte: Yamamoto, Paccez e Malacrida (2011, p. 16)

2.2.2 Demonstracdo do Resultado do Exercicio (DRE)

Yamamoto (2011), afirma que o resultado € o saldo resultante a partir da
subtracdo de despesas do montante de receitas obtidas no periodo, caso resulte em
valor positivo € determinado como lucro, porém se valor negativo é classificado
como prejuizo. Ainda explica que este resultado € diretamente ligado ao patrimdnio
da empresa, uma vez que é transferido ao BP da entidade.

Conforme observa Marion (2015), o resultado € apurado pelas entidades ao
final do exercicio social, ou seja, doze meses. Podendo a partir deste encerramento
verificar se a empresa apresentou lucro (superavit) ou prejuizo (déficit). Contudo, ao
final de cada periodo, todas as receitas e despesas serdo transferidas para a DRE
com a finalidade de observar o retorno resultante dos investimentos dos proprietarios
da empresa. No periodo subsequente o saldo da DRE inicia com saldo zero,
obedecendo a independéncia absoluta de periodos.

A Figura 2 apresenta um exemplo de estrutura da DRE.
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Figura 2 - Estrutura da Demonstracéo do Resultado do Exercicio

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO
RECEITA BRUTA DE VENDAS
() DEDUCOES DE VENDAS
Vendas Canceladas
Descontos Incondicionais
Dewluc¢des de Vendas
(-) IMPOSTOS SOBRE VENDAS
Icms sobre Faturamento
RECEITA LIQUIDA DE VENDAS
(-) Custo dos Produtos e Senicos Vendidos
LUCRO BRUTO
(+/-) DESPESAS E RECEITAS OPERACIONAIS
Despesas Comerciais
Despesas Administrativas
Despesas Tributarias
Outras Receitas Operacionais
Outras Despesas Operacionais
Resultado de Investimentos em Coligas e Controladas
RESULTADO ANTES DAS DESPESAS E RECEITAS FINANCEIRAS
(+/-) RESULTADO FINANCEIRO LIQUIDO
Despesas Financeiras
Receitas Financeiras
RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS SOBRE O LUCRO
(-) Provisdo para CSLL
(-) Provisao para IRPJ
RESULTADO LiQUIDO DAS OPERACOES CONTINUADAS
Resultado liquido apdés os tributos das operagcdes descontinuadas
Resultado liquido de baixas de ativos e mensuragado do valor justo

RESULTADO LIQUIDO DO PERIODO
Fonte: Marion (2015, p. 114)

2.2.3 Demonstracdo das Muta¢Bes do Patriménio Liquido (DMPL) ou
Demonstragéo de Lucros e Prejuizos Acumulados (DLPA)

De acordo com Ribeiro (2013), a DMPL € uma demonstracdo contabil que
procura demonstrar as mutagdes ocorridas em todas as contas que fazem parte do
patrimonio liquido em determinado tempo. Escreve também que a Lei 6.404/76 nao
estabelece um modelo de DMPL a ser utilizado pelas organizacdes. Porém, observa
gue esta mesma lei permite que a DLPA seja incluida na DMPL, se for elaborada e
divulgada pela empresa com a finalidade de informar exatamente o que as duas

demonstracdes procuram evidenciar quanto aos saldos obtidos.
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Perez Junior e Begalli (2015) verificam que o patriménio de uma entidade
representa a sua riqueza efetiva, podendo ser visualizada como ativos liquidos de
propriedade dos so6cios da empresa. Deste modo, verificam que a DMPL é muito
importante dentre as demonstracdes existentes, pois dispde da movimentacao
ocorrida durante o periodo dentro das diversas contas que integram o Patrimdnio
Liquido — PL da empresa, demonstrando a variagdo de uma conta para a outra e
apontando a origem e valor realizado de aumento ou reducédo no PL.

Para Marion (2015), a DLPA é o instrumento de integracao existente entre o
BP e a DRE. Explica que normalmente uma parte do lucro liquido apurado pela
empresa € distribuida aos proprietarios da empresa em forma de dividendos e a
maior parte € retida e reinvestida no seu patrimonio, acdes que sdo evidenciadas
especificamente na DLPA antes de serem informadas no BP. Explana que apds a
elaboracdo da DRE, o lucro liquido ou prejuizo obtido no exercicio sao transferidos
para a DLPA para que sejam realizadas as distribuigdes, se saldo positivo, ou a
transferéncia para a conta de prejuizos acumulados existente no patriménio liquido
desta mesma entidade se for encontrado saldo negativo.

Na Figura 3 é possivel observar um modelo de DMPL.

Figura 3 - Estrutura da DMPL

Reservas de
Capital

Reservas de Lucro

Capital Reserva de
Realizado Agio na Emisséo | Incentivos Fiscais
de Agdes

Movimentagdes Lucros

Total
Acumulados

Legal

Estatutaria
Para Contingéncias
Orgamentéria
Lucros a Realizar

Fonte: Marion (2015, p. 419)

2.2.4 Demonstracao dos Fluxos de Caixa (DFC)

Ribeiro (2013) verifica que a DFC é uma demonstracdo utilizada pela
contabilidade com a finalidade de informar as transa¢des ocorridas em certo periodo
e que promoveram mudancas no saldo das contas de Caixa e Equivalentes de
Caixa, sintetizando as ocorréncias provenientes de fatos administrativos que

englobam os fluxos monetarios ocorridos no exercicio. Informa que a DFC é
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composta por trés grandes grupos relacionados as seguintes atividades:
operacionais; de investimento; e de financiamento, cujas compreendem transacoes
ligadas a cada grupo que modificam, financeiramente, os saldos das contas de caixa
e seus equivalentes.

Marion (2015) informa que a DFC pode ser elaborada por meio de dois
métodos, sendo eles direto e indireto. O método direto procura evidenciar todas as
entradas e saidas que ocorreram essencialmente para a alteracdo das
disponibilidades no exercicio, enquanto o método indireto promove analise
relacionada as alteracfes nas disponibilidades e ndo evidencia efetivamente as
entradas e saidas ocorridas no caixa de forma ampla, fornecendo uma visao
simplificada com base em variagbes entre saldos ou dados que ndo promovem
mudancas nas referidas disponibilidades da empresa. Escreve que a elaboracéo e
visualizacdo da DFC permite que seja visualizado o motivo de determinada empresa
obter lucro (apurado pela DRE) e ainda assim apresentar o saldo de caixa baixo,
além de abrir margem para a realizacdo de diversas andlises relacionadas ao
planejamento financeiro da organizacao.

A Figura 4 demonstra um modelo de DFC elaborado através do método

direto.
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Figura 4 - Modelo de DFC Pelo Método Direto

Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Direto

I) Atividades Operacionais
Recebimento de Vendas
(-) Pagamento de Compras
Caixa obtido nas operacbes
(-) Despesas Operacionais Pagas de Vendas
Administrativas
Caixa gerado no negdcio
(-) Despesas Financeiras Pagas
Caixa Gerado Apo6s as Operacdes Financeiras

I) Atividade de Investimentos
(-) Aquisi¢cdes de Imobilizados e Investimento
Méweis e Utensilios
Terrenos
Acdes em Outras Companhias

I11) Atividades de Financiamentos
Integralizacdo de Capital
Empréstimos Bancéarios
(-) Dividendos Pagos

Resultado Final de Caixa

Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes de Caixa
Saldo Final de Caixa e Equivalentes de Caixa
Fonte: Marion (2015, p. 452)

Através da Figura 5, pode-se verificar um modelo de DFC estruturada pelo

método indireto.
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Figura 5 - Modelo de DFC Pelo Método Indireto

Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Atividades Operacionais

Lucro Liquido Apurado no Exercicio

(+) Depreciacao
Lucro que afeta o Caixa

Variac6es no Circulante (Capital de Giro)
Ativo:

- Aumento de Clientes (Reduz o Caixa)

- Aumento de Estoques (Reduz o Caixa)
Passivo:

- Aumento de Fornecedores (Melhora o Caixa)
- Aumento de Impostos a Pagar (Melhora o Caixa)
Caixa Gerado nos Negécios

Atividade de Investimentos
Aquisi¢coes de Ativo Nao Circulante:
- MOweis e Utensilios

- Terrenos

- Acdes em Outras Companhias

Atividades de Financiamentos
- Integralizacdo de Capital

- Novos Empréstimos Bancarios
- Dividendos Pagos

Resultado Final de Caixa

Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes de Caixa

Saldo Final de Caixa e Equivalentes de Caixa
Fonte: Marion (2015, p. 454)

2.2.5 Demonstracao do Valor Adicionado (DVA)

Ribeiro (2013), define que o valor adicionado criado na entidade em certo
tempo representa o nivel que esta organizacdo contribuiu para a composi¢ao do PIB
do pais neste periodo. Cita que, em concordancia com o Item 12 da NBC TG 09,
esta demonstracéo fornece a visualizagdo de dados econdémicos e sociais e dispde a
capacidade de realizacdo de analises quanto a atuacdo da empresa dentro da
sociedade a qual faz parte, informando que por meio da elaboracdo da DVA, pode-

se considerar a destinacdo de investimentos, por parte dos governos, apés a
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visualizacdo da forma que uma comunidade gera e distribui riquezas, dados que
somente a DRE nao seria capaz de informar.

Para Perez Junior e Begalli (2015), a Demonstracao do Valor Adicionado é a
origem de dados que fornece a capacidade que determinada entidade tem de gerar
riquezas e a forma que a mesma as distribui. Explica que o valor adicionado é
visualizado a partir da diferencga entre o valor das vendas da entidade e dos insumos
comprados de terceiros, concluindo que a DRE é a fonte priméria de dados para que
a DVA possa ser elaborada.

Marion (2015) escreve que a DVA evidencia a destinacdo das rendas
obtidas pela entidade, comparando que o valor adicionado pela organizacdo seja
como um “bolo”, o qual é repartido em fatias para diferentes agentes econémicos.
Visualiza que ao subtrair das vendas todas as aquisi¢coes de bens e servicos, chega-
se ao total de recursos que a entidade cria para pagar salarios e acionistas, juros,
impostos e reinvestir na prépria organizagao.

Na Figura 6 € possivel a visualizacdo de um modelo de DVA, para empresas

em geral.



Figura 6 - Modelo de DVA

Demonstracéo do Valor Adicionado

Descricédo

1. Receitas

1.1 Venda de Mercadorias

1.2 Provisdo Para Devedores Duvidosos

1.3 Resultados N&o Operacionais

2. Insumos Adquiridos de Terceiros

2.1 Materiais Consumidos

2.2 Outros Custos de Produtos e Senicos Vendidos

2.3 Energia, Senicos de Terceiros e Outras Despesas

2.4 Perda na Realizag&o de Ativos

3. Retencgbes

3.1 Depreciagdo, Amortizagéo e Exaustdo

4. Valor Adicionado Liguido Produzido pela Entidade

5. Valor Adicionado Recebido em Transferéncia

5.1 Resultado de Equivaléncia Patrimonial e Dividendos de
Investimentos Avaliados ao Custo

5.2 Receitas Financeiras

5.3 Royalties e Alugueis

6. Valor Adicionado a Distribuir

7. Distribuicdo do Valor Adicionado

7.1 Empregados

- Salarios e Encargos

- Comissdes Sobre Vendas

- Honorarios da Diretoria

- Participacdo dos Empregados no Lucro

- Planos de Aposentadoria e Penséo

7.2 Tributos

- Federais

- Estaduais

- Municipais

- (-) Incentivos Fiscais

7.3 Financiadores

- Juros e Alugueis

7.4 Juros Sobre o Capital Proprio e Dividendos

7.5 Lucros Retidos / Prejuizo do Exercicio

Fonte: Marion (2015, p. 497)
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2.2.6 Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis

As notas explicativas ndo sdo demonstracdes financeiras, sua finalidade é
fornecer total entendimento das demonstracdes elaboradas. (Ribeiro 2013, p. 109),

confirma este posicionamento:

As Notas Explicativas sdo esclarecimentos que visam a complementar as
demonstracBes contabeis e informar os critérios utilizados pela empresa, a
composicdo dos saldos de determinadas contas, 0os métodos de
depreciacdo, os principais critérios de avaliagdo dos elementos patrimoniais
etc. Enfim, elas faciltam a interpretacdo dos dados contidos nas
demonstracdes financeiras. Elas devem figurar logo em seguida as
demonstracdes financeiras, quando essas forem publicadas pela empresa.
As Notas Explicativas representam parte integrante das demonstracdes
financeiras.

Para Perez Junior e Begalli (2015), as organizacdes possuem a obrigacéo
de divulgar as notas explicativas com a finalidade de expor dados com relacdo aos
métodos que utilizam para a elaboracdo das demonstracBes contabeis e das
praticas contdbeis especificas, devem divulgar as informacdes exigidas pela
legislacdo que ndo tenham sido evidenciadas nas demonstracdes contabeis, bem
como informacdes relevantes que também ndo tenham sido apresentadas nas

demonstracoes.

2.2.7 Relatério da Diretoria

O Relatério da Diretoria nada mais € que uma apresentacdo do Balango
Patrimonial, bem como das demais demonstracdes financeiras aos acionistas.
(RIBEIRO, 2013).

Perez Junior e Begalli (2015), verificam que o relatério da diretoria
atua como peca integrante das demonstracdes contabeis, completando as mesmas
e corroborando as notas explicativas, estruturando o cenario completo das posi¢des
e desempenho da administracdo frente & conducdo dos recursos a ela submetidos.
Deste modo, apés a complexidade constante dos negdcios e a instabilidade
econbmica, o relatério da diretoria torna-se uma poderosa ferramenta de
comunicacdo da empresa para com 0S seus acionistas e a sociedade a qual faz

parte.
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2.2.8 Parecer do Auditor Independente

Ribeiro (2013) escreve que apds a analise das demonstracfes
contabeis, escrita fiscal e contabil e aplicacdo de normas de auditoria, o auditor
independente elabora um relatério com as conclusfes obtidas a partir dos estudos
realizados com a finalidade de comprovar a procedéncia das informacoes verificadas

nas demonstracfes contabeis.

2.3 USUARIOS DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

A elaboracdo das demonstracdes contabeis € fundamental para que todas
as partes envolvidas com as atividades de determinada empresa possam visualizar
os dados e fundamentar andlises a partir das informacgfes apresentadas. Através de
(Ribeiro 2013, p. 37) é possivel afirmar este posicionamento:

Sao usuarios das informac8es contabeis as pessoas fisicas e juridicas que
as utilizam para registrar e controlar a movimentacdo de seus patrimonios,
ou que, direta ou indiretamente, tenham interesse no controle, na apuracdo
de resultados, na avaliacdo da situacdo patrimonial, econémica e financeira,
e na andlise do desempenho e desenvolvimento de uma ou mais Entidades,
como empresario (empresas individuais), sécios e acionistas (empresas
societarias), gerentes, administradores, governo, fornecedores, clientes,
bancos etc.

Perez Junior e Begalli (2015) informam que a analise das demonstracdes
contabeis é um método de transformar dados em informacdes relevantes a tomada
de decisdo, cujo processo pode ser realizado pelo proprio interessado com as
informacBes contabeis e financeiras apresentadas. Logo, classificam o0s usuarios
destes dados com internos e externos, onde o grupo de usuarios internos é
compreendido pelos profissionais que integram a administracdo e sao encarregados
em tomar decisdes diretas no dia a dia da empresa, e 0s interessados externos sao
agueles que formam o grupo de investidores, governo, credores, funcionarios e
outras partes que procuram entender a eficiéncia de determinada entidade em pagar
suas obrigacdes e produzir lucros.

Através da Figura 7 é possivel visualizar os usuarios diretos e indiretos das

demonstracdes contabeis de uma entidade.
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Figura 7 - Usuérios das Demonstracdes Contabeis

USUARIOS INTERNOS E EXTERNOS

SOCIEDADE
i :
FUNCIONARIOS
Y

EMPRESA
(ADMINISTRADORES E SOCIOS)

FORNECEDORES
FINANCIADORES MERCADO

Fonte: Perez Junior e Begalli (2015, p. 303)

Padoveze e Benedicto (2010), relatam que o interesse dos gestores perante
0s resultados obtidos a partir de analises das demonstracdes porém sdo amplos e
fundamentais, uma vez que permitem a avaliagdo econdmico-financeira da empresa,
a verificacdo do comportamento do ativo e passivo, bem como as variagbes
realizadas nas estruturas de custos e despesas, possibilita a andlise de
rentabilidade, a representacdo de diretrizes refletidas nas demonstracfes, o
comparativo entre os dados orcados, a verificagdo se a criacdo de lucros
acompanha o desenvolvimento esperado no caixa, a visualizagdo quanto a
necessidade futura de caixa, as possiveis destinacdes e distribuicdes de lucros, o
acompanhamento da criacdo de valor empresarial para os proprietarios e o confronto
entre o valor contabil com o valor de mercado da entidade.

Perez Junior e Begalli (2015) escrevem que o interesse dos funcionarios
quanto as demonstracdes refere-se a continuidade da organizagdo e pagamento de
proventos, ao governo compete principalmente a visualizagcdo de lucratividade e
incidéncia de impostos sobre vendas e aos clientes a capacidade da entidade de
assegurar o atendimento para entrega de produtos e servi¢os. Classificam ainda os
acionistas em dois grupos, onde os investidores preferenciais, 0os quais né&o
possuem poder de decisdo na empresa, buscam compreender a capacidade da
empresa de gerar lucros, enquanto os soécios ordinarios, que dispdéem do poder de

nomear administradores, buscam visualizar a performance destes dirigentes.
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Para Padoveze e Benedicto (2010), a partir da visualizacdo de analises
realizadas com base nas demonstracdes contdbeis elaboradas pela empresa, os
credores tem o papel de compreender a liquidez da entidade e a condicdo que a
mesma tem de assegurar 0s seus créditos. Além desta observacao relacionada ao
curto prazo, os autores verificam que os credores também buscam entender a
capacidade da empresa frente a criacdo de lucros e de caixa, para que possa
cumprir com 0s juros e amortizacdo implicados ao acordo e prazo de titulos emitidos

de uma parte para a outra.

2.4 DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO

Conforme afirmam Padoveze e Benedicto (2010), embora a DVA nao seja
obrigatéria para todas as entidades, é considerada essencial para a integracdo da
organizacdo com a sociedade, tendo como principal objetivo demonstrar a criacao
de valor econémico agregado pelos produtos e servicos oferecidos pela entidade e
sua respectiva distribuicdo, dividindo-se em duas partes, sendo a primeira a
demonstracdo do valor adicionado gerado e a segunda a apresentacdo do valor
adicionado distribuido.

Em concordancia com este ponto de vista, Almeida (2013) descreve que a
DVA é uma demonstracdo que se originou na Europa, por influéncia direta da
Inglaterra, Franca e Alemanha, e que € constantemente exigida a nivel internacional,
considerando a recomendacgéo transmitida pela Organizacdo das Nacdes Unidas
(ONU). Verifica que a DVA demonstra a rigueza gerada por determinada entidade e
de que forma a mesma realizou a distribuicdo desta riqueza perante os empregados,
governos, acionistas, credores e outros, indicando também quanto deste valor ficou
retido na empresa.

De forma complementar, Perez Junior e Begalli (2015) verificam que a
formacao de riqueza, ou seja, valor adicionado gerado, se encontra por meio de
criagdo da propria entidade ou recebida em transferéncia de outras organizagces. A
visualizacdo de riqgueza gerada pela empresa é mensurada pela venda de
mercadorias, produtos e servigos, outras receitas e a constituicdo ou reversao de
provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa, apdés a subtracdo dos insumos

adquiridos de terceiros.
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Quanto a distribuicdo do valor adicionado, Ribeiro (2013) explica que as
informagdes devem ser minimamente detalhadas de acordo com os agentes
econdbmicos que contribuiram para a formacdo da riqueza gerada a partir do
desenvolvimento das atividades da empresa, especificada em subgrupos, definidos
como pessoal e encargos, impostos, taxas e contribui¢cdes, juros e aluguéis, juros
sobre o capital proprio e dividendos e lucros retidos ou prejuizos do exercicio,
classificando as for¢as que proporcionam a criagdo de riquezas, como funcionarios,
financiadores, acionistas, governo e outros, bem como a parcela desta riqueza néo
destinada dentro do periodo verificado.

Portanto, € possivel confirmar que através da elaboracdo da DVA, torna-se
capaz a mensuracdo dos artificios criados pela empresa para pagar 0os agentes
econdmicos envolvidos no processo de desenvolvimento das suas atividades. Isto

pode ser conferido através de (Marion 2015, p. 495):

Se subtrairmos das vendas todas as compras de bens e servicos, teremos o0
montante de recursos que a empresa gera para remunerar salarios e
acionistas, juros, impostos, e reinvestir em seu negocio. Estes recursos
financeiros gerados levam-nos a contemplar o montante de valor que a
empresa estd agregando (adicionando) como consequéncia de sua
atividade. O Valor Agregado corresponde ao PIB da empresa. A soma de
todos os Valores Agregados das empresas daria o PIB do pais.

Conforme verificam Perez Junior e Begalli (2015), o valor adicionado gerado
pela empresa € obtido ap6s a visualizacdo da diferenca entre o valor das vendas
realizadas no periodo e dos insumos adquiridos de terceiros. Portanto, pode-se
notar que a DRE é a principal fonte de informagéo para elaboracdo da DVA. Em
sequéncia, a elaboracdo da DVA permite a visualizacdo quanto a contribuicdo da
empresa para formacéo do PIB, o seu nivel de contribuicdo para a riqueza regional
ou setorial, a verificagdo de contribuicdo com a sociedade através do pagamento de
impostos ao governo e a mensuracado do nivel em que a mao de obra contribui para
a geracéao da riqueza dentro da organizagao.

S&o evidenciados 0s conceitos das principais contas da DVA de acordo com
as consideracdes de Ribeiro (2013):

Receitas: Contempla a soma total das vendas de mercadorias, produtos e
servicos, outras receitas, receitas relativas a construcdo de ativos proprios e

constituicdo ou reversdo de perdas estimadas para créditos de liquidagdo duvidosa.
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Vendas de mercadorias, produtos e servicos: Informa os valores
demonstrados na contabilidade registrados através da utilizacdo do regime de
competéncia e destacados na DRE da entidade. Corresponde ao faturamento total
da empresa sem a deducao dos tributos que incidem sobre as receitas obtidas.

Outras receitas: Valores provenientes, principalmente, de baixas por
Alienagéo de Ativos Nao Circulantes, como resultados na venda de Imobilizado, de
investimentos e outros. Informam também os valores relativos a constru¢do de
Ativos para uso préprio da empresa e aos juros pagos ou creditados destinados aos
valores dos ativos de longo prazo.

Receitas relativas a construcdo de Ativos proprios: Sao valores que se
referem a construcdo de ativos para uso proprio da entidade, como por exemplo:
materiais, mao de obra, alugueis e servicos terceirizados.

Provisdo para créditos de liqguidacdo duvidosa - reversdao e
constituicdo: Valores relacionados as perdas estimadas com valores a receber que
foram destinadas para o resultado da empresa, bem como sua possivel reversao.

Insumos adquiridos de terceiros: Engloba a soma dos custos com
produtos, mercadorias e servigos vendidos, materiais, energia, servicos de terceiros
e outros, perda e recuperacao de valores ativos e outros insumos.

Custos dos produtos, das mercadorias e dos servigos vendidos: Inclui
os valores das matérias-primas compradas de terceiros e compostas no custo do
produto vendido, das mercadorias e dos servicos vendidos obtidos de terceiros,
juntamente com estes custos devem ser considerados os tributos incluidos no
momento das compras, sendo recuperaveis ou nao.

Materiais, energia, servicos de terceiros e outros: Considera os valores
relacionados as despesas originadas na utilizagdo de materiais, utilidades e servigos
obtidos de terceiros.

Perda e Recuperacao de valores ativos: Informa os valores pertinentes a
ajustes por avaliacdo a valor de mercado de estoques, imobilizados, investimentos,
entre outros. Deve considerar também os valores destacados no resultado do
exercicio referentes a constituicdo ou reversdo de provisdo para perdas por
desvalorizacéo de Ativos.

Valor adicionado bruto: Demonstra a diferenca existente entre o total das

receitas e os insumos adquiridos de terceiros.
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Depreciagdo, amortizacdo e exaustdo: Representa os valores
reconhecidos no resultado do periodo que dizem respeito as despesas com
depreciacdo, amortizacao e exaustao obtidas pela entidade.

Valor adicionado liquido produzido pela entidade: Informa a diferenca
calculada entre o valor adicionado bruto e as despesas com depreciacéo,
amortizagdo e exaustao.

Valor adicionado recebido em transferéncia: Considera a soma entre as
riquezas geradas por outras empresas, recebidas em transferéncia.

Resultado de equivaléncia patrimonial: E o resultado de equivaléncia
patrimonial, ainda que positivo ou negativo. Quando for negativo (representando
despesa), deve ser informado como reducéo.

Receitas financeiras: Destaca todas as receitas financeiras, inclusive as
variacfes cambiais ativas computadas pela entidade.

Outras receitas: Informa os dividendos relacionados a investimentos
avaliados ao custo, alugueis, direitos de franquia, entre outros.

Valor adicionado a distribuir: Representa a soma do valor adicionado
liquido produzido pela entidade e o valor adicionado recebido em transferéncia.

Distribuicdo do Valor Adicionado: Informa a distribuicdo do total
encontrado no valor adicionado a distribuir.

Pessoal: Corresponde a parcela de riqueza distribuida aos funcionarios da
empresa.

Remuneracdo direta: E composta pelos valores relativos a salarios, 13°
salario, honorarios da administracéo, férias, comissfes, horas extras, participacao
dos empregados nos resultados, entre outros.

Beneficios: Destaca os valores relacionados a assisténcia meédica,
alimentacdo, transporte, planos de aposentadoria e etc.

Fundo de Garantia do Tempo de Servico (FGTS): Reproduz os valores
depositados em conta vinculada dos funcionarios.

Impostos, taxas e contribuigcdes: Esta conta considera todos os valores
relacionados ao Imposto de Renda, Contribuicdo Social sobre o Lucro, contribuicdes
ao Instituto Nacional do Seguro Social (INSS), incluindo o Seguro de Acidentes do
Trabalho (SAT) que configurem responsabilidade do empregador, assim como todos

0os demais impostos e contribuicbes atribuidos a empresa. Para 0s impostos
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compensaveis, como o0 Imposto Sobre Circulacdo de Mercadorias e Servicos
(ICMS), Imposto Sobre Produtos Industrializados (IP1), contribuicbes ao Programa de
Integracao Social (PIS) e a Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social
(COFINS) devem ser considerados somente os valores devidos ou ja recolhidos, e
demonstram a diferenca entre os impostos e contribuicdes calculados sobre as
receitas e os respectivos valores de impostos gerados sobre os itens considerados
como “insumos adquiridos de terceiros”.

Federais: Demonstra os tributos devidos a Unido, tais como o Imposto de
Renda Pessoa Juridica (IRPJ), Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido (CSLL),
Contribuicdo de Intervengdo no Dominio Publico (CIDE), IPI, PIS, COFINS e a
contribui¢do sindical patronal.

Estaduais: Considera todos os tributos devidos ao estado, como o Imposto
Sobre a Propriedade de Veiculos Automotores (IPVA) e ICMS.

Municipais: Inclui os tributos de competéncia dos municipios, tais como o
Imposto Sobre Servigos (ISS) e Imposto Predial Territorial Urbano (IPTU).

Remuneracdo de Capitais de Terceiros: Representa os valores pagos ou
creditados aos financiadores externos de capital.

Juros: Engloba as despesas financeiras, bem como as variacdes cambiais
passivas, relacionadas a qualquer empréstimo e financiamento tomado junto as
instituicdes financeiras, empresas do segmento ou outras formas de obtencédo de
recursos.

Alugueis: Considera os alugueis pagos ou creditados a terceiros, inclusive
as despesas com arrendamento operacional e alugueis adequados aos ativos da
empresa.

Outras: Informa outras remuneracdes que caracterizam transferéncia de
riqueza a terceiros, ainda que geradas atraves de capital intelectual, como royalties,
franquia, direitos autorais, entre outros.

Remuneracdo de Capitais Préprios: Valores pertinentes a remuneracao
destinada aos soOcios e acionistas da entidade.

Juros Sobre Capital Préprio (JCP): Destaca os valores pagos ou
creditados aos socios e acionistas por meio do resultado do exercicio, com excec¢ao

dos valores de JCP transferidos para a conta de reserva de lucros.
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Dividendos: Representa os valores distribuidos aos sécios e acionistas,
distribuidos com base no resultado do exercicio em questdo, desconsiderando-se 0s
dividendos destinados com base em lucros acumulados de periodos anteriores, uma
vez que 0s mesmos ja foram caracterizados como lucros retidos no exercicio em que
foram produzidos.

Lucros Retidos e Prejuizos do Exercicio: Informa a parcela do lucro do
exercicio destinada as reservas, considerando os JCP que foram contabilizados
como reservas. No caso da existéncia de prejuizo no periodo, o valor deve ser
informado com sinal negativo.

Participagdo dos ndo controladores nos lucros retidos: Esta informacao
somente sera apresentada nos casos de consolidacao.

2.5 CONSIDERACOES PARA ELABORACAO DA DVA

Martins et al. (2013) informam que para atender aos requisitos impostos na
NBC TG 09 e na legislacdo societéria, a elaboracao e divulgacdo da DVA deveréo
atender aos seguintes requisitos:

a) ser elaborada com base no pressuposto contabil da competéncia;

b) ser demonstrada de modo comparativo (exercicio atual e anterior);

c) ser estruturada com base nas demonstracdes consolidadas, e nédo pelo
somatério das DVA’s individuais, no caso da divulgacdo da DVA
consolidada;

d) incluir a participacdo dos acionistas nao controladores no montante
relativo a distribuicdo do valor adicionado, se divulgada de forma
consolidada;

e) ser consistente com a DRE e conciliada em registros auxiliares mantidos
pela entidade;

f) ser ferramenta de revisdo ou auditoria se a entidade possuir auditores
externos independentes que confiram ou auditem suas Demonstracbes

Contabeis.
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2.6 FERRAMENTAS UTILIZADAS PARA ESTRUTURACAO DA ANALISE

2.6.1 Analise Vertical e Analise Horizontal

De acordo com as explicagbes de Marion (2015), quando se faz a divisao de
uma grandeza por outra, considerando dados do mesmo periodo, entende-se esta
interpretacdo como Andlise Vertical. Porém, ao comparar-se os indicadores de
varios periodos, esta se analisando a tendéncia dos indices, nomeando este calculo
como Analise Horizontal.

Conforme verificam Lins e Francisco Filho (2012), a analise vertical busca
identificar a representatividade das contas dentro de cada periodo, apontando as
contas mais relevantes das demonstracdes contdbeis que estdo sendo analisadas,
e, a analise horizontal procura avaliar as variacbes de um periodo para o outro,
identificando as mudangas que ocorreram nos valores monetarios ou em valores

relativos durante os periodos verificados.

2.6.2 Coeficiente de Variacao de Pearson

Anderson et al. (2019), verificam que o coeficiente de variacdo é visto como
uma medida de variabilidade relativa, medindo o desvio padrdo quando relacionado
com a média, normalmente calculado em percentual. Contudo, também afirmam que
o coeficiente de variacdo é uma estatistica capaz de interligar a variabilidade de
fatores que possuem desvios padrdo e médias diferentes.

Martins e Domingues (2019), afirmam que este coeficiente trata-se de uma
medida relativa de disperséo, onde se o seu resultado for menor que 15%, classifica-
se com boa representatividade, se maior ou igual a 15% e menor que 30%, sua
representatividade é regular, e, se, maior ou igual a 30%, sua representatividade &
ruim para a média aritmética como medida de posicao.

O calculo do Coeficiente de Variacdo de Pearson pode ser visualizado
através da Figura 8, onde “S” representa o desvio padrdo amostral e “X” a média

amostral.
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Figura 8 - Formula Para Calculo do Coeficiente de Variacdo de Pearson

¢ Desvio Padrao
[ - x mﬂ]%
Meédia .

Fonte: Adaptado de Anderson et al. (2019, p. 105)
Para compreensdo do céalculo do Coeficiente de Variacdo de Pearson,

abaixo define-se o conceito e formulas do Desvio Padrao e da Média.

2.6.2.1 Desvio Padrao

Conforme pode ser verificado através de Martins e Domingues (2019), que
explicam que o Desvio Padréo reflete a variagdo média absoluta das informacdes
transmitidas em torno da média aritmética.

Por meio da Figura 9 sera possivel verificar a formula para célculo do Desvio

Padrao.
Figura 9 - Formula Para Calculo do Desvio Padréo
R
5= /5
2 — x)*
§° =
n—1
Fonte: Adaptado de Anderson et al. (2019, p. 103)
2.6.2.2 Média

A média aritmética, ou simplesmente média, é a medida de tendéncia central
mais conhecida e utilizada para resumir a informagao contida em um conjunto de
dados (VIEIRA, 2015).

A Figura 10 representa a formula para calculo da Média.

Figura 10 - Formula Para Calculo da Média

Médi Soma de todos os dados
s = ( Numero de dados ]

Fonte: Adaptado de Vieira (2015, p. 38)



42

2.6.3 Coeficiente de Correlacdo do Produto de Momentos de Pearson ou
Coeficiente de Pearson

Conforme pode ser verificado através de Martins e Domingues (2019), este
coeficiente € um importante indicador da forgca de uma relacdo linear entre duas
variaveis intervalares. Diz respeito a uma medida de associacdo que ndo depende
das unidades de medidas das variaveis, ou seja, se duas variaveis oscilarem em
conjunto, nao significa que uma tenha efeito direto sobre a outra, pois ambas podem
sofrer influéncia de outras varidveis que auxiliam na construcdo da correlacdo
existente entre elas.

O método de calculo do Coeficiente de Pearson pode ser verificado através
da Figura 11.

Figura 11 - Formula para Calculo do Coeficiente de Pearson

Onde:

TXTY (EYY

e

Sy = L XY —

n

Syy = X Y —

n

Sw =2X —E sendo EXY =X, XY,

Fonte: Adaptado de Martins e Domingues (2019, p. 251)

A partir deste calculo, surgem regras praticas para formulacdo de
interpretacdes com base no resultado obtido, conforme explicado na Figura 12.
Figura 12 - Interpretagdes Quanto ao Resultado do Célculo do Coeficiente

de Pearson

e O=r=0250u-0,25=r<0:correlacido pequena ou nula.
e 025=r=<02500u-050=<r<-025 correlacio fraca.

e 050=r=0,750u-0,75=r=-050 correlacdo moderada.
e 07o=r=1000u-1=r=<-075 correlacdo forte.

e r=-10ur=1: correlacio perfeita.

Fonte: Adaptado de Vieira (2015, p. 83)
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2.6.4 Indicadores Calculados a Partir da DVA

A elaboracdo da DVA permite a visualizacdo de diversas informacdes que
podem ser utilizadas como base para estruturacdo de indicadores que possibilitam a
execucdo de andlises e auxiliam no processo de tomada de decisdo da empresa.
Estes indicadores podem ser visualizados através do Quadro 1, que demonstra o
propésito, o0 método de célculo e a finalidade de cada indicador.

Quadro 1 - indices Para Analise do Valor Adicionado

Indicador Férmula Conceito
Potencial do Ativo em Gerar Valor Adicionado Mensurg guanto cao_la real investido
X no Ativo gera de riqueza para a
Riqueza .
Ativo empresa
Retencao da Receita Valor AdlClonado Demopstra quanto da receita total
Receita Total fica dentro da empresa
Participacio dos Funcionarios — Empregados Informa a participagéo dos
Valor Adicionado empregados no valor adicionado
Participacdio dos Bancos Juros Informa a parﬂmpaggo dos bancos no
L - Dividendos Informa a participacdo dos acionistas
Participacdo dos Acionistas Va—lor Adicionado no valor adicionado
Participacio do Governo lmQ.O.Stos Informa a part|C|pa.(;<’.:10 do governo no
Participagcéo da Propria Lucro Reinvestido Informa a participacdo da empresa
Empresa Valor Adicionado reinvestindo no seu préprio lucro

Fonte: Adaptado de Marion (2015, p. 498)

2.7 VANTAGENS QUANTO A ELABORACAO DA DVA

Mandal e Goswami (2008) verificam que a DVA é uma excelente ferramenta
para compreensdo da performance e produtividade de uma empresa, seja ela
publica ou privada, bem como para tomada de decisbes com base nos dados
obtidos e analisados em conformidade aos eventos econémicos ocorridos, ressaltam
gue a demonstracao deve ser constantemente discutida em termos de padronizacao
e incentivada para elaboracéo juntamente com os demais demonstrativos existentes
no meio contabil pois proporciona muitas vantagens quando divulgada.

De acordo com Riahi-belkaoui (2010), a elaboracdo da DVA é capaz de
gerar diversos beneficios para as empresas, proporcionando ganhos nos seguintes

aspectos: organizacdo do trabalho; visualizacdo da riqueza e valor adicionado;
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mensuracdo de meios de produtividade; suporte para estruturacdo de planos;
medicado do rendimento nacional; estabelecimento de importancia da empresa com
base no valor agregado; elaboracdo de negociacdes trabalhistas; previsdo de
ganhos aos investidores; medicdo do desenvolvimento econdmico; e mensuracao de
desempenho dos resultados e da eficiéncia da parte que administra a empresa.
Kijewska, Bluszcz e Sojda (2015), relatam que de acordo com a teoria das
partes interessadas e a responsabilidade social corporativa, o objetivo das entidades
€ agregar valor a todas as partes interessadas, ndo somente aos acionistas. Deste
modo, verificam a relevancia da divulgacéo de informacdes sobre o valor adicionado
gerado pelas empresas e suas respectivas distribuicdes, pois esta demonstracéo
permite esta analise e capacita a prépria empresa quanto a fundamentacdo de

estudos e tomada de decisdes com base nos dados relacionados.
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3 METODOLOGIA

3.1 DELINEAMENTO DA PESQUISA

Quanto aos procedimentos técnicos, foi realizada uma pesquisa
bibliografica, onde, através de levantamentos dos assuntos relacionados ao tema a
ser pesquisado, buscou-se evidenciar os diversos aspectos que devem ser
considerados na relevancia existente a partir da elaboracdo de andlises quanto a
geracao e distribuicdo de riquezas geradas pelas sociedades, dados que podem ser
verificados através da elaboracdo da DVA. Paralelamente, foi realizado um estudo
de caso relacionado a empresa que administra a usina hidrelétrica de Itaipu, cuja
distribui recursos de forma conjunta para os paises Brasil e Paraguai com a
finalidade de aplicar de forma pratica os conceitos tedricos levantados através da
pesquisa bibliografica.

Para Nascimento (2012), é por meio da pesquisa bibliografica que séo
encontrados recursos para aplicar e discutir, a partir de informacbes teoricas
publicadas, o assunto que se deseja estudar. De acordo com Marconi e Lakatos
(2017), a pesquisa bibliografica € um estudo que submete-se a escrita realizada em
livros, artigos cientificos, ensaios criticos, dicionarios, enciclopédias, jornais, revistas,
resenhas e resumos para que se possa fundamentar a pesquisa com primeiro foco
no que foi citado por pesquisadores, obtendo seguranca nas informacdes uma vez
que os autores sdo capazes de fornecer o conhecimento cientifico necessario.

Quanto ao estudo de caso, Matias-Pereira (2006) explica que é uma das
varias maneiras de executar uma pesquisa consistente. Ainda, define que o estudo
de caso € uma excelente ferramenta para validar se as proposi¢cfes realizadas na
pesquisa estao corretas ou se poderiam ser apuradas de uma forma mais pertinente.
Para Yin (2015), o estudo de caso representa um dos métodos mais desafiadores
das ciéncias sociais e que possui 0 objetivo da compreensdo de fenbmenos sociais
mais complexos.

Segundo Gil (2010), o estudo de caso indica principios e regras a serem
visualizados no decorrer do processo de investigacdo. Para Nascimento (2012), o
método de pesquisa para elaboracdo do estudo de caso se caracteriza por ser

intensivo, considerando o entendimento do assunto em questao.
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Esta pesquisa compreende a analise realizada a partir de documentos
disponibilizados pela empresa objeto, sendo executada no aspecto de pesquisa
qualitativa e quantitativa.

Gil (2010) explica que o estudo através de documentos € fundamental para
sua elaboracao, pois é através destes arquivos que havera a obtencdo dos dados
necessarios e relevantes ao estudo aplicado. Para Nascimento (2012), a pesquisa
documental sé pode ser elaborada via andlises literarias ou documentais e em
depoimentos de pessoas envolvidas com o caso.

A partir da documentacéo obtida, o trabalho tem como objetivo a elaboracao
de um estudo descritivo. Gil (2010) define a pesquisa descritiva como aquela que
realiza a pesquisa nao experimental como base, ou seja, as hipéteses ndo sdo
manipulaveis para que se obtenham diversos resultados de pesquisa, deste modo é
constatado o resultado da pesquisa e € realizada uma avaliagdo de acordo com a
medida em que as variaveis aparecem em uma situacédo conforme as condicdes ja
existentes sem modifica-las.

Neste estudo foi abordada uma pesquisa de carater qualitativo. Flick (2009)
relata que este modo de pesquisa é muito importante para o estudo das relacbes
sociais a fim de que seja feito um aprofundamento empirico da questéo realizada na
pesquisa. Demo (2011) define a pesquisa de carater qualitativo em que os dados
sdo aplicados a uma analise interpretativa uma vez que este dado ja tem em suas
caracteristicas uma teoria ideoldgica.

Conforme as consideracdes de Appolinario (2011), a pesquisa quantitativa
busca analisar os fatos, onde as variaveis e os resultados obtidos sdo expressos em
forma numérica. Segundo as explicacbes de Richardson (1999), o método
guantitativo aborda técnicas estatisticas na coleta de dados e andlise dos resultados
obtidos com a finalidade de evitar erros e ter uma margem de seguranga na
definicdo das conclusoes.

Diante das colocagbes dos autores, entende-se que as metodologias

escolhidas sédo as mais adequadas para o tipo de estudo proposto.
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3.2 PROCEDIMENTOS DE COLETA E ANALISE DOS DADOS

Inicialmente foi abordada a importancia sobre a elaboracdo da DVA como
ferramenta para entendimento do desenvolvimento das empresas em geral, com a
finalidade de corroborar a relevancia e contribuicdo que esta demonstracéo fornece
quando elaborada como objeto para auxilio na tomada de deciséo e visualizagdo do
desempenho das organiza¢cdes em determinado periodo.

Apos, foram elaboradas andlises sobre as demonstracbes do valor
adicionado divulgadas pela empresa Itaipu Binacional para os exercicios de 2010 a
2018 com a finalidade de demonstrar e verificar o comportamento em que a
formacdo e distribuicdo de riquezas ocorreram. De acordo com a lei das sociedades
anénimas, ao final do exercicio social as empresas que se enquadram neste tipo de
sociedade, devem divulgar obrigatoriamente o balanco patrimonial, a demonstracéo
dos lucros ou prejuizos acumulados, a demonstracao do resultado do exercicio, a
demonstracao do fluxo de caixa e a demonstragao do valor adicionado. Portanto, de
forma conjunta serdo consideradas as demonstracdes contabeis que possuem
relacdo com as informacBes da DVA e também relatorios da organizacdo para
compreensao de possiveis variagdes ou consideracdes realizadas para elaboracdo
demonstracdes analisadas neste projeto.
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4 ESTUDO DE CASO EM UMA EMPRESA BINACIONAL

4.1 CONTEXTUALIZACAO DA EMPRESA

A empresa objeto de estudo é uma usina hidrelétrica binacional situada no
Rio Parand, na fronteira entre o Brasil e o Paraguai. Sua missdo é gerar energia
elétrica com responsabilidade social, ambiental, impulsionar o desenvolvimento nas
areas econbmicas, turisticas, tecnolégicas e sustentaveis tanto no Brasil como no
Paraguai.

A ltaipu Binacional € lider mundial na producdo de energia limpa e
renovavel, no ano de 2016 a empresa foi a primeira usina hidrelétrica do mundo a
ultrapassar 100 milhdes de Megawatts-hora (MWh) de geracéo anual, recuperando o
primeiro lugar em producdo de energia. Ainda, a Itaipu é a maior hidrelétrica do
mundo em producdo acumulada de energia, tendo gerado mais de 2,6 bilhdes de
MWh desde o inicio da sua operacéo.

A extensédo do lago compreendido pela empresa é de 1.350 kmz2, partindo da
cidade de Foz do Iguacu - Brasil e Ciudad del Este - Paraguai, até Guaira - Brasil, e
Salto de Guaira - Paraguai, com 20 unidades geradoras de 700 Megawatts (MW)

cada, resultando em capacidade total de geracao de 14.000 MW.

4.1.1 Historico e Mercado de Atuacédo

Com a construcdo da usina hidrelétrica, surge em 1973 o Tratado de Itaipu,
gue regulamenta o aproveitamento hidrelétrico presente no Rio Parana pelo Brasil e
pelo Paraguai, constitui a criacdo de uma empresa para administrar a usina,
(denominada como Itaipu Binacional) e prevé a possibilidade da venda de energia
gerada e nao utilizada pelo Paraguai ao Brasil, fato que ocorre até os dias atuais,
dentre outros assuntos.

A usina hidrelétrica foi inaugurada em maio de 1974. Entre os anos de 1975
e 1978 foram construidas milhares de moradias e até um hospital para os
funcionarios que trabalharam na construcédo da usina. No inicio das obras a cidade
de Foz do Iguacu tinha apenas duas ruas asfaltadas e aproximadamente 20 mil

habitantes, em dez anos, a populacdo passou para cerca de 101 mil habitantes.
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Os paises possuem a mesma participacdo na empresa, sendo a Eletrobras
proprietaria de 50% e a Administracion Nacional de Eletrecidad (ANDE) dos outros
50%, representando o Brasil e o Paraguai respectivamente. Conforme posi¢céo de
01/05/2019 divulgada pela empresa, a margem brasileira emprega 1.382 pessoas,
enquanto na margem paraguaia trabalham 1.662 pessoas, totalizando em 3.044

empregos gerados pela organizagao.

4.2 COLETA DE DADOS DA EMPRESA

4.2.1 Definicdo das Informac¢des Contabeis a serem utilizadas no estudo de caso

A DVA é uma importante ferramenta para analise dos resultados das
empresas e mensuragao da eficiéncia que a entidade apresenta ao transformar os
seus recursos em riqueza. O conceito de riqueza, compreendido como valor
adicionado nesta demonstracéo € obtido apds o célculo da diferenca entre o valor de
producdo da empresa e 0s bens e servicos de terceiros que ela utilizou no processo.

Neste estudo de caso foi utilizada a DVA para analise dos valores
distribuidos aos agentes de capital presentes na organizagdo, com o objetivo de
compreender as variacdes do valor adicionado obtidas durante os exercicios de
2010 a 2018. Para formulacdo das analises buscou-se examinar 0s nidmeros em
analises vertical e horizontal, calculos estatisticos de Coeficiente de Variacdo de
Pearson e Coeficiente de Correlacdo do Produto de Momentos de Pearson, além de

férmulas calculadas com base na DVA e dados relacionados a sua elaboracao.

4.2.2 Delimitacdo do periodo de estudo para andlises da DVA

Conforme previsto no Capitulo IV do Estatuto elaborado para o Tratado de
Itaipu, a empresa Itaipu Binacional apresentara até o dia 30 de abril de cada ano o
Relatorio Anual, o Balanco Geral e a demonstracdo da Conta de Resultados do
exercicio anterior.

Porém, por questbes de boa administragdo a empresa elabora e divulga a
DVA juntamente com os relatérios obrigatdrios previstos no seu estatuto, permitindo

a elaboracao do estudo e verificacdo dos objetivos propostos neste projeto.
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O periodo escolhido para anélise foi de 2010 a 2018, pois buscou-se

verificar as variagGes das distribuicdes de riquezas realizadas nestes exercicios.

4.3 APRESENTACAO DAS ANALISES

Inicialmente, informa-se que o0s valores monetarios citados serdo

apresentados em milhares de Doélares dos Estados Unidos da América (US$),

conforme divulgado nas demonstracdes elaboradas pela empresa.

4.3.1 Distribuicdo do Valor Adicionado - Analise Vertical

O Quadro 2 apresenta o histérico do valor adicionado distribuido aos

agentes econémicos de acordo com 0s grupos e contas pertinentes a atividade da

empresa, segundo a aplicacdo da analise vertical.
Quadro 2 - Analise Vertical do Valor Adicionado Distribuido de 2010 a 2018

Histdrico do Valor Adicionado Distribuido - Andlise Vertical

Exercicio | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018
Do trabalho 30,1% | 20,6% | 26,6% | 15,5% | 18,3% | 4,1% | 20,3% | 18,0% | 26,3%
Remuneracéo direta 7,7% | 8,6% | 8,3% | 8,9% | 84% | 6,8% | 7,2% | 7,6% | 7,0%
Beneficios 3,7% | 40% | 42% | 46% | 4,7% | 40% | 3,6% | 4,3% | 4,0%
Beneficios pos-emprego | 13,3% | 6,0% [11,8% | 1,2% | 3,5% | -5,9% | 7,6% | 4,0% |14,4%
Indenizacdes trabalhistas | 5,2% | 1,7% | 2,1% | 0,6% | 1,5% |-0,9% | 1,8% | 1,9% | 0,9%
FGTS 0,2% | 0,2% | 0,2% | 0,2% | 0,2% | 0,1% | 0,1% | 0,2% | 0,2%
Do governo 17,7% | 23,1% | 26,2% | 26,3% | 23,9% | 23,2% | 25,4% | 25,8% | 25,6%
INSS e IPS 12% |1 12% | 1,1% | 1,2% | 1,1% | 0,9% | 0,8% | 1,0% | 0,9%
Royalties 13,3%[14,1% | 14,6% | 14,7% | 13,6% | 13,4% | 14,5% | 15,2% | 15,4%
Remuneracao por 3,2% | 7,8% |10,5% |10,5% | 9,1% | 9,0% |10,0% | 9,6% | 9,3%
Cesséo de Energia

Do capital de terceiros [35,3% | 31,1% | 30,2% | 22,7% | 23,8% | 12,1% | 20,1% | 19,1% | 11,5%
Encargos da divida 35,8% | 31,7% | 28,6% | 26,6% | 25,3% | 23,0% | 19,6% | 18,4% | 14,8%
Variagdes monetérias -0,5% | -0,6% | 1,6% |-3,9% | -1,6% 11'1% 0,4% | 0,7% | -3,3%
?“tras.deSpesaS 0,0% | 0,0% | 0,0% | 0,0% | 0,1% | 0,1% | 0,1% | 0,0% | 0,0%
Inanceiras

Do capital préprio 24% | 25% | 2,4% | 25% | 2,4% | 2,4% | 2,4% | 2,6% | 2,6%
Rendimentos de capital 14% | 1,4% | 1,3% | 1,3% | 1,4% | 1,3% | 1,3% | 1,4% | 1,4%
Ressarcimento de

encargos de adm. e 1,0% | 1,1% | 1,1% | 1,1% | 1,0% | 1,0% | 1,1% | 1,2% | 1,2%
supervisao

Resultado do exercicio |14,5% |22,8% | 14,5% | 33,0% | 31,6% | 58,2% | 31,8% | 34,5% | 33,9%

Fonte: Dados Divulgados pela Empresa (2019).
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4.3.1.1 Do Trabalho

Figura 13 - Valor Adicionado Distribuido aos Funcionarios (Analise Vertical)

Valor Adicionado Distribuido
Do trabalho - Analise Vertical

Média para o periodo: 20%

30,1%
26,6% 26,3%

0, 0,
20,6% 15.50, 183% 20.3% 43 0%
I I I ‘a I I
[ |

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Fonte: Dados da Pesquisa (2019).
Calculando-se a média para os percentuais apresentados, chega-se a

distribuicdo ao numero de 20% para o periodo. Contudo, percebe-se oscilacdes
abaixo desta média geral nos exercicios de 2013, 2014, 2015 e 2017, com 15,5%,
18,3%, 4,1% e 18%, respectivamente.

Dados os comportamentos das variacdes, estima-se que, para este grupo e
0s exercicios mencionados, houve menor necessidade ou reversao maior do que a
constituicdo de novas provisdes para aposentadoria e pensdes aos empregados da
empresa, classificadas em Beneficios POs-Emprego, assim como para valores

destinados para Indenizac6es Trabalhistas.
4.3.1.2 Do Governo

O grupo que compde as distribuicbes para esse agente econdmico é
formado pelas seguintes contas:

INSS: Considera os valores destinados para o Instituto Nacional do Seguro
Social.

Royalties: Valor destinado igualmente aos governos brasileiro e paraguaio
com a finalidade de compensacéao financeira pela utilizacdo do potencial hidraulico
do Rio Parana para producao de energia elétrica gerada na Usina de Itaipu.

Os Royalties estdo definidos no Tratado de Itaipu, com suas bases

financeiras descritas no seu Anexo “C”. O calculo do valor considera o volume de
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energia gerada mensalmente e os indices de atualizacdo do ddlar, sendo distribuido
conforme a legislacéo de cada pais.

De acordo com dados divulgados pela empresa, o pagamento de Royalties
comecou em marco de 1985, desde entdo os pagamentos acumulados ja
ultrapassaram US$ 11 bilhdes distribuidos aos governos do Brasil e Paraguai.

Para a margem do lado brasileiro existem 16 municipios que recebem
Royalties de forma proporcional referente a area alagada do seu territorio. Esta area
foi convertida em percentual pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL)
para perfeita destinacéo dos valores pertinentes a cada municipio.

Remuneracgdo por Cesséao de Energia: Conta que demonstra o acordado
entre as nagdes no Artigo Xlll do Tratado de Itaipu, informando o direito de aquisicéo
da energia que nao seja utilizada pelo outro pais para seu proprio consumo.
Normalmente praticado pelo lado brasileiro, que consome mais energia do que o
Paraguai, necessitando desta parcela da energia que é produzida e destinada para o
lado paraguaio, mas que nao é utilizada.

Figura 14 - Valor Adicionado Distribuido ao Governo (Analise Vertical)
Valor Adicionado Distribuido
Do governo - Analise Vertical

26 2% 26,3% 23,9% 232 25,4% 25,8% 25,6%
0

| I I I I I I I I

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Fonte: Dados da Pesquisa (2019).
Ao visualizar a Figura 14 percebe-se menor representatividade no valor

adicionado distribuido ao governo no ano de 2010, o qual apresentou
representatividade de 17,7%. Os demais exercicios demonstram estabilidade nos
nameros, obtendo o maior percentual em 2013, com 26,3%. As variacdes podem
estar nas contas de Royalties e Remuneracédo por Cessao de Energia, uma vez que
estas contas variam de acordo com a producdo e demanda de energia de cada
exercicio.

Esta hipdtese pode ser ratificada com base na comparacdo da producéo

total de energia do ano de 2010 com os dois exercicios subsequentes, ou seja, 2011
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e 2012. Em 2010 a Itaipu Binacional encerrou o periodo com producéo total de
energia de 85,97 milhdes de MWh produzidos, em sequéncia encerrou 2011 com
92,24 milhdes de MWh e 2012 com 98,28 milhdes de MWh gerados.

4.3.1.3 Do Capital de Terceiros

A Figura 15 informa a analise vertical calculada para o valor adicionado
distribuido ao capital de terceiros.
Figura 15 - Valor Adicionado Distribuido ao Capital de Terceiros (Analise
Vertical)

Valor Adicionado Distribuido
Do Capital de Terceiros - Analise Vertical

35,3%

31,1% 30.2%
o, 23.8%
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Fonte: Dados da Pesquisa (2019).

De acordo com a analise vertical percebe-se que este grupo sofre diversas
alteracdes durante os exercicios em questdo, apresentando queda no periodo de
2010 a 2013 e variacdes para mais ou para menos nos exercicios subsequentes, a
maior representatividade esta no exercicio de 2010, cujo atingiu 35,3%, ja& 0 menor
percentual é percebido no ano de 2018, com 11,5%. Assim, o primeiro ano de
estudo tem a maior participagéo e o ultimo ano a menor dentre o periodo estudado.

Este grupo engloba as contas de Encargos da Divida, Variacdes Monetérias
e Outras Despesas Financeiras. Conforme demonstrado anteriormente no Quadro 2,
a inscricdo que apresenta mais oscilacdo € a conta de Encargos da Divida, cuja
apresenta decréscimo durante o periodo.

Pode-se deduzir que este decréscimo ocorre em funcdo da baixa gradual
dos empréstimos tomados para a constru¢do da usina. Segundo o cronograma de
pagamentos desta divida, o saldo devedor sera amortizado até o ano de 2023, data
fim do Tratado firmado entre as duas nacdes. O valor destes encargos apresenta

gueda ano a ano com base no sistema de amortizagao, pois deduz-se a parcela a
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amortizar do saldo devedor e aplica-se o percentual pertinente aos juros, sendo
cada vez menor com o passar do tempo.

Ainda, pode-se verificar que a conta de Variagcbes Monetarias apresenta
oscilacdo, muito em funcédo desta conta representar as conversdes das diversas
operacbes econbmico-financeiras para a moeda US$, com base nas taxas de
fechamento do mercado. Isto ocorre porque a moeda referéncia para contabilizagéo
das operacgOes e apresentacdo das Demonstracfes Contdbeis da Itaipu € o dolar,

conforme disposto no Anexo “A” do Tratado de Itaipu.
4.3.1.4 Do Capital Proprio

A Figura 16 demonstra as variacfes obtidas na distribuicdo do valor
adicionado distribuido para o capital proprio.
Figura 16 - Valor Adicionado Distribuido ao Capital Préprio (Analise Vertical)

Valor Adicionado Distribuido
Do Capital Proprio - Analise Vertical
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Fonte: Dados da Pesquisa (2019).

Este grupo apresenta menor oscilacdo, enquadrando-se na média de 2,5%
calculado a partir da elaboracdo da anélise vertical. E composto pelas contas de
Rendimentos de Capital, que caracteriza o rendimento sobre a participagdo da
Eletrobras e da ANDE no capital integralizado da Itaipu, e pela conta Ressarcimento
de Encargos de Administracdo, que traduz o valor devido as mesmas partes a titulo
de ressarcimento dos encargos de administracdo e supervisao da Itaipu.

Em funcao da inexisténcia de mudancas no capital pertencente a cada parte,
ou as baixas modificacbes na estrutura de administracdo e supervisdo para 0S
periodos estudados, o comportamento da distribuicdo para este agente econémico
torna-se regular, ou seja, sem grandes alteracdes na sua representatividade do valor

adicionado destinado para o Capital Proprio.
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4.3.1.5 Resultado do Exercicio

A Figura 17 representa a analise vertical calculada para o Resultado obtido
nos periodos em analise.

Figura 17 - Resultado do Exercicio (Analise Vertical)

Resultado do Exercicio - Analise Vertical
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Média para o periodo: 33,4%
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Fonte: Dados da Pesquisa (2019).
Conforme representado na figura 19, a conta de resultado do exercicio

apresenta certa regularidade no periodo de 2010 a 2012, cresce e se estabiliza a
partir de 2013, com exce¢do do ano de 2015 que atingiu percentual superior, de
58,2%, a qualquer outro exercicio em analise. O exercicio com maior participacao foi
o de 2015 e os menores de 2010 e 2012, com numeros iguais de 14,5%.

Este crescimento percebido no ano de 2013 pode ser verificado,
principalmente, segundo a reducdo da necessidade de distribuicdo do valor
adicionado aos Trabalhadores e ao Capital de Terceiros. Este evento também
ocorreu com o exercicio de 2015, cujo percentual de destinacdo para estes mesmos
agentes foi ainda menor, otimizando o resultado dos periodos.

Nos exercicios subsequentes, ou seja, de 2016 a 2018, houve crescimento
nos percentuais de distribuicdo para os agentes econdmicos acima citados,
ocasionando a reducdo do resultado do exercicio em decorréncia da necessidade

maior de recursos, proporcionando a média de 33,4% para todo o periodo.
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4.3.2 Distribuicdo do Valor Adicionado - Analise Horizontal

4.3.2.1 Do Trabalho

Por meio da Figura 18 pode-se visualizar as variagbes obtidas de um
exercicio para o outro com relacdo ao valor adicionado distribuido aos trabalhadores.
Figura 18 - Valor Adicionado Distribuido aos Funcionarios (Analise
Horizontal)

Valor Adicionado Distribuido
Do trabalho - Analise Horizontal

419,1%

35,2% 14.5% 50,4%
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2011/2010 2012/2011 2013/2012 2014/2013 2015/2014 2016/2015 2017/2016 2018/2017
Fonte: Dados da Pesquisa (2019).

Conforme demonstrado na Figura 18, ha grande instabilidade no valor
adicionado distribuido aos empregados quando comparado de um exercicio para o
outro. A maior variacdo € verificada na aplicacdo da andlise horizontal dos anos de
2016 para 2015, com 419,1% realizados a maior na distribuicdo para este agente
econdbmico. A menor variacdo esta representada no exercicio de 2015 para 2014,
atingindo queda de 77,6% de distribuicdo do valor adicionado para este agente
econdmico no periodo citado.

Dadas as contas que compdem este grupo, as variagdes obtidas segundo a
analise dos saldos de um ano para o outro se considera a partir das contas de
Beneficios Pos-Emprego e Indenizagdes Trabalhistas, mesma rubricas que
contribuiram para tanto na verificagdo das analises verticais. O crescimento nestas
duas contas € notavel, levando-se em consideragdo a representatividade dos seus
saldos.

Segundo os dados verificados, em 2016 houve crescimento de US$ 487.950
para a conta de Beneficios P6s-Emprego e de US$ 95.087 para a conta de
Indenizagbes Trabalhistas, somente estas duas contas totalizam um aumento de

US$ 583.037, sendo que a ampliacdo total do valor distribuido ao grupo para o
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periodo de 2016 com relacdo a 2015 foi de US$ 603.001. As outras variagbes estao
nas contas de Remuneracdes, Beneficios e FGTS, porém sem expressividade.

4.3.2.2 Do Governo

Com a representacdo da Figura 19 pode-se verificar a variacdo obtida
segundo a analise horizontal dos valores distribuidos para o Governo durante o

periodo em estudo.

Figura 19 - Valor Adicionado Distribuido ao Governo (Anélise Horizontal)
Valor Adicionado Distribuido

Do Governo - Analise Horizontal

39,3%
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Fonte: Dados da Pesquisa (2019).

Segundo a demonstracdo dos célculos na Figura 19, o exercicio com
crescimento maior foi o de 2011, com atingimento de 39,3% de distribuicdo superior
do valor adicionado ao governo do que o realizado em 2010, ampliando ainda mais
em 2012 e mantendo variagdes um pouco menores nos periodos em sequéncia. A
maior queda na distribuicdo € vista no ano de 2014, com atingimento de 11,9%
abaixo do valor realizado em 2013.

Estas variacOes se justificam em funcdo da conta de Royalties, que serve
para compensar oS municipios que fazem divisa com o rio compreendido pela usina
referente as suas terras alagadas, pagos conforme a producdo de energia anual da
usina. Logo, o pagamento dos royalties varia diretamente conforme a producéao de
energia, ocasionando em eventuais instabilidades no valor adicionado distribuido
para este agente, uma vez que a producao anual de energia da usina é variavel.

Esta hipotese pode ser verificada através da visualizagdo do Quadro 3, que

expde a geracdo anual de energia para os exercicios em verificacao.
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Quadro 3 - Geracao de Energia

Energia Gerada
Ano | Producéo de Energia (KWh) Variacéo
2010 85.970 -
2011 92.245 7%
2012 98.287 7%
2013 98.630 0%
2014 87.795 -11%
2015 89.215 2%
2016 103.098 16%
2017 96.387 -7%
2018 96.585 0%

Fonte: Dados Divulgados pela Empresa (2019).
Ainda que os percentuais de variacdo ndo sejam iguais (pois esta sendo

analisado o valor final distribuido com o volume de energia produzida), é possivel
conferir que, na maioria das vezes, quando existe uma variagcdo positiva na
distribuicdo de valores para este agente, o mesmo € precedido pela variagdo positiva
destacada no Quadro 3. Quando os valores de distribuicdo sdo negativos, as
variaces de producéo de energia também variam negativamente.

Por exemplo, no ano de 2011 que apresentou 0 maior crescimento, no caso
de 39,3%, a producdo de energia da usina superou o realizado de 2010 em 7%, no
exercicio com a maior queda, sendo 2014 com -11,9%, a producdo anual de energia

apresentou reducao de 11% com relacdo a producao realizada em 2013.

4.3.2.3 Do Capital de Terceiros

Observa-se, através da Figura 20, que existem variacdes diversas para as
distribuicdes do valor adicionado ao capital de terceiros para o periodo de 2013 até
2018. As oscilacbes sédo definidas de forma positiva ou negativa quando
relacionadas com a realizacdo do saldo obtido no exercicio anterior, identificando
constantes mutagfes na distribuicdo para este agente econémico. O maior aumento
na distribuicdo estd em 2016 com 75,5% com relagdo ao realizado em 2015 e a
maior queda em 2015 com -49,3% com relac&o ao realizado em 2014.
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Figura 20 - Valor Adicionado Distribuido ao Capital de Terceiros (Analise
Horizontal)
Valor Adicionado Distribuido
Do Capital de Terceiros - Analise Horizontal
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Fonte: Dados da Pesquisa (2019).

Estas oscilagBes ocorrem em virtude da conta de Encargos da Divida, que é
menor ano apos ano em funcdo da baixa gradual da divida contraida para
construcdo da usina, e, das variacbes monetarias, que variam diretamente conforme
as taxas de fechamento do mercado, uma vez que a moeda padrdo para
contabilizacdo das operacBes e apresentacdo das Demonstracdes Contabeis da

empresa é o US$.
4.3.2.4 Do Capital Proprio

Com a Figura 21 pode-se observar a andlise horizontal do valor adicionado
distribuido de 2010 a 2018 ao capital préprio.
Figura 21 - Valor Adicionado Distribuido ao Capital Préprio (Anélise
Horizontal)

Valor Adicionado Distribuido
Do Capital Proprio - Analise Horizontal
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Fonte: Dados da Pesquisa (2019).
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Nota-se que as distribuicbes para este agente econdmico apresentaram
variagfes diversas durante todo o periodo, sendo a maior delas na analise do ano
de 2011 com relagdo ao realizado em 2010, com crescimento de 8,7%, e a menor de
2014 em comparacdo com 2013, com queda de 3,7%.

Estas variagcdes ocorrem, principalmente, pela conta de Ressarcimento de
Encargos de Administracdo e Supervisdo, uma vez que o saldo pode ser maior ou
menor no decorrer dos exercicios. A conta de Rendimentos de Capital nao
apresenta grandes mudancas, pois traduz o rendimento pago a cada pais referente
a sua participacdo na empresa, cujo ndo é modificado desde o inicio das atividades.

Ainda que a maior variagao atinja a casa dos 8%, e a menor quase 4%, 0s
saldos ndo sao expressivos, sendo a maior variagdo com aumento de US$ 6.766, e,

a menor variacdo com reducdo de US$ 3.324.
4.3.2.5 Resultado do Exercicio

A Figura 22 informa a andlise horizontal calculada para o resultado obtido

durante os exercicios em verificacao.

Figura 22 - Resultado do Exercicio (Andlise Horizontal)

Resultado do Exercicio- Analise Horizontal
128,4%

84.4%
68,1% 0

I I 0,9% 0,9%
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2011/2010 2012/2011 2013/2012 2014/2013 2015/2014 2016/2015 2017/2016 2018/2017
Fonte: Dados da Pesquisa (2019).
Apresenta oscilages diversas de 2010 até 2016, com realizacdo a maior e a
menor do resultado durante este periodo, percebe-se o maior crescimento em 2013,
com atingimento superior de 128% com relagdo ao numero realizado em 2012, e a
maior queda em 2016, realizando -42,5% quando comparada com o resultado de
2015.
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Destaca-se que para esta conta ndo existem possiveis variagdes em funcéo
das Receitas Operacionais obtidas, mas sim da forma que a empresa distribui o
valor adicionado, uma vez que o valor total de receitas é bastante similar durante os
periodos. Isso pode ser verificado no Quadro 4.

Quadro 4 - Receitas Operacionais

ANG Receitas Operacionais Variagio
(Em US$)

2010 3.450.548 -
2011 3.652.152 6%
2012 3.797.867 4%
2013 3.800.361 0%
2014 3.680.363 -3%
2015 3.680.801 0%
2016 3.811.499 4%
2017 3.740.514 -2%
2018 3.743.936 0%

Fonte: Dados Divulgados pela Empresa (2019).
Logo, as variacbes na obtencdo do resultado podem ser verificadas nas

reducdes ou aumentos da distribuicdo do valor adicionado para periodos e agentes
econdmicos especificos.

Para o exercicio de 2011, que apresentou aumento de 68,1% no resultado
do exercicio, houve reducdo de US$ 261.928 na distribuicdo de valor adicionado aos
empregados e reducdo de US$ 66.643 na distribuicdo do valor adicionado ao capital
de terceiros, totalizando em US$ 328.571 em “economias”, ocasionando no aumento
citado do resultado.

O mesmo ocorreu para o periodo de 2012, 2013, 2015 e 2016. Porém, em
2012 e 2016 houve necessidade maior de desembolsos aos empregados e capital
de terceiros, e em 2013 e 2015 houve reducéo na necessidade destes pagamentos,
em funcdo da variacdo pertinente a cada conta que faz parte destes grupos. As
ampliagdes de saidas em 2012 totalizam em US$ 414.007, em 2016 este numero
chegou a US$ 1.047.544. As reducbes em 2013 ficaram em US$ 657.539, e em
2015 o numero ficou em US$ 934.310.



62

4.3.3 Coeficiente de Variacao de Pearson

4.3.3.1 Valor Adicionado Distribuido Total

Com a representacao da Figura 23 é possivel visualizar o comportamento do
valor adicionado distribuido total com base no Coeficiente de Variacdo de Pearson.

Figura 23 - Valor Adicionado Distribuido Total (Coeficiente de Variacao)

Valor Adicionado Distribuido Total - Coeficiente de Variacao

52%

0,2% 0,0%
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Fonte: Dados da Pesquisa (2019).

Segundo a figura apresentada, nota-se que ndo ha grande dispersdao do
valor adicionado total distribuido entre o decorrer dos exercicios. Considerando que
a margem de boa representatividade tolera o percentual abaixo de 15%, conforme
previsto em Martins e Domingues (2019), pode-se conferir gue 0s nimeros seguem

um certo padrdo, sem sofrer grandes alteracoes.

4.3.3.2 Do Trabalho

Pode-se visualizar através da Figura 24 que existe grande dispersao entre
os resultados obtidos apds o célculo do coeficiente de variacdo, obtendo resultado
favoravel na analise do ano de 2013 com 2014 e fortemente distante do padrdo na

comparacao do exercicio de 2015 com 2016.
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Figura 24 - Valor Adicionado Distribuido aos Funcionarios (Coeficiente de

Variagéo)

Valor Adicionado Distribuido
Do Trabalho - Coeficiente de Variacao

89,6% 95,7%
0%

37.1% 28,5%
221%  211% .

13,7%
2010/2011 2011/2012 2012/2013 2013/2014 2014/2015 2015/2016 2016/2017 2017/2018

Fonte: Dados da Pesquisa (2019).
Contudo, estas dispersdes se justificam através da grande variacdo obtida

para este grupo com o decorrer dos anos, sendo algumas vezes maior e outras

menor com relacéo ao realizado no exercicio anterior. Em forma de analise, verifica-

se que estas variacdes contribuem de fato com a dispersdo, uma vez que é

realizado uma distribuicio de valor adicionado bastante divergente entre o0s

periodos.

Isto pode ser confirmado a partir do Quadro 5, que demonstra as variagdes

obtidas quanto as distribuicbes realizadas para este agente econdémico.

Quadro 5 - Variacdo da Distribuicdo do Valor Adicionado aos Empregados

Distrit_)u_ic;éo do Valor Variacdo | Variacao

Ano Adlc[opado aos (EmUS$) | (Em %)
Funcionarios (Em US$)

2010 970.629 - -
2011 708.701 -261.928 -27%
2012 957.822 249.121 35%
2013 560.035 -397.788 -42%
2014 641.465 81.431 15%
2015 143.875 -497.590 -78%
2016 746.876 603.001 419%
2017 614.853 -132.023 -18%
2018 924.635 309.782 50%

Fonte: Dados da Pesquisa (2019).



64

4.3.3.3 Do Governo

Figura 25 - Valor Adicionado Distribuido ao Governo (Coeficiente de

Variacéao)

Valor Adicionado Distribuido
Do Governo - Coeficiente de Variacéao
23,2%
Média de 2012 a 2018:5,53%

2010/2011 2011/2012 2012/2013 2013/2014 2014/2015 2015/2016 2016/2017 2017/2018
Fonte: Dados da Pesquisa (2019).

Ao visualizar a Figura 25, nota-se que existe baixa dispersdo entre os
coeficientes de variacdo calculados, com excecdo da analise do exercicio de 2010
para com 2011, que ficou em 23,2%, apoés, verifica-se a média para os demais
exercicios de 5,53%.

Considerando o calculo do coeficiente padrdo, que engloba também o
conceito de média, pode-se presumir que apds o exercicio de 2012 houve baixa
variabilidade nas distribuicdes do valor adicionado para este agente econémico, uma
vez que a boa representatividade é assumida quando o percentual se estabelece

abaixo dos 15%.

4.3.3.4 Do Capital de Terceiros

A Figura 26 expressa o calculo do coeficiente de variagdo para a distribuicéo

do valor adicionado ao capital de terceiros.
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Figura 26 - Valor Adicionado Distribuido ao Capital de Terceiros (Coeficiente

de Variacao)

Valor Adicionado Distribuido
Do Capital de Terceiros - Coeficiente de Variagdo
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Fonte: Dados da Pesquisa (2019).

Conforme demonstrado na Figura 26, ha altos indices de dispersdo quanto
ao valor adicionado distribuido ao capital de terceiros. Passando de 4,3% na
primeira analise de 2010 para 2011 e variando consideravelmente nos demais
exercicios, chegando em nivel maximo de crescimento na andlise de 2014 para
2015, fixando-se em 46,3% em nivel de disperséo.

Esta dispersdo mencionada se da em fungéo da instabilidade dos nimeros
entre 0s exercicios, ou seja, na realizacdo de valores diferentes com o decorrer do
tempo em funcao de contas especificas que proporcionam esta variagdo. Conforme
verificado anteriormente nas analises de Analise Vertical e Horizontal, existem
contas-chave que proporcionam variacao direta no grupo todo, sendo as contas de
Encargos da Divida e Variagcdes Monetérias.

Ainda que as evolucfes dos valores sejam diferentes, muito em funcéo da
abordagem dos calculos e seus meétodos, € possivel verificar os “saltos” que
acontecem com os percentuais de um periodo para o outro, ratificando as variagdes
diretas que ocorrem no grupo todo em funcdo das contas mencionadas. Para a
analise do ano de 2014, classificado com o maior indice de dispersao de acordo com
a figura, a conta de Variacbes Monetarias representou queda de US$ 331.276 no
valor desta conta em 2015.
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4.3.3.5 Do Capital Préprio

Através da Figura 27 é possivel visualizar e interpretar as variacdes obtidas
com a distribuicdo do valor adicionado ao capital proprio, segundo calculado pelo
Coeficiente de Variagao.

Figura 27 - Valor Adicionado Distribuido ao Capital Préprio (Coeficiente de

Variacéao)

Valor Adicionado Distribuido
Do Capital Proprio - Coeficiente de Variagao

5,9%

2010/2011 2011/2012 2012/2013 2013/2014 2014/2015 2015/2016 2016/2017 2017/2018
Fonte: Dados da Pesquisa (2019).
Conforme demonstrado na Figura 27, ha dispersdo diversa entre o0s

exercicios, iniciando em 5,9% para a analise do primeiro periodo, apresentando
gueda para os dois anos subsequentes e variagdo para mais ou para menos no
decorrer dos demais exercicios, finalizando o grau de dispersdo em 2,7% de 2017
para 2018.

Segundo o grafico, todas as variacGes obtidas por este coeficiente ficaram
abaixo de 15%, apresentando boa regularidade para os niveis de disperséo de todo
o periodo. As variacdes dentro deste grupo também séo influenciadas por contas
especificas, sendo a conta de Rendimentos de Capital e Ressarcimento de encargos
de administracéo e supervisdo, mas que ainda assim apresentam baixa variagdo no

decorrer dos anos.

4.3.3.6 Resultado do Exercicio

Com a Figura 28 pode-se conferir o grau de dispersdo obtido entre os

exercicios conforme a aplicagé@o do calculo do coeficiente de variacao.
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Figura 28 - Resultado do Exercicio (Coeficiente de Variacéo)
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Fonte: Dados da Pesquisa (2019).

Conforme demonstrado na Figura 28,

existe grande variagdo nos

coeficientes calculados para o resultado do exercicio. O percentual chega a maior

variacdo de 55,3% na analise de 2012 para 2013 e encerra-se o0 periodo com a

menor variacao, ou seja, de 0,6% nos periodos de 2017 para 2018.

Estes altos indices de variagdo ocorrem em funcdo da realizacdo de

nameros muito diferentes entre os exercicios, fazendo com que haja grande

disparidade ou falta de afinidade dos numeros durante o decorrer do tempo, iSso

pode ser verificado no Quadro 6, que demonstra o resultado do exercicio ano a ano,

bem como suas variagoes.

Quadro 6 - Variacao do Resultado do Exercicio

AN Re,Sl_,I|tadO do Variacdo | Variacao
Exercicio (Em US$) | (Em US$) | (Em %)
2010 466.548 - -
2011 784.224 317.676 68%
2012 520.563 -263.661 -34%
2013 1.188.903 668.340 128%
2014 1.103.817 -85.086 -7%
2015 2.035.874 932.057 84%
2016 1.170.030 -865.844 -43%
2017 1.179.990 9.960 1%
2018 1.190.366 10.376 1%

Fonte: Dados da Pesquisa (2019).
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4.3.4 Coeficiente de Correlagdo do Produto de Momentos de Pearson

As andlises para o Coeficiente de Pearson foram estruturadas em trés
tépicos, considerando as bases no Valor Adicionado a Distribuir, na Receita Liquida
e no Lucro Liquido do Exercicio, para verificar qual a correlacéo das distribuicdes do
Valor Adicionado com estas contas.

4.3.4.1 Coeficiente de Pearson de Acordo com o Valor Adicionado

Através da Figura 29 é possivel verificar a correlacdo da distribuicdo do valor
adicionado para cada agente econdmico quando comparado com o valor adicionado
total.

Figura 29 - Valor Adicionado a Distribuir (Coeficiente de Pearson)

Valor Adicionado a Distribuir - Coeficiente de Pearson
0,90

0,71

-0,17
-0,28
Valor Adicionado Valor Adicionado Valor Adicionado Valor Adicionado
Distribuido aos Distribuido ao Governo Distribuido ao Capital Distribuido ao Capital
Funcionarios de Terceiros Proprio

Fonte: Dados da Pesquisa (2019).

Segundo a Figura 29, o Valor Adicionado Distribuido aos Funcionérios e ao
Governo apresentam valores negativos, fixados em -0,17 e -0,28, respectivamente.
Enquanto o Valor Adicionado Distribuido ao Governo e ao Capital Proprio
apresentam valores positivos, muito préximos de 1,00. Os calculos foram elaborados
a partir dos valores obtidos durante todo o periodo em estudo, apresentando
correlacdes favoraveis e desfavoraveis quando visualizadas individualmente para o
valor adicionado distribuido para cada agente econdémico.

Conforme demonstrado, existem extremos quanto a interpretacdo das
correlagdes da distribuicdo do valor adicionado quando visualizadas individualmente.

Em que, segundo a visualizacdo pratica do Coeficiente de Pearson, a distribuicéo do
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valor adicionado se comporta da seguinte forma: aos funcionarios apresenta
pequena correlagcdo, ao governo apresenta correlacdo forte, ao capital de terceiros
correlacao fraca e ao capital proprio correlacdo moderada.

4.3.4.2 Coeficiente de Pearson de Acordo com a Receita Liquida

De acordo com a demonstracéo da Figura 30, a correlacédo das distribuicdes
do valor adicionado para cada agente econdmico quando comparado com a receita
liguida, o valor adicionado para os funcionérios e para o capital de terceiros fixam-se
negativamente e a distribuicdo do valor adicionado ao governo e ao capital proprio
positivamente, replicando a andlise obtida no tépico anterior, porém com valores
diferentes.

Figura 30 - Receita Liquida (Coeficiente de Pearson)

Receita Liquida - Coeficiente de Pearson

0,99
0,88
o =
-0,14
-0,37
Valor Adicionado Valor Adicionado Valor Adicionado Valor Adicionado
Distribuido aos Distribuido ao Governo Distribuido ao Capital Distribuido ac Capital
Funcionérios de Terceiros Préprio

Fonte: Dados da Pesquisa (2019).

Para o Coeficiente de Variacdo quando comparado com o valor adicionado
distribuido aos funcionarios, obteve-se correlacdo pequena, ao capital de terceiros a
correlacéo foi fraca, e, ao capital préprio e ao governo obteve-se correlacao forte.
Este indicador demonstra a afinidade dos niumeros quando analisados em conjunto,
comprovando que conforme os valores de Receita Liquida cresceram ou diminuiram,
as distribuicbes do valor adicionado ao Governo e ao Capital Proprio se

comportaram quase que da mesma forma.
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4.3.4.3 Coeficiente de Variagdo de Acordo com o Lucro Liquido do Exercicio

Para o indicador calculado a partir do Lucro Liquido do exercicio, nota-se
que, conforme demonstrado na Figura 31, obteve-se o inverso quanto ao resultado
do Coeficiente de Variagcdo do Valor Adicionado Total e da Receita Liquida,
estabelecendo a distribuicdo do valor adicionado aos funcionérios e ao capital de
terceiros muito proximos da correlacdo perfeita, enquanto para o capital proprio e
para o governo o resultado foi relativamente baixo.

Figura 31 - Lucro Liquido do Exercicio (Coeficiente de Pearson)

Receita Liquida - Lucro Liquido do Exercicio
0,28
0,19

-0,88 -0,86
Valor Adicionado Valor Adicicnado Valor Adicionado Valor Adicionado
Distribuido aos Distribuido ao Governo Distribuido ao Capital Distribuido ao Capital
Funcionarios de Terceiros Proprio

Fonte: Dados da Pesquisa (2019).
A Distribuicdo do Valor Adicionado aos Funcionarios, bem como ao Capital

de Terceiros ficaram em -0,88 e -0.86, respectivamente, indicando correlacdo forte
com o comportamento da formacdo do Lucro Liquido do Exercicio. Enquanto as
distribuicbes ao Governo apresentaram correlacdo fraca e ao Capital Préprio

correlacdo pequena.

4.3.5 Indicadores Calculados a Partir da DVA

4.3.5.1 Potencial do Ativo em Gerar Riqueza

A Figura 32 representa o calculo do potencial do ativo em gerar riqueza,

analisado ano a ano.
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Figura 32 - Potencial do Ativo em Gerar Riqueza

Potencial do Ativo em Gerar Riqueza
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Fonte: Dados da Pesquisa (2019).
Nota-se que ha crescimento constante para este indicador, em que

teoricamente, com o passar do tempo o ativo impulsionou cada vez mais a formacao
de riqueza para a empresa. Considerando que se inicia a andlise com o percentual
de 17% para o ano de 2010 e encerra-se o0 ano de 2018 com 34% em
representatividade do ativo para a riqueza formada.

Esta variacdo ocorre porque a empresa em estudo classifica o resultado
obtido durante os periodos como uma conta redutora do Ativo, informacédo
comprovada em Notas Explicativas. Em funcéo desta pratica adotada pela empresa,
os lucros sdo acumulados no ativo e reduzem o seu valor ano apds ano, fazendo
com que o valor adicionado tenha maior representatividade com o decorrer do

tempo.
4.3.5.2 Retencao da Receita

Com a apresentacédo da Figura 33 pode-se notar que a empresa possui altos
indices de retencao de receita, considerando que se estabelece o percentual atraves
desta analise sempre acima do 90%, com média global de 94% para o periodo em
questdo. O ano com maior representatividade é o de 2016, com 96% de retencéo de

receita, e o menor, 2017, com 91%.



Figura 33 - Retencdo da Receita

Retencao da Receita
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Fonte: Dados da Pesquisa (2019).
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94%

2018

Esta demonstracdo pode ser ratificada por um fator muito importante,

conforme o Artigo XII do Tratado de Itaipu, ndo sdo aplicados impostos, taxas e

empréstimos compulsoérios, de qualquer natureza, a empresa e 0S seus servicos de

eletricidade prestados, fazendo com que, conforme as demonstracdes publicadas,

nao existam deducdes de receitas, impulsionando a formacao do valor adicionado a

ser distribuido.
4.3.5.3 Participacdo dos Bancos

Figura 34 - Participacédo dos Bancos

Participacdo dos Bancos
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Fonte: Dados da Pesquisa (2019).

Observa-se que, por meio da Figura 34, a participacao

15%

2018

dos bancos

apresenta linha decrescente com o passar dos anos, fechando 2010 com a maior
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participacdo dos bancos, de 36%, e 2018 com a menor representatividade, sendo
15% quanto a este indicador.

Esse fato ocorre principalmente, em fungdo da amortizagdo da divida
contraida pela empresa para construcdo da sua usina para operacdo. A data
prevista, conforme o Tratado firmado entre as duas nacdes, para amortizacao total
do investimento é para 2023, possivelmente obtendo reducdo gradativa no decorrer

dos proximos exercicios também.

4.4 CONSIDERACOES FINAIS DO ESTUDO DE CASO

No estudo de caso foi possivel verificar a existéncia de fatores que
proporcionam a diferenciacdo da Itaipu Binacional das empresas em geral,
principalmente por ser uma entidade com estrutura juridica internacional,
fundamentada sobre o acordo existente entre as partes e criada com a finalidade de
atender a demanda por energia elétrica dos paises Brasil e Paraguai. Diante disto,
verifica-se que esta empresa possui alto grau de importancia quanto a sua atividade,
representado pelo fornecimento de 15% da energia consumida no Brasil e 90% do
consumo paraguaio.

Quanto ao seu tipo juridico, esta entidade consiste em uma pessoa juridica
gue surgiu a partir da existéncia do Tratado de Itaipu, com o intuito e finalidade
especifica de producao de energia elétrica como concessionaria de servico publico
internacional, ligado aos paises que a dividem. Em funcéo de estar caracterizada ao
regime de direito internacional, a Itaipu esta sujeita somente aos procedimentos de
tutela representados em controles administrativos ou financeiros, ndo sendo aplicada
as normas de direito interno ou responsabilidades compreendidas em ambito
nacional.

A partir destas visualizagcdes e das analises fundamentadas no estudo de
caso, verifica-se, através da DVA, o alto grau de relevancia que esta empresa
representa para as duas nacgdes, apresentando destaque em importantes avangos
sociais gerados na area em que esta inserida e no atendimento eficaz do seu
propésito, ocupando ano apdés ano marcas histéricas relacionadas a producédo e

distribuicdo de energia prevista na descri¢cao da sua atividade principal.
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A DVA, além de englobar todos os aspectos econdmicos de uma empresa,
evidencia principalmente as informagdes voltadas para a sociedade, considerando
as formas com as riquezas geradas pela empresa sdo distribuidas, através de
impostos pagos ao governo, remuneracdes pagas aos funcionarios, juros e alugueis
destinados aos financiadores externos e lucros e dividendos destinados aos
proprietarios, socios e acionistas.

Logo, percebe-se alto nivel de representatividade social da Itaipu Binacional
com 0 meio em que se insere, dados as informacdes levantadas no estudo de caso
e montantes verificados para as contas com maior grau de relevancia no aspecto
social. Através do Quadro 7 pode-se verificar, em milhares de US$, as riquezas
distribuidas aos agentes econémicos com maior destaque no sentido social, sendo
0s grupos de distribuicdo aos trabalhadores e ao governo.

Quadro 7- Distribuicdo do Valor Adicionado aos Trabalhadores e ao Governo

Distribuigéo do Valor | Distribuicdo do Valor
Ano Adicionado aos Adicionado ao
Funcionarios (Em US$) | Governo (Em US$)
2010 970.629 570.956
2011 708.701 795.081
2012 957.822 943.102
2013 560.035 948.594
2014 641.465 835.613
2015 143.875 811.923
2016 746.876 933.505
2017 614.853 882.320
2018 924.635 899.339

Fonte: Dados da Pesquisa.

Apesar do numero abaixo dos demais apresentado em 2015 para a
distribuicdo do valor adicionado aos funciondrios, decorrente de baixas provisées
com Beneficios PGs-Emprego e Indenizacbes Trabalhistas, e em 2010 para o valor
adicionado destinado ao governo, proveniente de menor necessidade de
pagamentos de Royalties e Remuneracdo por Cessao de Energia, nota-se grande
influéncia da instituicdo com a comunidade, dada a representatividade dos valores
por ela distribuidos.

Ainda, é relevante apontar que, conforme o Tratado de Itaipu, a entidade ndo
esta sujeita ao pagamento de impostos, taxas e empréstimos compulsorios, podendo

embasar a diminuicdo quanto a contribuicdo social. Porém, através da conta de
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Royalties, a empresa reembolsa municipios com terras alagadas em funcdo da
existéncia da hidrelétrica, recursos que sdo convertidos por estas cidades em
melhorias na qualidade de vida da populacdo, nas areas da educacdo, na saude, na
moradia e no saneamento basico. De 1985 a 2018, a empresa pagou cerca de US$
11 bilhdes em Royalties ao Brasil e ao Paraguai.

Embora a energia gerada e fornecida ao Brasil apresente apenas 15% do
consumo da populacao, a hidrelétrica de Itaipu é lider mundial em producdo limpa e
renovavel. Como pode ser verificado no Quadro 8, que fornece a posicdo das
maiores usinas do mundo quanto a este indicador até o ano de 2016.

Quadro 8 - Comparativo Entre a Produ¢cdo Acumulada de Energia Limpa e
Renovavel das Maiores Usinas Hidrelétricas do Mundo

Producéo
Usina Pais Inicio da Operacéo acumulada em
bilhées de MWh
Itaipu Binacional Brasil-Paraguai 1984 2,61
Guri Venezuela 1978 1,51
Trés Gargantas China 2006 1,19
Grand Coulee Estados Unidos 1941 1,11
Churchill Falls Canada 1971 1,08
<h i?ﬂ;?(aya Russia 1978 1,06
Krasnoyarsk Russia 1971 0,96
Tucurui Brasil 1984 0,93
Robert-Bourassa Canada 1979 0,87

Fonte: Dados da Pesquisa.

Através destes dados percebe-se a importancia da DVA como ferramenta
para mensuracdo dos dados econOmicos e sociais das empresas, fornecendo
informagbes muito importantes para visualizagdo de dados ndo evidenciados

diretamente na DRE, complementando esta demonstracéo.
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5 CONCLUSAO

Conforme acontece o desenvolvimento das sociedades, 0s avangos
tecnolégicos e a globalizacdo da economia, surgem fundamentalmente novas
necessidades e medidas de visualizagéo das informacdes das empresas associadas
ao ambiente em que as mesmas desenvolvem suas atividades e o quanto s&o
capazes de contribuir com este meio, além de fornecer a visualizacdo do seu
potencial de gerar resultados.

Com isto, através da DVA, a contabilidade assume e executa o papel de
demonstrar estas informagfes de forma suficiente quanto ao auxilio de associar as
empresas com o ambiente em que estéo inseridas, trazendo informacdes pertinentes
a propria administracdo, quanto para possiveis usuarios externos dessas
informacBes, como investidores, governos, fornecedores, a propria sociedade,
bancos, entre outros.

Contudo, verificou-se que a fundamentacdo das analises das distribuicbes
de riquezas geradas pela Itaipu Binacional ligadas a DVA permitiram uma
visualizacdo importante sobre o formato e relevancia que esta entidade exerce sobre
0 ambiente em que esta inserida, considerando o seu objetivo de atender a prépria
sociedade em que foi constituida. Assim, com este estudo, buscou-se analisar como
ocorreu 0 comportamento da distribuicdo do valor adicionado para o0s agentes
econdmicos existentes na empresa Itaipu Binacional no periodo de 2010 a 2018.

Percebeu-se que o valor adicionado distribuido entre os periodos apresenta
variacdo especifica ligada a algumas contas que recebem estas distribuicfes,
permitindo o atingimento melhor ou pior do resultado do exercicio em determinados
anos. Verificou-se que estes agentes econdmicos com as maiores oscilacdes sao 0s
funcionarios, o governo e o capital de terceiros. O capital proprio foi 0 Unico que nao
demonstrou grande variac&do, por contemplar contas que ndo obtiveram mudancas
dentre o periodo e por seguir a mesma estrutura desde o inicio das atividades da
empresa.

Para o grupo de distribuicdo do valor adicionado aos funcionarios, notou-se
variacdo especifica, em alguns exercicios, nas contas de Beneficios P0s-Emprego e

Indenizagbes Trabalhistas, mudancas que foram associadas a hipétese da reversao
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ou constituicdo de provisGes para aposentadorias e pensdes aos funcionarios, bem
como para as indenizacdes trabalhistas, dada a necessidade de cada exercicio.

O grupo de distribuicdo do valor adicionado ao governo apresentou menor
saldo no exercicio de 2010, com representatividade de 17,7% do valor adicionado
total distribuido no periodo. Este atingimento a menor, quando comparado com 0s
demais exercicios, foi ligado a hipdtese da reducdo nas contas de Royalties e
Remuneracdo por Cessdo de Energia, que variam de acordo com a producao de
energia de cada exercicio, sendo o montante produzido em 2010 o menor de todos
0S exercicios em analise.

Quanto a variacdo apresentada no grupo de distribuicdo do valor adicionado
ao capital de terceiros, notou-se que o periodo inicial em estudo recebeu a maior
distribuicdo do valor adicionado gerado, e o Ultimo exercicio a menor distribuicao.
ApoOs analise das contas que compdem este grupo, verificou-se que, possivelmente,
estes atingimentos se deram principalmente pela conta de Encargos da Divida, cuja
apresenta decréscimo durante o periodo por evidenciar a baixa gradual dos juros
associados aos empréstimos tomados para constru¢cdo da usina, com data fim
prevista para o ano de 2023.

Ainda, vale ressaltar que néo obteve-se reducdo gradativa para o0 grupo
todo, muito em fungdo da conta de Variagcbes Monetarias, que traduz as conversdes
das diversas operacfes econbmico-financeiras para a moeda US$, para que seja
cumprido o que foi disposto no Anexo “A” do Tratado de Itaipu, firmado entre as duas
nacdées no momento em que se constituiu 0o acordo para construgdo e utilizacao
unilateral da usina.

Diante disto, pode-se observar que o objetivo geral do trabalho foi
alcancado, de modo que as variacOes e distribuicdes do valor adicionado aos
agentes econdmicos existentes na empresa Itaipu Binacional foram identificadas,
bem como fundamentou-se as possiveis causas para o0 atingimento destes niameros
de forma discrepante ou com maior oscilagdo em determinados periodos, quando
visualizados individualmente.

Com isto, os objetivos especificos também puderam ser atingidos, pois
forneceram base para fundamentacdo das analises quanto as variagcbes na
distribuicAo do valor adicionado percebidas. Possibilitando a elaboracdo do

levantamento bibliografico relacionado ao tema, a selecdo dos dados necessérios
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para fundamentacdo e desenvolvimento do trabalho, as analises para as variacbes
obtidas e os niveis de desempenho para as distribui¢cdes de riquezas destinadas aos
agentes econdmicos durante o periodo.

Assim, percebe-se a relevancia da DVA para as empresas em geral, pois
apesar de fornecer dados econdémicos tdo mencionados hoje em dia, transmite
dados que possibilitam a visualizagdo da contribuicdo que a empresa gera para a
sociedade em que esta inserida, além de possibilitar a elaboracéo de anélises sobre
os desempenhos em que as riquezas estdo sendo geradas e distribuidas pelas
organizacoes.

Sugere-se para trabalhos futuros o levantamento de andlises sobre a
formacao e distribuicdo do valor adicionado para outras empresas do setor publico,
com a finalidade de compreender o seu grau de relevancia para o ambiente em que
estdo inseridas. Como sugestdo, vale também avaliar os niveis de desempenho
destas empresas, mensurando a sua capacidade de gerar resultados e atender a
sociedade. Além disso, podem ser feitas outras pesquisas, pois é permitido a
aplicacdo e analise da DVA em diversos campos de atuacdo, sendo uma
demonstracdo que pode contribuir muito para a gestdo das empresas, mesmo que

nao seja obrigatodria para todas as entidades nos dias atuais.
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