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RESUMO

A sustentabilidade faz parte do contexto mundial e se une ao mundo dos negdcios.
Porém, apesar da sua importancia, € preciso interesse e planejamento para atingir
um patamar global de usualidade nas organiza¢des. As empresas precisam analisar
Seus processos para 0s mesmos estarem de acordo com politicas ambientais
corretas, uma vez que sao estas que mais diretamente impactam no meio ambiente.
Uma das ferramentas que pode auxiliar na identificacdo de processos mais
sustentaveis é a contabilidade. Inserida a essa area estd a contabilidade ambiental
gue possui formas de divulgacdo das informacdes ambientais, tornando mais facil a
identificag8o de processos sustentaveis e politicas ambientais das empresas. Neste
estudo, foi analisado o conjunto das Demonstracdes Financeiras, nelas inclusas as
Notas Explicativas e o Balanco Social, o Relatério de Sustentabilidade e o
Formulario de Referéncia das empresas de capital aberto Petréleo Brasileiro S.A. —
Petrobras e Vale S.A.. A metodologia, quanto aos procedimentos técnicos, € de
carater documental e bibliografico, tendo como base os dados ja existentes das duas
companhias selecionadas. Quanto aos objetivos, o tipo de pesquisa é a descritiva,
sendo caracterizada como pesquisa qualitativa no que se refere a abordagem do
problema. O objetivo do trabalho foi identificar quais s&o as informag¢des ambientais
divulgadas por essas empresas na contabilidade, bem como quais as
obrigatoriedades constantes na legislacao contébil acerca da divulgacdo ambiental.
Com as informacgdes encontradas foi possivel efetuar comparacdes tanto entre as
empresas quanto com a legislacao contabil vigente, e também calcular indicadores
ambientais que puderam proporcionar uma analise aprofundada do nivel de
divulgacéo dessas informacgdes.

Palavras-chave: Contabilidade ambiental. Demonstracdes financeiras. Disclosure
ambiental. Legislacdo contabil-ambiental.
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1 INTRODUCAO

1.1 CONTEXTUALIZACAO DO ESTUDO

O meio ambiente € constantemente prejudicado pelas ac¢des humanas,
empresariais e até mesmo naturais. Dentro do quesito empresarial é possivel
mensurar as atividades, visando melhora-las e resolver seus eventuais problemas.
Para identificar as causas e origens dos impactos, € preciso transpassa-los em
valores para maior clareza e entendimento. Dessa forma, ha a oportunidade de
registrar os impactos ambientais através da contabilidade, ciéncia antiga de
mensuracao e gerenciamento das informacfes das entidades.

Dentro dessa linha, existe a contabilidade ambiental, sendo especifica para
andlise dos resultados oriundos das atividades ambientais. Sua utilizagcdo vem
ganhando apoiadores ao longo dos anos, e apesar de ndo haver ampla legislacao
obrigatéria, € uma ferramenta de apoio a tomadas de decisées e melhoria de
processos industriais unida a preservacao global.

A necessidade das empresas de se tornarem mais sustentaveis se deve ao
fato do objetivo ndo ser mais somente producéo e lucro, mas sim cuidado e atencéo
para 0 meio e o planeta onde estdo situadas. Os recursos utilizados em qualquer
operacdo podem ser renovaveis ou ndo renovaveis. Os ndo renovaveis ndo se
repbem de nenhuma maneira na natureza e 0s renovaveis podem ser repostos,
porém na maioria das vezes, de uma maneira muito mais lenta de quando foram
extraidos.

Para Boff (2016, p. 14) a solucdo para a maioria dos problemas ambientais é
‘mediante a sustentabilidade real, efetiva, e global, conjugada com o principio do
cuidado e da prevengdo.” Nao apenas as pessoas, mas também as empresas
devem preocupar-se com processos mais sustentaveis e que possuam politicas de
preservacgao, tendo em vista que séo estas que mais diretamente impactam no meio
ambiente.

Apesar da urgéncia de inclusdo da sustentabilidade na rotina empresarial,
sua significancia dentro das organizagbes tem muito a crescer referindo-se a
processos ecologicamente mais corretos. Uma vez que os individuos e as empresas

abordarem este assunto ndo mais como algo externo e verificarem que é possivel
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inclui-lo no dia a dia, nos processos e na vida de todos, havera mais cuidado com o
planeta e o seu meio. Uma questao leva a outra, ou seja, a visdo conjunta acerca
dos dois assuntos garante uma melhor compreensdo dos aspectos ambientais e
sustentaveis nas entidades.

Neste estudo, verificou-se o nivel de divulgacdo de informagBes ambientais
em duas companhias brasileiras dos setores de petroleo e gas, e minério, ramos
estes que possuem grande impacto na natureza. Com isso, pretende-se incentivar e
contribuir ainda mais com a sustentabilidade nas empresas e na sociedade.

Diante do exposto, entende-se que o0 tema apresentado € de grande
importancia, tanto para fins académicos, cientificos e profissionais, principalmente

para as organizacoes, justificando o seu estudo aprofundado.

1.2 TEMA E QUESTAO DE PESQUISA

A sustentabilidade e o meio ambiente sdo temas caracteristicos no que diz
respeito ao desenvolvimento dos paises e das geracfes que estdo por vir. Sem a
devida atencdo a estes assuntos, ndo € possivel planejar o futuro das nacoes,
ambos andam lado a lado. Para Tinoco e Kraemer (2011), a concepc¢ao futura do
meio ambiente ndo esta clara, contanto que haja compreensdo da finitude dos
recursos ambientais.

Apesar da grande demanda de zelo que o meio ambiente necessita de seus
usuarios, € possivel verificar a evolugdo da preocupacao e da prevencao ao longo
dos tempos. Vérios foram os eventos que jA ocorreram em diferentes décadas e
paises para incentivar cada vez mais o cuidado com o planeta Terra.

Philippi Junior, Sampaio e Fernandes (2017) citam que o gatilho de eventos
inicial foi a Conferéncia de Estocolmo, reunindo diversos paises e governos em prol
da sustentabilidade. Quarenta anos mais tarde, no Rio de Janeiro, ocorreu a Rio+20,
um dos mais recentes eventos dessa area. Objetivou reforcar os alicerces do
desenvolvimento sustentavel e também da economia verde, engajando todos os
Orgaos empresariais neste proposito.

Ainda de acordo com o0s autores:

A sustentabilidade deve representar comprometimento de longo prazo,
tendo em vista o papel central que os agentes econémicos ocupam na
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sociedade. As empresas s8o organizacBes vivas e, como tais, possuem
responsabilidades que transcendem ao circulo limitado de proprietarios,
acionistas e associados; suas responsabilidades abrangem a comunidade e
o territério onde possuem sede ou onde se localiza seu mercado
consumidor (PHILIPPI JUNIOR; SAMPAIO; FERNANDES, 2017, p. 8-9).

Muito além do que atender a legislacdo e atingir lucros, as organizacdes
podem e devem atualizar seus processos de forma a ficarem mais sustentaveis para
o0 bom desenvolvimento de toda a sociedade. Uma das principais ferramentas que
pode auxiliar na obtenc&o de informacées reais da empresa € a contabilidade. E ela
gue zela pelo patrimoénio das entidades, e auxilia a todos os interessados na tomada
de decisdes.

Inserida a contabilidade tradicional, est4 a contabilidade ambiental que, nada
mais é do que o aperfeicoamento e detalhamento das questbes ambientais das
entidades, sendo cada vez mais utilizada pelas empresas. Para Tinoco e Kraemer
(2011, p. 45), “as questdbes ambientais, ecoldgicas e sociais, (...) vém fazendo com
que os contadores e 0s gestores empresariais passem a considera-las nos sistemas
de gestdo, dando ensejo ao reconhecimento da contabilidade ambiental”.

Com base nos documentos publicados pelas empresas, € possivel estudar o
nivel de divulgacédo de dados ambientais em comparacdo ao exigivel pelo governo e
sociedade. Atravées da andlise das informacdes ambientais presentes nas
demonstracdes financeiras este estudo pretende contribuir tanto para a éarea
ambiental quanto para a area contabil.

Dessa forma, o presente trabalho busca responder a questdo de pesquisa:
quais as informacfOes ambientais divulgadas nas demonstracbes financeiras das

companhias Petrobras e Vale nos anos de 2016 a 20187

1.3 OBJETIVOS

1.3.1 Objetivo geral

Analisar a divulgagcdo de informagbes ambientais nas demonstragdes

financeiras das companhias Petrobras e Vale nos anos de 2016 a 2018.
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1.3.2 Objetivos especificos

- Efetuar a revisdo bibliografica sobre sustentabilidade e contabilidade
ambiental;

- Selecionar duas companhias brasileiras com relevante impacto ambiental,

- Verificar se as companhias possuem politicas de preservacdo do meio
ambiente;

- ldentificar a aderéncia aos requisitos de divulgacao relativos a informacdes
ambientais;

- Calcular indicadores relacionados as informac¢des ambientais divulgadas;

- Comparar os resultados obtidos dos trés anos e entre as empresas.

1.4 ESTRUTURA DO ESTUDO

No primeiro capitulo € exposta uma contextualizacdo geral do tema
abordado, apresentando a relevancia da sustentabilidade e da contabilidade
ambiental de modo global e empresarial. S&o evidenciados os objetivos propostos, a
guestao de pesquisa e a estrutura do trabalho.

No segundo capitulo sdo apresentados alguns conceitos relativos a questao
ambiental. Inicialmente €& demonstrada uma abordagem evolutiva do tema
sustentabilidade e também os eventos que impulsionaram sua introdu¢do no mundo
corporativo. Na sequéncia, apresenta-se o tema contabilidade e também a sua
relacdo com a sustentabilidade, consistindo na contabilidade ambiental. Séo
explicados os principais termos utilizados em ambos os assuntos. O principal
objetivo deste capitulo € apresentar a possibilidade de unido de temas por vezes
distintos, mas que se trabalhados juntos, podem auxiliar as empresas e 0 meio
ambiente.

No capitulo trés estd descrita a metodologia utilizada para o
desenvolvimento do estudo, onde podem-se verificar os diferentes enfoques
metodoldgicos aplicados.

No quarto capitulo é apresentado o desenvolvimento da pesquisa, onde
estdo evidenciados os dados das empresas analisadas, as informacdes ambientais

encontradas nas demonstracfes financeiras e se as mesmas cumprem as
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obrigacdes de divulgacdo pertinentes ao contexto ambiental de acordo com os
requisitos legais. Foram analisadas as demonstracdes financeiras das companhias
de capital aberto Petrobras e Vale, e se as mesmas cumprem as condi¢cdes
ambientais, obrigatorias ou facultativas. Também foram calculados alguns indices
com as informacdes ambientais obtidas, para melhor explicacdo e evidenciagao.

Por fim, no quinto capitulo, estdo demonstradas as conclusbes formadas a
partir do estudo realizado. Pdde-se concluir se as empresas analisadas estao
divulgando informacdes ambientais importantes para as mesmas e para 0 ambiente
em que estdo inseridas, através dos resultados obtidos no célculo de indicadores
ambientais. A partir da contabilidade ambiental € possivel evidenciar quais sao
essas informacdes, contribuindo para o melhor funcionamento dos processos

ambientais nas companhias e na sociedade.
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2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 SUSTENTABILIDADE NAS ORGANIZACOES

A sustentabilidade € ponto relevante quando trata-se de progresso em
qualquer setor de um pais. O desenvolvimento sustentavel sé € possivel com o
entendimento do mundo como um todo e da ligacédo entre todos os elementos. Este
termo ficou mais conhecido através do relatorio “Nosso futuro comum”, também
conhecido por Relatério Brundtland, apresentado na Comissdo Mundial de Meio
Ambiente e Desenvolvimento — CMMAD em 1987, afirmando que o desenvolvimento
sustentavel acontece quando é possivel atender as necessidades atuais sem
prejudicar as necessidades das futuras geracdes (CMMAD, 1987).

Para Mendonga (2019), o interesse da sociedade pelo meio ambiente ao
longo dos tempos “colocou em evidéncia o desafio de se compreender o mundo de
maneira mais ampla, e ndo mais pela soma de elementos em uma perspectiva
sistémica reducionista” (MENDONCA, 2019, p. 110). Havendo essa consciéncia de
uma forma holistica (do grego holos - inteiro, todo), todas as partes sdo
beneficiadas.

Inserido ao tema sustentabilidade, estd a correta utilizacdo dos recursos
naturais, da mesma maneira que a preservacdo do meio ambiente, que, de acordo
com a Lei n. 6.938 de 31 de agosto de 1981, é “o0 conjunto de condicdes, leis,
influéncias e interac6es de ordem fisica, quimica e bioldgica, que permite, abriga e
rege a vida em todas as suas formas” (BRASIL, 1981).

Constantemente discute-se sobre o uso de recursos naturais e da sua finita
utilizacdo. Por mais relevante que este assunto seja, ha apenas alguns anos foi
inserido com maior profundidade no mundo corporativo, 0 qual mais impacta no

ecossistema mundial.
2.1.1 Principais eventos ambientais
No cenario dos negécios eventualmente é colocada em pauta a questao de

produzir mais e com menor impacto ambiental. Muito se tem feito com relagao a isso

nas organizacdes, porém muito ainda pode ser realizado. Diversos eventos tém
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reforcado a importancia da sustentabilidade e da preservagéo do meio ambiente ao
longo dos anos. Os mais significativos estédo elencados neste trabalho.

2.1.1.1 Conferéncia de Estocolmo

Conforme Philippi Junior, Sampaio e Fernandes (2017), foi a partir da
Conferéncia das Nacdes Unidas sobre o meio ambiente humano, ocorrida em
Estocolmo na Suécia, em 1972, que o desenvolvimento ndo foi mais visto apenas
como crescimento economico. Para Pessini e Sganzerla (2016), foi o divisor de
aguas para iniciar todos os eventos posteriores relacionados ao meio ambiente.

Essa conferéncia criou o Programa das Nacdes Unidas de Meio Ambiente
(PNUMA), o qual estimulou os entes publicos nacionais e internacionais a também
zelarem pela protecdo do meio ambiente. Dessa forma, todos os paises se
envolveram, havendo compreensdo das reais responsabilidades das nacdes
(HOPPE et al., 2011).

2.1.1.2 Conferéncia do Rio de Janeiro — Eco-92

Em 1992 a Conferéncia das Nac¢des Unidas sobre o Meio Ambiente e o
Desenvolvimento (Eco-92), ocorrida no Rio de Janeiro, também teve resultados
relevantes para o meio ambiente. Cunha e Augustin (2014) colocam que a partir
desta reunido perceberam-se algumas mudancas, apesar de ndo muito visiveis de
inicio. O desenvolvimento sustentavel foi incentivado e aos poucos as ideias foram
aceitas.

Nessa conferéncia houve a inser¢cdo desse tema com maior profundidade no
contexto politico. Discutiu-se sobre sustentabilidade ambiental como um assunto que
envolve grande parte da populagdo, com oportunidades e justica iguais a todos,
independentemente da condi¢cao de cada individuo (PESSINI; SGANZERLA, 2016).

Para Hoppe et al. (2011), o principal objetivo da Eco-92 foi de tomar
conhecimento da situacdo mundial, analisando de qual forma os paises estavam
estimulando a preservacao ambiental e questionando o futuro para mudangas como

0 aquecimento global e a biodiversidade.
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2.1.1.3 Protocolo de Quioto

O Protocolo de Quioto foi um documento assinado em dezembro de 1997
qgue regulariza a emissao de gases de efeito estufa. Além da oportunidade para o
mundo agir a favor do meio ambiente, foi um estimulo para as empresas se
atualizarem e comecarem a pensar de uma forma mais sustentavel, utilizando
energia limpa e reduzindo a emissdo de gases de efeito estufa (MOREIRA,;
GIOMETTI, 2008).

A partir deste documento foi regulamentado que os paises pertencentes ao
Anexo | da Convencdo, ou seja, 0s mais industrializados do planeta, teriam
responsabilidades especificas. Algumas delas sao: proteger e melhorar sumidouros
e depositos de gas; atividades agricolas mais sustentaveis; desenvolver tecnologias
que utilizem mais eficientemente as energias renovaveis e que captem a emissao de
poluentes; gerir e reutilizar residuos (BENAVIDES; FLORES-GUERRA, 2008).

Este protocolo regulamentou o que ocorreu na Eco-92. Apesar de ser um
anexo a convencao, é independente, e visou legitimar as imposicoes feitas e
confirmar sua veracidade, fiscalizar as metas impostas e também penalizar em
casos de violacdo das mesmas (HOPPE et al., 2011).

Dessa forma, foi criado o Mecanismo de Desenvolvimento Limpo (MDL) que
regulamenta a reducdo das emissdes de gases poluentes. Quem possuir essa
certificacdo e reduzir a emissdo tem direito a créditos que podem ser
comercializados com paises que ainda ndo conseguiram cumprir suas metas. O
MDL consta na Lei n. 12.187, de 29 de dezembro de 2009, juntamente com outras
politicas voltadas a preservacédo do clima (GOVERNO DO BRASIL, 2012).

2.1.1.4 Conferéncia do Rio de Janeiro — Rio+20

Um dos mais recentes eventos associados ao meio ambiente foi a
Conferéncia da ONU sobre Desenvolvimento Sustentavel em 2012 no Rio de Janeiro
(Rio+20). O nome refere-se a comemoracao dos vinte anos da Eco-92 (PESSINI;
SGANZERLA, 2016).

Essa conferéncia buscou debater os resultados deixados pela Eco-92.

Depois de vinte anos, sdo muitas as diferencas entre os dois eventos. Uma das
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principais é que foi revisado o conceito de desenvolvimento sustentavel, visto que
ndo € somente parar de fabricar produtos, s6 porqgue 0os mesmos nao estdo de
acordo com politicas ambientais, mas adapta-los para que figuem mais sustentaveis
(OLIVEIRA, 2014).

Os sete principais temas discutidos na Rio+20 foram: energia, seguranga
alimentar, emprego, cidades sustentaveis, agua, oceanos e desastres naturais. Seu
objetivo principal era de que a populacdo tivesse desenvolvimento e ao mesmo
tempo vida digna de forma igualitaria, cuidando dos recursos naturais de maneira
que as préximas geracdes nao se prejudicassem (PESSINI; SGANZERLA, 2016).

Apesar de varios assuntos terem sido tratados no evento, muitos ainda ndo
sdo totalmente reconhecidos. A educacdo € essencial para um futuro mais
sustentavel, em virtude dos valores, da mudanca de padrdes de consumo, justica e
inovacéao local. Existem sociedades tradicionais que ainda preservam pensamentos
e culturas mais sustentaveis e que poderiam servir de modelo para as demais

sociedades, como exemplo a cultura indigena (OLIVEIRA, 2012).

2.1.2 Meio ambiente x meio empresarial

Entende-se que ha a preocupacdo com o meio ambiente desde que o foco
das empresas deixou de ser apenas producdo em massa e passou a ser, além de
lucro, cuidado com 0 meio em que as mesmas estéo inseridas. Acabou por tornar-se
mais uma necessidade do que interesse, principalmente por se tratar de recursos
naturais nao renovaveis, ou seja, que ndo podem ser produzidos ou disponibilizados
em curto prazo. Desta forma, sé@o “recursos que existem em quantidades fixas em
varios lugares na crosta da Terra e tem potencial para renovacdo apenas por
processos geoldgicos, fisicos e quimicos que ocorrem em centenas de milhdes de
anos” (DULLEY, 2004, p. 22).

Houve um tempo em que as empresas e principalmente as industrias nao
estavam conscientes do impacto que geravam no planeta, nem no proprio ambiente
em que se situavam, conforme Philippi Junior, Sampaio e Fernandes (2017, p. 5)

destacam:

As pequenas, médias e grandes empresas s6 foram obrigadas a se
preocupar com os problemas ambientais que provocavam quando a
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guestdo ambiental ganhou dimensdes globais. A partir de uma série de
catastrofes ocorridas ou anunciadas, tornaram-se alvo de movimentos de
organizacbes nao governamentais (ONGs), bem como de politicas
governamentais. SO entdo a destruicdo e a poluicdo causadas pelos
processos produtivos passaram a ser vistas como um problema passivel de
ser minimizado com o desenvolvimento de tecnologias de minimizacao,
tratamento e prevengéo.

Que a sustentabilidade é um tema de consideravel importancia a maioria das
empresas estdo cientes, porém para por em pratica normas e processos mais
sustentaveis € necessario interesse e mudanca de foco. Segundo Garcia (2013),
para uma empresa ser consciente e sustentavel, ndo € preciso deixar de ser
lucrativa. Basta mudar as perspectivas, rever os objetivos do negécio e definir quais

as prioridades essenciais para uma boa fluéncia da sociedade.

A sustentabilidade € uma questdo cultural e pressupde que toda a
organizacdo esteja engajada e imbuida das crencas e valores
socioambientais para que as ag¢les refltam e materializem os pensares
gerando assim um ciclo de discurso versus pratica congruente. (...) as
empresas se veem obrigadas a se engajarem na luta pelo equilibrio social e
ambiental para se manterem competitivas (GARCIA, 2013, p. 42).

De acordo com Garcia (2013), séo trés os pilares que interligam os valores e
a sociedade no sentido econbémico, ecolégico e social, estes que sao o Tripé da
Sustentabilidade empresarial orientado pela Organizacdo das Nacbes Unidas
(ONU). Também é conhecido como Triple Bottom Line (TBL) e é formado por:

pessoas, ambiente ou planeta e lucro (Figura 1).
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Figura 1 — Tripé da Sustentabilidade

Pessoas

Sustentabilidade

Lucro Planeta

Fonte: Elaborado pela autora com base em Garcia (2013).

Conforme exposto pela Figura 1, é através da unido entre as pessoas, as
empresas (lucro) e o planeta que tudo se conecta para um bem comum: a
sustentabilidade. Os individuos e as organizacfes normalmente estdo engajados
nos resultados econémicos, mas, a0 mesmo tempo, existe a preocupacdo com 0O
impacto deixado no planeta, seja ele bom ou ruim.

Para resultados econdmicos e de igual forma mais sustentaveis, é possivel
utilizar ferramentas que podem auxiliar nas andlises e tomadas de decisdes da
administracdo das empresas. E neste contexto que a contabilidade vem a tona e

mostra-se capaz de ajudar a cumprir estes objetivos.
2.2 CONTABILIDADE GERAL

A contabilidade é uma ciéncia social que, por meio de mensuracao e analise
de informacdes, controla economicamente o patriménio de quaisquer entidades.
Busca identificar, classificar e registrar os eventos que alteram o patriménio destas
(PADOVEZE, 2016). E na contabilidade que estdo expressas, em numeros, as
operacdes da organizacéo, tal como seus direitos e deveres.

Antonovz (2014, p. 82) ressalta que a contabilidade passou por uma

evolucéo gradativa ao longo dos tempos:
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E uma das ciéncias mais antigas do mundo e, como tal, é evolutiva e
dindmica. Como decorréncia das alteragBes ocorridas desde as primeiras
civilizacdes de que se tem noticia, as quais iniciaram suas atividades de
forma singela da agricultura ao comércio, da Revolucdo Industrial ao
comércio virtual, a contabilidade também teve de se adaptar e expandir sua
utilizacao.

E também o instrumento que possibilita demonstrar o méaximo de
informacgbes que possuem utilidades para tomada de decisfes tanto interna quanto
externamente. Qualquer movimentacdo que apresente valor monetario deve ser
registrada na contabilidade (MARION, 2018). Desta forma, € uma ciéncia que zela
pelo patriménio das entidades ao mesmo tempo em que auxilia no correto
desenvolvimento das operac¢des e na sua evolucao.

Todos estes registros sdo divulgados através de relatérios contébeis,
conhecidos como demonstragdes contabeis ou financeiras (MARION, 2018). De
acordo com o CPC 26 (R1) e com a Lei n. 11.638/07, que altera e revoga
dispositivos da Lei n. 6.404/76 (Lei das Sociedades por Acbes), € obrigatoria a
divulgacao das demonstragdes financeiras relacionadas neste trabalho.

2.2.1 Balango Patrimonial

Conforme Marion (2018) é no Balanco Patrimonial que esta exposta a saude
financeira e econdbmica de uma entidade em um determinado periodo. Para
ludicibus et al. (2010), é por ele que pode-se ver qual a real situacdo da empresa,

mediante normas, sendo uma das mais significativas demonstracées financeiras.

Quadro 1 — Modelo de Balango Patrimonial

_ ] (continua)

ATIVO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO
ATIVO CIRCULANTE PASSIVO CIRCULANTE
Disponibilidades Fornecedores

Caixa e Equivalentes de Caixa Salarios a Pagar
Créditos Impostos a Pagar

Clientes Encargos a Pagar
Estoques Empréstimos Bancarios

Contas a Pagar

ATIVO NAO CIRCULANTE NAO CIRCULANTE
Realizavel a Longo Prazo
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(concluséo)

Investimentos PATRIMONIO LIQUIDO

Imobilizado Capital Social
Prédios Reservas de Lucros
Veiculos

Méveis e Utensilios

Maquinas e Equipamentos
Intangivel

Marcas e Patentes

TOTAL DO ATIVO TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO
LIQUIDO

Fonte: CPC 26 (R1) (2011), adaptado pela autora.

Conforme o Quadro 1 comprova, o Balanco Patrimonial € separado em
contas contabeis e que, de acordo com Ribeiro (2018, p. 402), evidencia
“quantitativa e qualitativamente, numa determinada data, a posi¢cdo patrimonial e
financeira da empresa (...). Deve compreender todos os bens e direitos (Ativo), as

obrigacdes (Passivo) e o Patriménio Liquido da entidade”.

2.2.1.1 Ativo

No grupo do ativo estdo representados os bens e direitos da empresa. Séao
agueles que trazem algum beneficio em decorréncia das atividades (MARION,
2018). ludicibus et. al (2010) complementa que sdo todos os bens e direitos
convertidos em moeda corrente nacional.

Segundo Corbari, Mattos e Freitag (2012), o ativo traduz-se nas aplicacdes
de recursos, pois 0s recursos captados estdo nele apresentados.

E dividido em dois grandes grupos: ativo circulante e ativo n&o circulante. O
ativo circulante engloba valores realizaveis no periodo de doze meses, ou seja, no
curto prazo. Nesse grupo sao classificados os valores convertidos em moeda
corrente nacional, como caixa, duplicatas a receber e estoques. E também
conhecido como capital de giro, pois suas contas estdo constantemente se
renovando (MARION, 2018).

Ja no ativo ndo circulante sdo classificados os valores realizaveis a longo
prazo, acima de doze meses. Como exemplo, nele estdo os empréstimos a outras

empresas coligadas, ndo sendo recebidos de imediato. E no ativo n&o circulante que
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estdo também os investimentos, imobilizado e intangivel da empresa (MARION,
2018).

2.2.1.2 Passivo

No passivo estdo as obrigacbes e dividas da entidade. Pode ser
denominado também como passivo exigivel, ou seja, onde encontram-se as
exigibilidades da companhia (MARION, 2018).

O passivo representa a origem dos recursos, e desta forma é considerado
capital de terceiros (CORBARI; MATTOS; FREITAG, 2012). Assim como o ativo, 0
passivo é dividido em circulante e ndo circulante. No circulante vao todas as contas
contdbeis que serédo liquidadas dentro do periodo de doze meses ou até o final do
exercicio social seguinte. Todas as demais serdo classificadas como néo circulante,

ou seja, no longo prazo (CPC, 2011).

2.2.1.3 Patrimodnio liquido

E no patrimdnio liquido que estdo expressas as aplicacbes que 0s SOCI0OS
fizeram na empresa. E nele que se pode encontrar o valor inicial investido pelos
proprietarios, denominado capital social, que pode ser complementado
posteriormente (MARION, 2018).

Para Corbari, Mattos e Freitag (2012), é neste grupo que estéo registrados
os valores dos acionistas. Pode ser chamado também de riqueza liquida ou capital

proprio.

2.2.2 Demonstracgdo do Resultado do Exercicio

Para Marion (2018) a Demonstracdo do Resultado do Exercicio (DRE) é um
resumo das receitas e despesas incorridas em determinado periodo na entidade. E
apresentada de forma dedutiva e vertical, cujo resultado, positivo ou negativo,
obtém-se do valor das receitas subtraidas as despesas.

E elaborada juntamente com o Balango Patrimonial sendo um relatério

resumido das operacdes transcorridas em dado periodo (IUDICIBUS et al., 2010).
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Para grandes empresas, a DRE inicia diretamente pelas receitas liquidas, e como o
estudo possui duas companhias de capital aberto, o0 modelo foi adaptado.

Quadro 2 — Modelo de DRE

Receita Liquida

(-) Custo dos produtos, mercadorias ou servigos vendidos
Lucro Bruto
(-) Despesas Operacionais
(-) Despesas Administrativas
(-) Despesas com Vendas
(+-) Outras Despesas e Receitas
(+-) Resultado de Equivaléncia Patrimonial
(=) Resultado antes das Receitas e Despesas Financeiras
(+) Receitas Financeiras
(-) Despesas Financeiras

(=) Resultado antes dos Tributos e Participa¢ges sobre o
Lucro

(-) Tributos e Participagbes sobre o Lucro
(=) Resultado Liquido do Exercicio
Fonte: MARION (2018), adaptado pela autora.

O Quadro 2 mostra que o resultado do exercicio nada mais é do que as
despesas deduzidas das receitas da entidade, resultando em um lucro ou prejuizo
em determinado periodo, dessa forma, é apresentada de forma dedutiva (vertical). O
lucro bruto, apds a deducdo dos custos com produtos e mercadorias vendidas, é
remetido a remuneracdo das despesas administrativas, de vendas, financeiras;
também do governo (tributos sobre o lucro) e dos sécios da empresa (lucro liquido)
(MARION, 2018).

2.2.2.1 Receita, custo e despesa

Para Marion (2018), a receita € normalmente gerada através de venda de
mercadorias ou prestacao de servicos, podendo ser a vista ou a prazo.

Segundo Martins (2010, p. 25), um custo € um “gasto relativo a bem ou
servico utilizado na produgao de outros bens ou servigos.”
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A despesa se conceitua em um sacrificio da empresa na obtencdo de
receita. Ou seja, todo gasto com a finalidade de ganhar valor é considerado despesa
(MARION, 2018).

2.2.3 Demonstracédo dos Lucros ou Prejuizos Acumulados

A Demonstracdo dos Lucros ou Prejuizos Acumulados (DLPA) é uma
demonstracdo das movimentacbes que ocorreram com o lucro em determinado
periodo, principalmente a distribuicdo e as transferéncias do mesmo para reservas
ou para o capital (PADOVEZE, 2016). E obrigatéria para empresas de capital aberto
de acordo com a Lei 11.638/07.

Quadro 3 — Modelo de DLPA

Saldo inicial

Ajustes de Exercicios Anteriores

Saldo Ajustado

Lucro ou Prejuizo do Exercicio

Reversdo de Reservas

Destinacdo do Exercicio
Reserva Legal
Reserva Estatutaria
Reserva para Contingéncia
Outras Reservas
Dividendos Obrigatérios
Juros sobre Capital Préprio

Saldo final

Fonte: Ribeiro (2018), adaptado pela autora.

Conforme Marion (2018, p. 96), essa demonstragdo “evidencia o destino do
lucro, a canalizagédo, a distribuigdo do lucro do exercicio”. Ribeiro (2018) acrescenta
que nessa demonstracdo constam também os ajustes de exercicios anteriores e as

reversdes de reservas da entidade (Quadro 3).
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2.2.4 Demonstracdo das Muta¢cdes do Patriménio Liquido

A Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido (DMPL) € ampla e
abrange a DLPA. E ela que traz as movimentacées de todas as contas do patriménio
liquido (PL) (PADOVEZE, 2016). A Comisséo de Valores Mobilidrios (CVM) exige a
DMPL para as companhias de capital aberto (IUDICIBUS; MARION; FARIA, 2018).

Diferentemente da DLPA, que basicamente evidencia a movimentacdo de
apenas uma conta do PL, a de Lucros ou Prejuizos Acumulados, a DMPL evidencia
0 acréscimo ou diminuicdo de todas as contas do PL, assim como a formacao e
utilizagéo das reservas, incluindo as de lucro (IUDICIBUS; MARION; FARIA, 2018).

Quadro 4 — Modelo de DMPL

Capital Reservas Reservas Acdesem Lucrosa Total
Social de Capital de Lucros Tesouraria Destinar

Saldo anterior
Aumentos de Capital
Com Reservas de Capital

Lucro ou Prejuizo do
Exercicio

Reversao de Reservas

Destinacao do
Exercicio

Reserva Legal

Reserva para
Investimentos

Dividendos

Juros sobre o Capital
Proprio

Saldos finais

Fonte: Ribeiro (2018), adaptado pela autora.

O Quadro 4 mostra que na DMPL estdo as contas do patriménio liquido e
quais as transacdes que podem ocorrer dentro desse grupo de contas. De acordo
com Ribeiro (2018, p. 427), “a DMPL é um relatério contabil que visa evidenciar as
variagbes ocorridas em todas as contas que compdéem o PL em um determinado

periodo”.
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2.2.5 Demonstracdo dos Fluxos de Caixa

A Demonstracdo dos Fluxos de Caixa (DFC) demonstra as variacdes do
caixa e equivalentes de caixa. Pode ser elaborada pelo método direto e indireto. E
dividida em trés tipos de atividades: operacionais, de investimento e de
financiamento (PADOVEZE, 2016).

Segundo ludicibus, Marion e Faria (2018), essa demonstracdo traz uma
visdo ampla da empresa de uma forma que evidencia o fluxo financeiro ao refletir as
movimentagdes de dinheiro ocorridas nas entidades. Sendo assim, a DFC
“‘demonstra a origem e a aplicagdo de todo o dinheiro que transitou pelo caixa em
um determinado periodo e o resultado desse fluxo” (IUDICIBUS; MARION; FARIA,
2018, p. 206).

N&o ha obrigatoriedade em lei sobre qual método utilizar, mas para fins de
modelo e devido a ser o mais utilizado pelas companhias, serd& demonstrado o
método indireto. Esse método € separado em trés tipos de atividades: operacionais,

de investimento e de financiamento.

Quadro 5 — Modelo de DFC pelo método indireto
(continua)
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais
Resultado Liquido do Periodo
(+) Depreciacdes, Amortizacdes e Exaustdes
(+) Despesas Financeiras
(-) Aplicacbes no Capital de Giro
Variacdo de Clientes
Variagéo de Estoques
Variacdo de Fornecedores
Variacéo de Contas a Pagar
Variacdo de Tributos a Recolher
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimento
Variacdo do Realizavel a Longo Prazo
Aumento dos Investimentos
Aquisicao de Imobilizados

Venda de Investimentos, Imobilizados e
Intangiveis

Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento
Aumento dos Financiamentos de Longo Prazo
Reducéo dos Financiamentos de Curto Prazo
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(concluséo)

Aumento de Capital Social
Distribuicdo de Lucros

A Variagao de Caixa e Equivalentes de Caixa
(+) Saldo Inicial de Caixa

(=) Saldo Final de Caixa
Fonte: Padoveze (2016), adaptado pela autora.

De acordo com o Quadro 5, a DFC indireta parte do resultado do exercicio
ajustado pela soma das despesas e subtracdo das receitas que ndo afetaram o
caixa no periodo, totalizando as atividades operacionais (RIBEIRO, 2018). Somando
ou diminuindo esse valor ao total das atividades de investimento e de financiamento,
chega-se ao valor de caixa e equivalentes de caixa da empresa em determinado

periodo.

2.2.6 Demonstrac¢éo do Valor Adicionado

A Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA) € obrigatéria apenas para
empresas de capital aberto. O principal objetivo da DVA é demonstrar o valor
adicionado gerado pela empresa para a economia nacional. E parte integrante do
Balanco Social, que, apesar de ndo ser obrigatorio, € usado para demonstrar a

relacdo da empresa para com a comunidade em geral (PADOVEZE, 2016).

Quadro 6 — Modelo de DVA

(continua)

| - Receitas
Receita Bruta das Vendas de Mercadorias ou Servigos
(-) Provisao para Créditos de Liquidacdo Duvidosa
Il - Insumos Adquiridos de Terceiros
Custo das Mercadorias Vendidas
Impostos sobre Compras (IPI, ICMS, PIS, Cofins)
Seguros
Energia Elétrica
Il - Valor Adicionado (I-II)
IV - Retengdes
Depreciacbes, Amortizacdes e Exaustbes
V - Valor Adicionado Produzido pela Empresa (llI-1V)
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(concluséo)
VI - Valor Adicionado Recebido em Transferéncia

Equivaléncia Patrimonial

Receitas Financeiras
VII - Valor Adicionado Total a Distribuir (V+VI)
VIII - Distribui¢c&o do Valor Adicionado

Gastos com Pessoal

Impostos, Taxas e Contribuicdes

Juros e Aluguéis

Juros sobre Capital Préprio e Dividendos

Lucros Retidos
Fonte: Padoveze (2016), adaptado pela autora.

Conforme o Quadro 6, a DVA demonstra a origem da riqueza que a empresa
gerou e a maneira como ela foi distribuida entre os setores que contribuiram para
sua constituicdo (RIBEIRO, 2018). Greco e Arend (2016) complementam que essa

riqgueza pode ser distribuida entre empregados, acionistas, financiadores e governo.

2.2.7 Notas explicativas

As notas explicativas (NE) sdo parte integrante das demonstracfes
financeiras. Estas esclarecem situacdes sobre fatos ja ocorridos, que estdo
ocorrendo ou que irdo ocorrer e que tém impacto relevante nos resultados
(IUDICIBUS et al., 2010).

Conforme o CPC 26 (R1) (2011), as notas devem ser elaboradas com base
nos critérios de divulgacdo estabelecidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contébeis, ndo constantes nas demais demonstracdes financeiras. Algumas das
informacgdes que devem ser evidenciadas nas notas explicativas séo:

a) ativos mensurados a valor justo;

b) declaracéo de conformidade com o CPC;

c) politicas contabeis aplicadas, desde que relevantes;

d) outras divulgacdes como passivos contingentes e;

e) compromissos nao reconhecidos, divulgagdes com os objetivos da

entidade e as politicas de gestéao.

Onzi, Pierri Junior e Vicente (2017), afirmam que o conjunto dessas

informacbes busca explicar ao usuario atos e fatos que nao possam ser
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compreendidos facilmente ou que sejam desconhecidos. De igual forma, as NE
devem ser claras e sem excesso de informagodes.

De acordo com a Lei n. 11.638/07, indica-se em NE os critérios de avaliacédo
utilizados nos estoques, ou em qualquer elemento do ativo; os investimentos
relevantes; as mudancas decorrentes de avaliacfes de ativos; ajustes de exercicios
anteriores; as reais obriga¢ces sobre ativos, as garantias para com terceiros e outras

responsabilidades eventuais ou contingentes.

2.2.8 Relatorio da administracéao

De acordo com ludicibus (2015), o relatério da administracdo néo € parte
obrigatodria de divulgacdo das demonstracdes financeiras, porém € uma das formas
de também evidenciar determinadas informacbes. E neste relatorio que constam
informacdes nao financeiras, como “expectativas com relagdo ao futuro no que se
refere a empresa e ao setor, planos de crescimento da companhia e valor de gastos
efetuados ou a efetuar no orgamento de capital ou em pesquisa e desenvolvimento”
(IUDICIBUS, 2015, p. 114).

Na Lei n. 11.638/07 consta que “o relatério anual da administracdo deve
relacionar os investimentos da companhia em sociedades coligadas e controladas e

mencionar as modificacfes ocorridas durante o exercicio” (BRASIL, 2007).

2.3 CONTABILIDADE AMBIENTAL

A contabilidade ambiental aprimora ainda mais os objetivos da contabilidade
tradicional. Para Antonovz (2014), visa controlar e registrar as atividades da
empresa, porém de uma maneira menos econbmica e mais critica dos efeitos
dessas atividades que podem reverter em consequéncias para o meio ambiente.
Dessa forma, “como é possivel perceber, é indiscutivel a correlagdo entre a riqueza
ambiental e a riqueza patrimonial das empresas” (ANTONOVZ, 2014, p. 84).

Segundo Tinoco e Kraemer (2011), a contabilidade ambiental nada mais é
do que o espelho da conexdo entre as empresas e 0 meio ambiente. E nela que
estdo evidenciadas as atividades da empresa envolvendo o meio onde ela esta

inserida, assim como as responsabilidades adquiridas sobre 0 mesmo. Ainda, auxilia
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a tomar medidas no combate de adversidades futuras que podem surgir e na
conservagao da imagem da empresa perante a sociedade.

Garcia (2013, p. 52), afirma que “a cultura de uma organizagao diz muito
sobre o que ela é e como esta pensa e age em determinadas situagdes”. Dessa
forma, a cultura da entidade deve estar de acordo com a cultura da sociedade, para
haver sintonia nos acontecimentos. Além de alinhar as informa¢des ambientais com
as necessidades da comunidade, a contabilidade ambiental possui alguns objetivos
inerentes a contabilidade tradicional:

a) desenvolver um modelo de gestao ambiental que se encaixa na entidade;

b) incentivar as organizacdes a aderirem a gestdes ambientais que gerem

dados ambientais;

c) criar sistemas de mensuracdo das informac6es bem como apresentar a

empresa suas vantagens;

d) apresentar notas explicativas e indicadores que sejam uteis e claros para

0S USUAarios;

e) criar uma sustentabilidade empresarial que possua base em acdes ja

executadas, para divulgacéo e expansao da organizacgao.

Ainda considera-se baixa a usualidade da contabilidade ambiental dentro
das organizacdes. Akdogan e Higyorulmaz (2015) afirmam que as questdes
ambientais dentro da contabilidade fazem parte de estudos, porém pouco € posto
em pratica. Os autores citam que as Normas Internacionais de Contabilidade (IFRS)
auxiliam muito na inclusdo de padrdoes de dados ambientais, tanto de informacodes
financeiras, como ndo financeiras. Os itens de carater ndo financeiro podem ser
encontrados a partir da contabilidade ambiental, o que auxilia o desenvolvimento

sustentavel nas entidades.

2.3.1 Balancgo Patrimonial Ambiental

No Balango Patrimonial sdo incluidas as contas contabeis relativas a
qualquer atividade ou situacdo que envolva a questdo ambiental. A contabilidade
ambiental agrega contas ambientais, porém ndo substitui as criadas pela

contabilidade societaria. Em uma industria, por exemplo, ha valores oriundos tanto
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da atividade operacional, quanto da atividade pertinente ao meio ambiente
(GARCIA, 2013).
Garcia (2013, p. 93) complementa que,

Ao ver separadas as contas ambientais, conseguimos ter uma no¢ao mais
exata do quanto a organizacgdo esta de fato investindo em ac¢des de cunho
socioambiental por um lado, mas principalmente permite-nos, por meio da
mensuracao (...), analisar a viabilidade de continuidade ou necessidade de
uma suspensao de determinados projetos.

Para Tinoco e Kraemer (2011) algumas das contas contabeis que podem ser
especificadas no Balanco Patrimonial como contas ambientais sao:

a) créditos de clientes ambientais; subvencBes ambientais a receber;
créditos por assessoria ambiental;

b) estoques de produtos reciclados e subprodutos; insumos ambientais;
embalagens ambientais;

C) investimentos de participa¢cdes em fundos de investimentos ambientais;

d) empréstimos e financiamentos ambientais;

e) fornecedores ambientais;

f) outras obrigacBes como, multas por danos ambientais; indenizacdes por
danos ambientais; aquisicbes ambientais; restauracdes ambientais;

g) provisbes ambientais;

h) reserva de lucros para multas por danos ambientais e protecéo

ambiental.

2.3.1.1 Ativo ambiental

Um ativo ambiental € um bem que a empresa adquire para fins de controle,
preservacao e recuperacdo do meio ambiente. Ha beneficios na mensuracédo dos
ativos ambientais, pois previnem um possivel prejuizo ambiental e também ajudam
na conservagao do meio ambiente (TINOCO; KRAEMER, 2011).

Segundo Garcia (2013), ativos ambientais sdo todos os bens e direitos
destinados ou provenientes de operacdo ambiental. Alguns exemplos citados pelo
autor sdo equipamentos utilizados em processos de residuos solidos, filtros de

processos de combustao de gases como o gas carbdnico, entre outros.



39

De acordo com Tinoco e Kraemer (2011), os ativos ambientais sao
compostos por estoques de qualquer insumo utilizado na prevencao de poluicéo e
geracado de residuos; investimentos em maquinas e equipamentos adquiridos para a
diminuicdo de impactos ambientais causados pela empresa; gastos com pesquisas e
andlises de novas tecnologias para promover processos mais sustentaveis, cujos

resultados sejam utilizados nos exercicios seguintes.

2.3.1.2 Passivo ambiental

Para Garcia (2013) um passivo ambiental deve ser reconhecido atraves de
provisdo na contabilidade, antes de ocorrer o fato gerador, pois reduz o impacto no
lucro quando e se esse passivo se realizar.

Um passivo ambiental € uma contingéncia que pode surgir mais facilmente
em atividades que envolvem minas e siderurgicas, pois estdo diretamente ligadas ao
meio ambiente (TINOCO; KRAEMER, 2011).

Conforme Antonovz (2014, p. 114), “as empresas que nao reconhecerem,
atualmente e no futuro, os encargos potenciais do passivo ambiental, estardo
apurando, na realidade, custos e lucros irreais”.

Segundo Tinoco e Kraemer (2011), existem trés tipos de obrigacdes
relativas a passivos ambientais:

a) legais: é quando a empresa possui uma obrigacdo consequente de

evento passado com base em contrato ou legislacéo;

b) construtivas: ocorre quando a empresa cumpre as atribuicbes sem ser

obrigada, estando ciente do seu papel na sociedade, buscando melhorar
0 ambiente geral;

C) justas: estdo ligadas a responsabilidade social, estando a empresa

comprometida a causas éticas e morais.

Ha a necessidade de reconhecimento de um passivo ambiental quando
surge uma obrigacdo ainda ndo desembolsada pela empresa relativa a custo
ambiental. Dessa forma, esse passivo € adotado como uma obrigacdo oriunda de
eventos passados (TINOCO; KRAEMER, 2011).
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2.3.1.3 Receita, custo, despesa e perda ambiental

Uma receita ambiental pode ser explicada por acdes diretas que abrangem o
meio ambiente, como exemplo, servicos prestados de gestdo ambiental, reduzindo o
uso de recursos naturais (ANTONOVZ, 2014).

Segundo Tinoco e Kraemer (2011), podem decorrer também de venda de
produtos reciclados; reducdo do consumo de matérias-primas, energia e agua; o
ganho derivado do reconhecimento de mercado das atividades mais sustentaveis da

empresa, bem como o crescimento das vendas resultante disso.

Empresas que investem em meio ambiente provocam melhorias em seu
desempenho econdmico, financeiro, ambiental e social, incentivando o
incremento da produtividade dos recursos utilizados em seu processo
produtivo, que poupadores de recursos podem ser por analogia
considerados receitas, além de contribuirem para a redugcdo de impactos
ambientais (TINOCO; KRAEMER, 2011, p. 167).

Garcia (2013) afirma que € um gasto vinculado a qualquer iniciativa
sustentavel num determinado processo produtivo, podendo ser usado na aplicacao
de recursos em condutas ambientais.

Para Tinoco e Kraemer (2011), os custos ambientais das empresas tém
aumentado constantemente devido as exigéncias ambientais, em virtude de cada
vez mais ser necessario controle e cuidado com os recursos naturais do planeta.

As despesas ambientais seguem o padrédo das despesas comuns, se as
mesmas nado integrarem o valor do produto ou servico em questdo, serdo
classificadas diretamente como despesas, caso contrario fardo parte do custo do
produto ou servico (TINOCO; KRAEMER, 2011).

Sao exemplos de despesas ambientais citadas por Tinoco e Kraemer (2011):
tratamento de residuos e emissdes; descontaminacdo; restauragdo; exaustbes
ambientais; investigagdo; desenvolvimento de tecnologias sustentaveis e auditoria
ambiental.

J4 as perdas ambientais sdo involuntarias, ndo possuem planejamento
prévio, ou seja, dependem de fatores como, por exemplo, o clima (ANTONOVZ,
2014).



41
2.3.2 Ativos e passivos contingentes

Uma contingéncia é qualquer obrigacdo que surgir em decorréncia de um
evento futuro (IUDICIBUS, 2015).

De acordo com o CPC 25 (2009, p. 4), um ativo contingente é aquele “que
resulta de eventos passados e cuja existéncia serd confirmada apenas pela
ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros incertos ndo totalmente sob
controle da entidade”.

E um passivo contingente € qualguer obrigacdo resultante de ocorréncias
passadas que s6 serdo confirmadas caso ocorrerem no futuro através de eventos

nao necessariamente de controle da entidade; ou, de acordo com o CPC 25,

Uma obrigacdo presente que resulta de eventos passados, mas que nao é
reconhecida porque ndo é provavel que uma saida de recursos que
incorporam beneficios econdmicos seja exigida para liquidar a obrigacao; ou
nédo pode ser mensurado com suficiente confiabilidade (CPC 25, 2009, p. 4-
5).

Figura 2 — Tratamento contabil das contingéncias
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Fonte: Almeida (2018).

Conforme a Figura 2 expde, 0s ganhos contingentes ndo sao registrados
contabilmente em nenhuma das trés possibilidades, devido ao risco de
reconhecimento de uma receita que néo se realizara. Por outro lado, quando o
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ganho €& provavel, deve-se divulgar nota explicativa especifica. J& as perdas
contingentes serdo registradas no passivo quando a perda é provavel e quando o
valor poderd ser mensurado, e serdo divulgados em notas explicativas tanto com
possibilidade possivel quanto remota.

Dessa forma, as probabilidades de ganhos ou perdas com contingéncias
podem ser classificadas em: provaveis (probabilidades fortes), possiveis
(probabilidades médias) ou remotas (probabilidades pequenas) (ALMEIDA, 2018).

2.3.3 Disclosure ambiental

A evidenciacdo social serve como uma ponte entre a empresa e a
comunidade, divulgando as a¢fes de responsabilidade social, tanto internas quanto
externas (GONCALVES et al., 2013). Tinoco e Kraemer (2011) complementam que
devem ser divulgadas informagbes de cunho econdmico, financeiro, social e
ambiental, levando-se em conta que as mesmas devem ser fidedignas e reais.

Segundo Silva (2016), o disclosure ambiental é uma oportunidade das
empresas demonstrarem como 0OS recursos gerais estdo sendo utilizados, desta
forma, ajuda a empresa no crescimento sustentavel, atrai pessoas e investidores
gue prezam por estas informacdes, ocasionando uma aparéncia positiva perante a
sociedade.

A forma como as entidades divulgam as informacfes ligadas a
sustentabilidade influencia diretamente a percepcdo de stakeholders (clientes,
fornecedores, governo, acionistas, comunidade...) tanto sobre a sustentabilidade da
empresa quanto sobre o desempenho da prépria empresa (NOSSA; RODRIGUES;
NOSSA, 2017).

2.3.4 Legislacéo de disclosure ambiental

2.3.41 NBCT15

Na legislacdo brasileira, h4 poucas evidéncias de obrigatoriedade quanto a

divulgacdo de informagbes ambientais. Na Norma Brasileira Especifica de

Contabilidade — NBC T 15 de 2004, consta a explicacdo das informacdes de
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natureza social e ambiental, que sédo: a geracdo e a distribuicdo de riqueza; os

recursos humanos; a interagdo da entidade com o ambiente externo; e a interacao

com 0 meio ambiente.

No item 15.2.4 da mesma Norma (CFC, 2004) estdo expostas as

informacdes que devem ser evidenciadas referentes a interagdo da empresa com o

meio ambiente:

a)

b)

c)

d)

f)

9)

h)

investimentos e gastos com manutencdo NosS processos operacionais
para a melhoria do meio ambiente;

investimentos e gastos com a preservacdo e/ou recuperacao de
ambientes degradados;

investimentos e gastos com a educacdo ambiental para empregados,
terceirizados, autbnomos e administradores da entidade;

investimentos e gastos com educagao ambiental para a comunidade;
investimentos e gastos com outros projetos ambientais;

guantidade de processos ambientais, administrativos e judiciais movidos
contra a entidade;

valor das multas e das indenizacbes relativas a matéria ambiental,
determinadas administrativa e/ou judicialmente;

passivos e contingéncias ambientais.

2.3.4.2 CPC25

De acordo com o CPC 25 (2009), para qualquer provisdo reconhecida,

devera ser divulgado:

a)
b)

c)

d)

o valor contabil no inicio e no fim do periodo;

provisdes adicionais feitas no periodo, incluindo aumentos nas provisoes
existentes;

valores utilizados (ou seja, incorridos e baixados contra a provisao)
durante o periodo;

valores nao utilizados revertidos durante o periodo; e

aumento durante o periodo no valor descontado a valor presente
proveniente da passagem do tempo e o efeito de qualquer mudanca na

taxa de desconto.
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Além disso, deve a empresa divulgar a descricdo da natureza da proviséo;
indicando as incertezas sobre os valores dessas provisdes; e qualquer possivel valor

gue possa ser recuperado em decorréncia dos ativos provisionados (CPC 25, 2009).

2.3.5 Relatorios ambientais

Para auxiliar a comunicacdo entre empresa e sociedade, existem os
relatorios que podem contribuir na divulgacéo de informagdes ambientais. Conforme
Curi (2012), o relatério ambiental ndo é obrigatorio, mas além de comunicar-se com
a sociedade de forma transparente, tem utilidade para uma melhor gestdo da
empresa.

Além das notas explicativas e do relatorio da administracéo, outros relatérios
inseridos a area ambiental sdo o Balanco Social e o Relatério de Sustentabilidade,
que sdo informacgdes voluntarias geradas pelo Indice de Sustentabilidade
Empresarial (ISE) e pela Iniciativa de Relatério Global (GRI) (MELO; OLIVEIRA,
2014).

Relatérios ambientais, socioambientais, ou simplesmente suplementos
ambientais, sdo 0s meios que empresas adotam para descrever e divulgar
seu desempenho ambiental, compreendendo, de forma genérica, o
fornecimento de dados auditados ou ndo, relativos aos eventos e impactos
das atividades da empresa no meio ambiente e que envolvem,
especificamente, riscos, impactos, politicas, estratégias, alvos, custos,
despesas, receitas, passivos ou qualquer outra informacéo relevante de seu
desempenho ambiental, para todos aqueles que se interessam por esse tipo
de informacdo, seus parceiros sociais, permitindo-os entender seu
relacionamento com a empresa reportada (TINOCO; KRAEMER, 2011, p.
235-236).

Curi (2012) afirma que nos relatérios ambientais devem ser utilizadas
expressdes claras e objetivas, de uma forma que toda a comunidade entenda.
Alguns exemplos dos topicos relevantes em um relatorio ambiental sdo:

a) descricdo dos impactos diretos e indiretos;

b) descricéo do sistema de gestdo ambiental,

c) politica ambiental;

d) valor de emissao de poluentes;

e) consumo de agua, energia e recursos;

f) producéo de residuos.



45

Dessa forma, esses relatorios objetivam divulgar informacdes da relacdo da
empresa com o meio ambiente. E algo que se destaca no mercado, pois neles estéo
contidas informacfes estratégicas, de desempenho e investimento. Também fazem
com que a organizacdo seja transparente perante aos usuarios e ao mercado.
(MELO; OLIVEIRA, 2014).

2.3.6 Indicadores ambientais
Segundo Paiva (2003), alguns indicadores podem auxiliar as empresas a
mensurarem valores na tomada de decisdes. Para isso, € preciso consultar as

demonstracdes financeiras, utilizando tanto contas societarias quanto ambientais.

Quadro 7 — Indicadores Ambientais

indice Formulagdo
Investimentos em
prevencao

Investimentos ambientais gerais (IAG)

Ativos totais
Investimentos em
Investimentos ambientais prevencao

operacionais (IAO)

Ativo imobilizado

Diminuig&o do patrimonio dos Perdas ambientais
acionistas em decorréncia de fatores
ambientais (DPA) Patrimdnio Liquido

Perdas ambientais

Perdas ambientais da empresa (PA)
Ativo total

Custos ambientais

Custos ambientais operacionais
(CAO)

Receitas operacionais
Despesas ambientais

Despesas ambientais e as operacdes

(DAO) . L
Receitas operacionais
Gastos totais com
Prevencéo e valor adicionado gerado prevencao
(PVAG)
Valor adicionado total
Gastos com
remediacéo

Remediacéo e prevencéo (RP)

Gastos com prevencéo
Fonte: Paiva (2003), adaptado pela autora.

De acordo com o Quadro 7, os indicadores sao calculados para

apresentacao de valores reais com relacdo as questdes ambientais nas empresas. O
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indice de investimentos ambientais gerais (IAG) indica a propor¢cdo entre ativos
ambientais adquiridos no periodo e os ativos totais da empresa, refletindo o
posicionamento da empresa frente a questdo ambiental, de forma ampla.

O indice de investimentos ambientais operacionais (IAO) revela a evolugéo
dos investimentos em prevencdo em relacdo a seu parque fabril e restante do
imobilizado e demonstra a preocupacdo com a qualidade do mesmao.

O indice da diminuicdo do patrimbénio dos acionistas em decorréncia de
fatores ambientais (DPA) mostra o percentual de seu patriménio que esta sendo
diminuido em funcdo de perdas ambientais e reflete o grau de cuidado com as
operagdes, assim como o reflexo direto na alteragdo do capital proprio.

O indice das perdas ambientais (PA) da empresa relaciona 0 quanto, em
termos percentuais, as perdas significaram sobre os bens e direitos que a empresa
dispunha no periodo e reflete o grau de prevencédo e controle mediante desastres
ambientais.

Ja o indice dos custos ambientais operacionais (CAO) indica o quanto os
custos ambientais apropriados no periodo representam das receitas operacionais da
mesma forma que demonstra os investimentos da empresa na qualidade ambiental
de seus produtos e como essa relacao pode afetar seu resultado.

O indice das despesas ambientais e das operacbes (DAO) demonstra o
guanto foi consumido de despesas, favorecendo o meio ambiente na geracdo de
receitas operacionais e revela a relacdo entre a conscientizacdo ambiental da
empresa, através de incentivos socioambientais, cursos ou treinamentos aos
colaboradores e gasto investido no melhoramento de processos; e suas atividades
de comercializacao.

O indice da prevencédo e do valor adicionado gerado (PVAG) relaciona os
gastos em prevencdo com o valor adicionado total e reflete como a empresa esta
administrando seus gastos na prevencao de problemas ambientais face ao valor
adicionado por suas operacoes.

E o indice da remediacdo e prevencdo (RP) indica a relacdo entre as duas
situacdes, revelando a postura da empresa e sua relacdo com o meio ambiente.
Esse indice relaciona o quanto é gasto para prevenir impactos ambientais que
podem ocorrer com situagcdes que ja ocorreram e demandam estratégias de

recuperacédo dos locais afetados.
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A partir de indicadores contabeis é possivel mensurar em valores o quanto
determinada situacdo esta custando ou agregando para a empresa, com base em
desempenhos passados, podendo melhorar desempenhos futuros (BARBOSA,
SILVA, 2013). Ajustando-se a contabilidade ambiental, tém-se indicadores que

auxiliam na tomada de decisdes mais sustentaveis e corretas ambientalmente.
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3 METODOLOGIA

3.1 DELINEAMENTO DA PESQUISA

Pesquisa, segundo Gil (2018), pode ser definida como um recurso que
através de principios racionais e sistematicos traz solucdes a problemas propostos.
A pesquisa emerge quando ndo ha argumentos suficientes para responder
determinadas questdes.

Quanto aos procedimentos técnicos, a presente pesquisa tem como método
a pesquisa documental e bibliografica, pois sdo estudadas as demonstracdes
financeiras de duas organizacfes distintas. Sdo analisadas as informacdes
ambientais constantes nas demonstracbes e se as mesmas cumprem as
obrigatoriedades ambientais da legislagéo brasileira.

A pesquisa documental de acordo com Gil (2018) € muito aplicada nas
ciéncias sociais, e possui sua base em dados ja existentes, assim como a pesquisa
bibliografica. Configura-se documental também, por utilizar-se de documentos
elaborados pelas préprias empresas direcionados a qualquer publico, ndo apenas a
algum especifico, como é o caso da bibliogréfica.

Conforme Matias-Pereira (2019, p. 86):

A pesquisa bibliogréfica é a abordagem utlizada para conhecer as
contribui¢cbes cientificas sobre determinado assunto, tendo por objetivo
recolher, selecionar, analisar e interpretar as contribuicbes teéricas ja
existentes sobre determinado assunto. E a pesquisa documental tem por
finalidade reunir, classificar e distribuir os documentos de todo género dos
diferentes dominios da atividade humana.

No entendimento de Koche (2015), a pesquisa bibliografica explica um
problema através de teorias jA publicadas. Nesse tipo de pesquisa, levantam-se
conhecimentos existentes na area, identificando, estudando e avaliando as teorias
geradas, de forma a ser possivel explicar o problema objeto da investigacdo. Dessa
forma, torna-se um instrumento obrigatdrio para qualquer tipo de pesquisa.

Quanto aos objetivos, o tipo de pesquisa é a descritiva. Para Gil (2018, p.
25) “as pesquisas descritivas ttm como objetivo a descricdo das caracteristicas de

determinada populagédo ou fendmeno”. Lakatos e Marconi (2017) afirmam que, além
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de descrever as particularidades de determinados individuos ou organizacdes, esse
tipo de pesquisa relaciona-os com as possiveis variaveis.

A pesquisa caracteriza-se como qualitativa quanto a abordagem do
problema. Tratando-se de pesquisa qualitativa, podem ser feitas analises mais
minuciosas referentes ao objeto de estudo (BEUREN et. al, 2013). Para Lakatos e
Marconi (2017, p. 302) “o estudo qualitativo desenvolve-se numa situagédo natural,
oferecendo riqueza de dados descritivos, bem como focalizando a realidade de
forma complexa e contextualizada”.

Uma das caracteristicas da pesquisa qualitativa, conforme Yin (2016, p. 22),

€ que essa pesquisa

(...) procura coletar, integrar e apresentar dados de diversas fontes de
evidéncia como parte de qualquer estudo. (...) A complexidade do ambiente
de campo e a diversidade de seus participantes provavelmente justificam o
uso de entrevistas e observacfes e mesmo a inspecdo de documentos e
artefatos. As conclusfes do estudo tendem a se basear na triangulagéo dos
dados das diversas fontes. Essa convergéncia aumentard a credibilidade e
confiabilidade do estudo.

De acordo com as colocacdes de diversos autores citados, entende-se que
as metodologias escolhidas sdo as mais apropriadas para o estudo proposto,

justificando-se assim sua utilizacao.

3.2 PROCEDIMENTOS DE COLETA E ANALISE DOS DADOS

Em um primeiro momento foi realizado um estudo bibliografico do tema,
apresentando conceitos de diversos autores.

Foram analisadas as demonstracbfes e o0s relatérios anuais das duas
companhias estudadas dos exercicios de 2016, 2017 e 2018. A Petrdleo Brasileiro
S.A. — Petrobras € uma empresa brasileira de petroleo e gas, e a Vale S.A. € uma
mineradora brasileira, ambas situadas no Rio de Janeiro — RJ.

Apoés o estudo das informagdes das companhias, foram especificamente
analisadas as informagfes ambientais das mesmas, se as divulgadas estdao de
acordo com o0s requisitos obrigatérios e se ha informagBes complementares que
ainda ndo sédo exigidas por lei. Com os dados encontrados, foram calculados

indicadores ambientais e com o0s resultados foram feitas analises do nivel de
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divulgacdo ambiental. Em seguida, elaboraram-se comparativos com a legislacéo
em vigor e entre as empresas.

Com isso foi possivel verificar se as empresas estdo preocupando-se com
0s impactos ambientais e o quanto € passivel de mensuracéo, assim como o quanto

ainda pode ser divulgado ou melhorado nesta area.
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4 ESTUDO

4.1 CONTEXTUALIZACAO DAS EMPRESAS

4.1.1 Petréleo Brasileiro S.A.

4.1.1.1 Histoérico

A Petréleo Brasileiro S.A., mais conhecida por Petrobras, € uma sociedade
de capital aberto que possui como atividade extracdo de petrdleo e gas e possui
como acionista majoritario o governo brasileiro. De acordo com o Formulario de
Referéncia divulgado no site da prépria companhia (www.petrobras.com.br), foi
constituida em 1953 pelo presidente Getulio Vargas com o objetivo de dirigir as
operacoes de petréleo e gas para o governo federal. Com o inicio das atividades em
1954, ficou a frente da exploracéo de petréleo e gas natural durante quase 40 anos.

Em 1997 o governo criou a Lei n. 9.478 (Lei do Petréleo), a qual tirou a
exclusividade da Petrobras nas atividades de petroleo e gas e abriu espaco para
outras empresas serem contratadas, gerando assim competitividade e concorréncia,
antes inexistentes. A Lei do Petréleo criou a Agéncia Nacional de Petréleo, Gas
Natural e Biocombustiveis — ANP que regulamenta a industria do petréleo, gas
natural e combustiveis renovaveis no Brasil, sendo vinculada ao Ministério de Minas
e Energia.

No ano de 1968 entrou em funcionamento a primeira plataforma de
perfuracdo de petréleo construida no Brasil, chamada de P-1. Voltado ao ambito
ambiental, em 1983 a Petrobras comecou a investir em projetos voltados para a
biodiversidade marinha, como o Tamar, Baleia-Franca, Jubarte, Golfinho Rotador e
Peixe-Boi. Em 2001 iniciou na companhia o Programa de Exceléncia em Gestao
Ambiental e Seguranca Operacional (Pégaso), que objetiva realizar estudos de
impacto ambiental bem como melhorar técnicas de prevencdo de acidentes na
industria petrolifera.

Mais recentemente, em 2015, a Petrobras recebeu pela terceira vez o OTC
Distinguished Achievement Award, prémio maximo oferecido na Offshore

Technology Conference (originalmente de Houston, EUA) em virtude de ter sido
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evitada a emissao de 1 milhdo de toneladas de gas carbdnico, através da técnica de
reinjecdo do diéxido de carbono produzido no pré-sal. Os dois primeiros prémios
foram recebidos pela contribuicdo ao desenvolvimento tecnolégico da induastria
offshore.

Na esfera social, em 2016 foi langado o Programa Compromisso com a Vida
que visa reduzir a taxa de acidentados. No mesmo ano houve a maior reestruturacao
organizacional e de governancga corporativa da historia da Petrobras. Dessa forma,
em 2017, a companhia ingressou no Programa Destaques em Governanca de
Estatais da B3, sendo este um incentivo a recuperacdo da imagem e a credibilidade
das empresas.

Em 2017 possuiu uma producdo média de petroleo diaria de 2,145 milhdes

de barris e de 79,6 milhdes de metros cubicos de gas natural por dia.

Figura 3 — Propdsito, visdo e valores Petrobras

Propésito Visdo Valores

Respeito avida, as pessoas
Uma empresa € ao meio ambiente
integrada de energia " 1
que ewlui com a
sociedade, gera alto
valor e tem | d
capacidade técnica Superagdo e confianca
Unica. 7 .
L ] | J Resultados

B 2 T a

Prover a energia que
mowve a sociedade a
realizar o seu
potencial.

Etica e transparéncia

Orientacdo ao mercado

Fonte: Elaborado pela autora com base no site da Petrobras.

A Petrobras nao utiliza mais a nomenclatura “misséo” para definir o objetivo
da companhia, e sim propdsito, dentro de um plano estratégico, conforme destaca a
Figura 3. Algumas das estratégias contidas neste plano, além do propdésito, da visao
e dos valores sédo: cultura de alto desempenho; competitividade; eficiéncia de custos;
transformacao digital; atuacdo em parcerias e fortalecimento da credibilidade, do

orgulho e da reputacao.
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4.1.1.2 Politicas ambientais

Dentre as politicas ambientais da companhia, € monitorado o uso de
substancias destruidoras da camada de ozo6nio, tendo em vista a legislacdo
brasileira. A principal origem da emisséo € através da atividade de climatizagéo,
pelos sistemas de ar condicionado, sem emissdes originadas pelo processo
produtivo da entidade.

Todos os meses, desde 2002, é realizada uma analise das emissfes da
Petrobras atravées do SIGEA (Sistema de Gestdo de Emissdes Atmosféricas).
Também sédo analisados os produtos e melhorados sempre que necessario, como
exemplo, producdo de gasolina e diesel com baixo teor de enxofre, reduzindo

consideravelmente as emiss@es dos automoveis, o que melhora o ar das cidades.

Figura 4 — Vetores de emissao Petrobras

— Expansédo das atividades na ultima década —

— Melhoria da qualidade dos produtos —

Investimento relevante em projetos de reducao de
emissoes

Fonte: Elaborado pela autora com base no site da Petrobras.

Para a Petrobras, sao trés os vetores que levam ao comportamento correto
de emissédo de gases, conforme destaca a Figura 4. E através da expansdo de
atividades, da melhoria da qualidade dos produtos e de investimentos na reducédo de
emissfes, que a companhia consegue ser mais sustentavel, ao mesmo tempo em
gue protege o planeta pelo controle da emisséo de gases poluentes na atmosfera.

Fazem parte da politica ambiental da empresa principios como: prevenir,
monitorar e controlar os impactos das atividades sobre as comunidades onde atua;
considerar os requisitos de seguranca, meio ambiente e saude (SMS) e a mudanca
do clima nas decisfes de negdcio; comunicar de forma transparente as informacdes
e 0 desempenho em SMS, contribuindo para o desenvolvimento global de forma

sustentavel.
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4.1.2 Vale S.A.

4.1.2.1 Historico

A Vale S.A. é uma sociedade de economia mista fundada pelo governo
brasileiro em 11 de janeiro de 1943 com o objetivo de explorar, comercializar,
transportar e exportar minérios de ferro. De acordo com informacdes extraidas do
proprio site (www.vale.com) as primeiras acdes da companhia foram
comercializadas na Bolsa de Valores do Rio de Janeiro (BVRJ) em margo de 1944.

Em 1964 foi aberto o primeiro escritorio da Vale no exterior em Dusseldorf,
na Alemanha. Em 1969 foi inaugurada a primeira Usina de Pelotizacdo da Vale, em
Tubardo, no Espirito Santo, com capacidade de producéo de 2 milhdes de toneladas
por ano.

Em 1997 tornou-se privada, quando o governo alienou acdes
correspondentes a 41,73% do capital votante para a Valepar S.A. No primeiro ano
apos a privatizacdo houve crescimento de 46% no lucro em relacdo ao ano anterior.
Em 1999 o lucro chegou a R$ 1,251 bilh&o, o maior da historia da Vale até entéo.

Em toda sua trajetoria, a Vale ja incorporou varias mineradoras, como
exemplo, a Ferteco Mineracdo S.A. e a Mineracao da Trindade (Samitri), ambas em
2001; em 2003 adquiriu as acdes totais da Elkem Rana AS (Rana), empresa
norueguesa e também da Rio Doce Geologia e Mineracdo S.A. (Docegeo),
Mineracdo Serra do Sossego S.A. (MSS), Vale do Rio Doce Aluminio S.A. (Aluvale)
e Mineracao Vera Cruz S.A. (MVC).

Ainda em 2003 a Vale aderiu ao Nivel 1 do Programa de Praticas
Diferenciadas de Governanca Corporativa da B3 S.A. (antiga BM&FBOVESPA),
melhorando a prestacédo de informagdes da companhia. Em 2005 conquistou uma
nota de risco de crédito superior a do Brasil, sendo a primeira empresa a conseguir
essa nota, reconhecida por trés agéncias de rating (avaliagdo de crédito): Moody’s,

Standard & Poor’s e Dominion Bond. A nota foi retirada em 2016 pela Moody’s.
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Figura 5 — Misséo, visao e valores Vale

Missao Visao Valores

Avida em primeiro lugar

Ser a empresa de _ . )
Transformar recursos naturais | Valorizar g%eTeLag anossa
recursos naturais em global nimero um [ : . y
. em criacdo de valor Cuidardo nosso planeta
prosperidade e & Iongog razo, com L : )
desenwolvimento o~ F Vo Agir de forma correta
sustentavel exceléncia, paixao —
’ pelas pessoas e pelo _ Crescer e evoluir juntos
{ | { planeta. |
. y A y I Fazer acontecer

Fonte: Elaborado pela autora com base no site da Vale.

No ano de 2014 foi revisto o Codigo de Etica e Conduta da companhia
objetivando maior alinhamento a misséo, visdo e valores da companhia (Figura 5),
reforcando padrdes éticos e atualizacdo de aspectos das leis anticorrupcdo e de
defesa da concorréncia. Através das definicdes da Figura 5, € possivel perceber que
a Vale preza pela sustentabilidade em todos os setores da organizagcdo, seja nos
processos ou no relacionamento com os colaboradores e a comunidade.

Em 2017 foi aprovada a proposta de migracao da companhia para a listagem
da B3 intitulada Novo Mercado, modificando os termos de negociacdo das acgoes,

que passaram a ser negociadas por esse segmento.

4.1.2.2 Politicas ambientais

A Vale, de acordo com o ultimo Relatério de Sustentabilidade, publicado em
2017, tem como propoésito transformar recursos naturais em prosperidade e
desenvolvimento sustentavel através da mineragcdo. Ou seja, gerar retorno
econdmico para acionistas e, ao mesmo tempo, adotar boas praticas para protecao
do meio ambiente e de atuacéo social.

Dentro da é&rea ambiental, a atuacdo da Vale é responsavel pela
conservacao de 8,5 mil km2 de areas naturais. A empresa também ajuda a proteger
mais de 5 mil espécies de plantas e animais, entre estas mais de 160 espécies
ameacadas de extingdo, e 64 espécies nativas apenas em uma de suas areas

protegidas, a Reserva Natural Vale, localizada em Linhares (ES, Brasil).
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A busca pela sustentabilidade € inerente aos negécios e é alcancada
guando suas atividades, produtos e servicos geram valor ndo somente para seus
acionistas, como também para todos os publicos de relacionamento, como
empregados, parceiros e comunidades.

A Vale prioriza a gestdo de riscos e impactos, visando deixar um legado
social, econdmico e ambiental positivo nos territérios onde opera. Considerando que
a mineracdo € uma atividade limitada a vida util da jazida mineral, o legado de
sustentabilidade depende do desenvolvimento de novas vocacfes econbmicas ao
longo do ciclo mineral, que possibilitem a perpetuidade do bem estar social, em

equilibrio com o0 meio ambiente.

Figura 6 — As dimensdes da politica de sustentabilidade da Vale

Ser um operador sustentawel

Catalisador do desenwlvimento local

Agente global de sustentabilidade
Fonte: Elaborado pela autora com base no site da Vale.

Sdo trés as dimensbes que regem o0s principios da politica de
sustentabilidade da Vale, conforme mostra a Figura 6. Para ser um operador
sustentavel, a companhia busca atuar com consciéncia e responsabilidade em todo
o ciclo de vida dos empreendimentos e operacbes. Para ser um catalisador do
desenvolvimento local, tem-se a colaboracdo com o desenvolvimento
socioeconémico e ambiental dos locais onde atua, tudo isso além da gestdo de
riscos e impactos das operacoes.

E ainda, para se tornar um agente global de sustentabilidade, a Vale atua
visando contribuir para o debate e enfrentamento dos desafios do desenvolvimento
sustentavel que sdo compartilhados por varias regides e paises em que esta

presente.
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4.2 ANALISE DAS INFORMACOES AMBIENTAIS

Para a andlise das informagcbes ambientais, foram consultadas as
demonstracdes financeiras divulgadas pelas duas companhias. Além das
demonstracdes, foram consultados também os Relatorios de Sustentabilidade e os
Formularios de Referéncia das empresas (Apéndice G). Buscou-se demonstrar ao
longo do trabalho todas as informacdes contabeis de cunho ambiental encontradas.

A partir do material identificado foi possivel verificar quais sédo as
informagdes ambientais apresentadas na contabilidade pela Petrobras e pela Vale, e
com elas feita uma andlise mais aprofundada, verificando as obrigatoriedades na

legislacdo e também efetuando uma comparacéo entre ambas.

4.2.1 Dados ambientais Petrobras

Em consulta as demonstracfes financeiras da Petrobras, foram localizadas
informacdes relativas as opera¢cdes ambientais. A maioria delas esta explicada em
notas explicativas, que séo parte integrante das demonstracbes financeiras, e
apresentam todos os dados que porventura ndo tenham ficado claros ao longo das
demonstracdes ou ndo puderam ser detalhados. Todos os valores utilizados estdo
em milhdes de reais, exceto se indicado de outra forma.

Os custos exploratoérios presentes nas notas explicativas (NE) vao desde a
obtencado dos direitos legais para explorar uma area especifica até a declaracao da
viabilidade técnica e comercial das reservas. Os custos diretamente ligados a
perfuracdo de pocos sao inicialmente registrados no ativo imobilizado até que sejam
constatadas reservas relativas ao pogo.

Os custos posteriores a perfuracdo continuam a ser registrados desde que o
volume de reservas justifique o reconhecimento futuro como um pog¢o produtor. Uma
comissdo interna de executivos técnicos da Petrobras revisa mensalmente as
condicbes de cada poco, levando-se em consideracdo os dados de geologia,
geofisica e engenharia, condicdes econbmicas, meétodos operacionais e

regulamentacdes governamentais (NE 4.7).



58

Figura 7 — Custos exploratorios reconhecidos no ativo da Petrobras (em milhdes de

reais)
Consolidado
Custos exploratérios reconhecidos no Ative ' 31.12.2016  31.12.2015
Imabilizado

Saldo inicial 20.310 18.594

Adicoes 3.543 1.310

Baixas (3.603) (2.874)

Transferéncias (2.304) (3.423)
Ajustes acumulados de conversio (218) 705
Saldo final 16.728 £0.310
Intangivel 7.268 7996
Total dos custos exploratérios reconhecidos no ativo 24.016 £8.306

H Liguido de valores capitalizados e subsequentemente baixados como despesas no mesmo periodo.

Consolidado

Custos exploratorios reconhecidos no Ativo r 31.12.2018 31.12.2017

Imobilizada

Saldo inicial 14.957 16.728
Adigdes 1.308 2.543

Cdlxas L38]

Transferéncias (2B0) {3.974)

Ajustes acumnulados de conversao 62 5
Saldo final 16.009 14.957
Intangivel 7671 4.599
Taotal dos custos exploratirios reconhecidos no ativo 23.680 19.556
L l.'|..i-.'.l.'l ae Valdras capitaliz: dos 2 subse quantemente baixados como despesas no masmo periodo

Fonte: Dados da pesquisa.

Na NE das atividades de exploracao e avaliacdo de reserva de petréleo e
gas (n° 15), foram apresentados 0s custos exploratorios reconhecidos no ativo
imobilizado. Conforme a Figura 7 € possivel perceber que os mesmos decairam a
partir de 2016. Em 2018 voltaram a aumentar, ou seja, foram reconhecidos R$
23.680 milhdes de gastos com atividades de exploragcéo e avaliacdo de reservas de
petréleo e gas natural, um aumento de 21,09% com relacédo a 2017.

A reducdo do valor de 2016 para 2017 pode ser principalmente pelo fato da
baixa pela venda do Complexo Petroquimico Suape, um ativo mantido para venda.
Dessa forma os custos exploratérios vinculados a esse ativo foram baixados. Em
2018 o valor pode ter aumentado devido a aquisicdo do direito de exploracdo de
novos blocos, e pode oscilar em funcdo da devolugédo dos direitos a exploragédo de
areas de petrdleo e gas natural.

Todos os custos incorridos com o esforco de desenvolver a producédo de
uma area declarada comercial (com reservas provadas e economicamente viaveis)
sao capitalizados no ativo imobilizado. Incluem-se nessa categoria 0s custos com

pocos de desenvolvimento; com a construcdo de plataformas e plantas de
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processamento de gas; com a construcdo de equipamentos e facilidades
necessarias a extracdo, manipulacdo, armazenagem, processamento ou tratamento
do petroleo e gas; e com a construcdo dos sistemas de escoamento do 6leo e gas

(dutos), estocagem e descarte dos residuos (NE 4.7).

Figura 8 — Custos exploratorios reconhecidos no resultado da Petrobras (em milhdes

de reais)

Consolidado

Custos exploratérios reconhecidos no resultado Jan-Dez/2016 Jan-Dez/2015
Despesas com geologia e geofisica 1.29 1.360
Projetos sem viabilidade econdmica (inclui pogos secos e banus de assinatura) 4364 4921
Dutras despesas exploratorias 400 186
Total das despesas 6.056 6467
Consolidado

2018 2017

Custos exploratérios reconhecidos no resultado Jan-Dez Jan-Dez
Despesas com geologia e geofisica 1.2035 1.154
Projetos sem viabilidade econdmica (inclui pacos secos e banus de assinatura) 317 B93
Penalidades contratuais de conteddo local 524 186
Ou despesas exploratdrias &0 30
1.904 2.563

Fonte: Dados da pesquisa.

Ainda na mesma NE, sdo apresentados também os custos exploratérios
reconhecidos diretamente no resultado (Figura 8). Estes tiveram uma reducdo de
2016 em diante, passando de R$ 6.056 milh6es em 2016 para R$ 1.904 milhdes em
2018. A reducdo pode ser explicada pela diminuicdo de areas de exploracdo e
também pelo reconhecimento de provisdo decorrente de potenciais penalidades
contratuais pelo ndo atendimento aos percentuais minimos exigidos de contetudo
local para 131 blocos com fase exploratoria encerrada em 2018.

Os valores da Figura 8 foram reconhecidos diretamente no resultado, pois
sao gastos e provisdes incorridos no periodo decorrente de atividades e despesas ja
finalizadas. Diferentemente da Figura 7 onde estdo os custos incorridos em projetos
gue ainda estdo em andamento, e vao compondo os valores dos ativos até os

mesmos serem concluidos.
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Figura 9 — Provisdo para desmantelamento de areas da Petrobras (em milhdes de

reais)

Consolidado

Passivo ndo circulante 322006 3.12.2015
Saldo inicial 35.728 21.958
Revisio de provisdo (1.785) 17.300
Transferéncias referentes a passivos mantidos para venda "’ (&0} [488)
Utilizagdo por pagamentos (2.606) (4.149)
Atualizacdo de juros 2290 753
Qutros [155) 354
Saldo final 33412 35.728
Consolidado

31.12.2018 31.12.2017

Saldo inicial 46785 33412
Revisdo de provisao 15.72¢ 13.522
Transferéncias referentes a passivos mantidos para venda (%) [4.650) (379)
Utilizagao por pagamentos [1.761) [2.265)
Atualizacao de juros 2.358 2418
Qutros 183 17
Saldo final 58.637 46.785

Fonte: Dados da pesquisa.

Na NE que trata sobre as provisdes para desmantelamento de areas (n° 20),
como destaca a Figura 9, constam os valores estimados com o desmantelamento de
areas de producdo de petrdleo e gas. Os valores das provisbes sao revisados
anualmente em conjunto com o processo de certificacdo anual de reservas e quando
houver indicativo de mudancas nas premissas da empresa.

Os custos com desmantelamento sdo 0s custos para reestruturacdo das
areas utilizadas, a fim de deixa-las o mais proximo possivel da situacdo original. A
provisdo aumentou de 2016 em diante, chegando a R$ 58.637 milh6es em 2018. O
aumento se deve principalmente ao alto custo com o descomissionamento

(desativacdo) de equipamentos que estavam em curso ou proximos a ocorrer.
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Figura 10 — Indicadores ambientais Balango Social Petrobras

2016
% sobre
4- Indicadores Ambientais Valor RO RL
Investimentos relacionades com a produgio/operacio da empresa 3.011 (28,13) 1,07
Quanto ao estabelecimento de "metas anuais” para minimizar
residuos, o consumo em geral na produgdo/ operacdo e aumentar a [ ) nio possuimetas | ) cumpre de 0 a 50%
eficacia na utilizacdo de recursos naturais, a empresa (1) [ Jeumpre de 51a75% (X) cumpre de 76 a 100%
2017
% sobre
4- Indicadores Ambientais Valor RO RL
Investimentos relacionados com a produgdo/operacio daempresa 2.52¢2 40,85 0.89

Quanto ao estabelecimento de “metas anuais” para minimizar

residuos, o consumo em geral na producdo/ operagdo e aumentar a { Yndo possul metae () cumpre de 0 a 50%

eficacia na utilizagio de recursos naturais, a empresa (1): { Jeumpre de 51a75% (X) cumpre de 76.a 100%
2018

% sobre

4- Indicadores Ambientais Valor RO RL
Investimentos relacionados com a producao/operacao daempresa 3.078 7,03 0,88

Quanto ao estabelecimento de "metas anuais” para minimizar
residuos, o consumo em geral na producdo/ operacdo e aumentar a yesuii metas | ) cumpre de 0a 508
eficdcia na utilizacdo de recursos naturais, a empresa (l): [ ) cumpre de 5

a75% [X) cumpre de 76 a 1008

Fonte: Dados da pesquisa.

Foram divulgados também, os Balancos Sociais nos trés anos estudados.
Os mesmos constam junto as demonstracdes financeiras, porém sao informacdes
complementares que ndo sdo auditadas, visto que ndo é obrigatéria a sua
divulgacéo.

Relacionado ao meio ambiente, estdo divulgados o0s investimentos
pertinentes a producdo e operacdo da empresa, um total de R$ 3.011 milhées em
2016, o que representa 1,07% sobre a receita liquida da companhia (R$ 282.589
milhdes), como mostra a Figura 10. Para a Petrobras, as metas para a minimizagao
de residuos, o consumo geral na operacédo e a eficacia na utilizacdo de recursos
naturais sao cumpridas de 76 a 100%.

Em 2017, o valor dos investimentos pertinentes a producéo e operacédo da
empresa no que diz respeito ao meio ambiente diminuiu para R$ 2.522 milhdes com
relacdo a 2016, ainda conforme a Figura 10. O percentual sobre a receita liquida (R$
283.695 milhdes) caiu para 0,89% e, para a empresa, as metas anuais continuam a
ser cumpridas de 76 a 100%.

Em 2018, o valor dos investimentos ambientais voltou a aumentar para R$
3.078 milhdes, o maior valor entre os trés anos. Por outro lado o percentual sobre a

receita liquida foi o menor dos trés anos, devido ao aumento da receita (R$ 349.836
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milhdes). Para a companhia, em 2018 as metas anuais continuam a ser cumpridas
de 76 a 100% (Figura 10).

Quadro 8 — Demais notas explicativas Petrobras (em milhdes de reais)

Notas explicativas com relevancia ambiental

N° 2018 2017 2016
Gastos com exploracao e desenvolvimento (campos

12 produtores de petréleo e gas) (IMOBILIZADO) 9.418 | 6.698 | (3.763)

25/26 Gastos com seguranca, meio ambiente e saide (DRE) | (272) (224) (281)

Resultado relacionado a desmantelamento de areas

25/26 (DRE) 2.365 | 1.093 4.864
30/31 Provisdo de processos judiciais ambientais (PNC) 432 300 194
30/31 Depdsitos judiciais ambientais (ANC) 621 581 275
30/31 Processos Jud|p|a|s ambientais néo prow_smnados, mas | jeacs | 7787 7079
de possivel perda - Passivos contingentes
Balar_lgo Indicadores sociais externos — Investimentos 87 60 120
Social socioambientais

Fonte: Adaptado dos dados da pesquisa.

Além das notas explicativas ja demonstradas, foram encontradas
informacdes ambientais dentro de algumas nao especificas de meio ambiente,
porém relevantes (Quadro 8). Na nota n° 12, que trata sobre o Imobilizado, constam
os valores de gastos com exploracdo e desenvolvimento nos campos produtores de
petréleo e gas. Em 2016 houveram menos gastos, estes que aumentaram no
decorrer dos anos, chegando a R$ 9.418 milh6es em 2018.

O valor pode ter aumentado em 2018 devido as transferéncias recebidas
incluindo as de ativos classificados como mantidos para venda. O mesmo aplica-se
a 2017. J4 em 2016, apesar de terem sido feitas transferéncias, houve um valor alto
de depreciacdo, amortizacdo e deplecdo (termo utilizado pela empresa para definir
diminuicdo dos ativos), e uma menor constituicdo de estimativa de desmantelamento
de areas, 0 que ocasionou num valor negativo incluido no Ativo Imobilizado.

Na NE n° 25, e 26 em 2018, que apresentam o detalhamento das outras
despesas liquidas, constam 0s gastos com seguranca, meio ambiente e saude, um
total de gastos de R$ 272 milhées em 2018, e o resultado relacionado ao
desmantelamento de areas, um total de R$ 2.365 milh6es em 2018. O valor do
resultado constante na DRE é positivo pois foi um ressarcimento de valor referente
ao desmantelamento de areas.

Os processos judiciais, ocorridos e nado provisionados, mas de possivel

perda (passivos contingentes), e os depdsitos judiciais estdo detalhados na nota n°
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30 em 2016 e 2017, e na 31 em 2018. Relativos aos processos e depdsitos judiciais
ambientais, em 2018 houve um resultado muito maior do que nos anos anteriores,
chegando a um total de R$ 432 milhdes de provisbes de processos judiciais
ambientais, R$ 621 milhdes de depdsitos judiciais e R$ 16.357 milhdes de processos
judiciais ambientais que ndo foram provisionados porém estdo sujeitos a uma
possivel perda para a companhia.

Com base no Balanco Social divulgado juntamente as demonstracdes
financeiras da Petrobras, foram efetuados R$ 87 milhdes de investimentos externos
em 2018 ligados a area socioambiental, um montante que representa 0,02% sobre a
receita liquida (R$ 349.836 milhdes) da companhia no mesmo ano, tendo decaido
com relacdo a 2016. O valor ndo € apresentado de forma individual para
investimentos com meio ambiente, porém subentende-se que 0 mesmo esteja

englobado.

4.2.2 Indicadores ambientais Petrobras

Para o célculo dos indicadores ambientais mencionados no decorrer deste
trabalho, foram utilizados os valores constantes nas demonstracdes financeiras e
demais relatérios da companhia. No que tange a Petrobras, as demonstracdes
financeiras utilizadas foram: Balanco Patrimonial (Apéndice A), Demonstracdo do
Resultado do Exercicio (Apéndice B) e Demonstracdo do Valor Adicionado
(Apéndice C). Foram utilizados também o Relatério de Sustentabilidade e o

Formuléario de Referéncia (Apéndice G).

Quadro 9 — Calculo dos indicadores ambientais Petrobras

(continua)
indice 2018 2017 2016

Investimentos ambientais

gerais (IAG) 0,36% 0,30% 0,37%

Investimentos ambientais

0, 0, 0
operacionais (IAO) 0,50% 0,43% 0,53%

Diminui¢éo do patriménio dos
acionistas em decorréncia de 5,70% 2,78% 2,77%
fatores ambientais (DPA)

Perdas ambientais da empresa
(PA)

1,88% 0,90% 0,87%
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(concluséo)

Custos ambientais o 0 0
operacionais (CAO) A S Db
Despesas aNmblenta|s e as 0.62% 0,98% 2.24%
operacgdes (DAO)
Prevencéo e valor adicionado 0.13% 0 13% 0 21%
gerado (PVAG) et e Gt
Remediacéo e prevencao (RP) -6,58% -3,84% -12,12%

Fonte: Elaborado pela autora, com base nos dados da pesquisa.

No Quadro 9 sao evidenciados os resultados dos indicadores ambientais
calculados. Para o calculo do indice dos investimentos ambientais gerais (IAG),
foram utilizados os investimentos em prevencao dividindo-se pelo ativo total da
empresa (Apéndice A). Os investimentos em preveng¢ao englobam os investimentos
relacionados com a produc¢éo e operacdo da companhia (Figura 10).

Esse indice (IAG) totalizou 0,36% em 2018, percentual maior do que em
2017 e um pouco menor com relagcdo a 2016. Ou seja, no que diz respeito aos
investimentos totais da empresa, 0s investimentos com intuito ambiental possuem
uma representacao baixa.

O indice dos investimentos ambientais operacionais (IAO) também foi
calculado a partir dos investimentos em prevencdo (Figura 10), porém foram
divididos pelo ativo imobilizado (Apéndice A). Dessa forma é possivel perceber a
evolucdo dos investimentos ambientais relacionados ao imobilizado total da
empresa.

Pode-se perceber que, da mesma forma que o primeiro indice, em 2018
apresentou-se um valor menor com relacao a 2016, totalizando 0,50% em 2018, o
que traz a representatividade dos investimentos em prevencgéo para a preocupacao
da qualidade do imobilizado da companhia.

O indice da diminuicdo do patriménio dos acionistas em decorréncia de
fatores ambientais (DPA) calcula-se a partir das perdas ambientais divididas pelo
patrimonio liquido. Neste calculo, foram consideradas como perdas ambientais os
processos judiciais ambientais e 0s passivos contingentes, diminuindo-se o0s
depasitos judiciais constantes no ativo nao circulante (Quadro 8).

Esse indice apresentou um aumento de 2016 a 2018, chegando a 5,70% em

2018. Ou seja, o patrimbnio dos acionistas se comparado aos fatores ambientais
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teve uma diminuicdo. Deve-se principalmente ao fato de que o0s passivos
contingentes aumentaram drasticamente em 2018, mais de 110% se comparados a
2017.

As perdas ambientais (PA) da empresa também aumentaram de 2016 a
2018, e da mesma forma do indice anterior, foram somados o0s processos judiciais
ambientais e os passivos contingentes menos os depdsitos judiciais constantes no
ativo ndo circulante (Quadro 8) resultado este que dividiu-se pelo ativo total
(Apéndice A). Em 2018 as perdas representaram 1,88% sobre o total do ativo.

Os custos ambientais operacionais (CAO) englobam os gastos com
exploracéo e desenvolvimento (Quadro 8) e os custos exploratérios reconhecidos no
ativo (Figura 7). Esse indice apresentou uma evolucdo de 2016 a 2018, chegando a
9,46% de representatividade dos custos ambientais sobre as receitas operacionais
totais da empresa (Apéndice B), 0 maior percentual entre os trés anos.

Como despesas ambientais foram considerados os gastos com seguranca,
meio ambiente e saude (Quadro 8) e as despesas exploratorios reconhecidas no
resultado (Figura 8). A maior representatividade do indice das despesas ambientais
e operacionais (DAO) sobre as receitas operacionais foi em 2016, 2,24%, devido as
despesas ambientais terem sido maiores neste ano. Em 2018 as despesas
ambientais cairam para 0,62% sobre as receitas.

Com relacdo ao indice de prevencédo e valor adicionado gerado (PVAG), o
total de gastos totais com prevencao foi calculado também a partir dos gastos com
seguranca, meio ambiente e saude somados aos gastos com investimentos
socioambientais (Quadro 8) e divididos pelo valor adicionado total da empresa
(Apéndice C). Em 2016 houve o maior percentual, um total de 0,21%, enquanto que
em 2017 e 2018 permaneceram iguais, 0,13%.

No indice de remediacao e prevencado (RP), foi considerado como gasto com
prevencdo o mesmo do indice anterior. JA& como gasto com remediacdo foi
considerado o resultado relacionado a desmantelamento de areas (Quadro 8). Como
€ um custo normalmente deve ser um valor negativo para a empresa, porém 0s
valores foram positivos devido a ter sido gasto mais do que realmente necessitava
para determinada area voltar ao mais préximo do original. Dessa forma, foi um

resultado positivo, pois teve reembolso de valores, resultando num indice negativo.
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Em 2016 houve maior reembolso de valores e consequentemente um indice
negativo maior, -12,12%. Em 2017 diminuiu para -3,84% e em 2018 aumentou
novamente para -6,58%. Ou seja, nestes dois Ultimos anos a Petrobras teve maiores

custos com desmantelamento, havendo menor reembolso com relacdo a 2016.

Figura 11 — Indicadores Petrobras

15,00%

10,00%

5,00%

0,00% —_—
2016 2017 2018
-5,00%
-10,00%
-15,00%
Indicadores
—|AG ——I|AO DPA PA —— CAO ——DAO PVAG RP

Fonte: Elaborado pela autora, com base nos dados da pesquisa.

A Figura 11 expde atraves de gréfico os resultados encontrados dos
indicadores da Petrobras. A escolha do gréafico por linhas comparando os trés anos
de forma temporal se deve ao fato de ndo ser possivel prever valores futuros, em
virtude da situacdo econdmica do pais estar instavel, e a area de estudo né&o
englobar dados suficientes para realizar essa previsao.

Destacam-se os indices de investimentos ambientais gerais (IAG) chegando
a quase 10% de representatividade no gréfico, e o de remediacéo e prevencédo (RP),
ficando abaixo da linha, ultrapassando os -11% de representatividade. Os demais
indices tiveram valores semelhantes, ficando préximos a linha central nos trés anos

estudados, conforme evidenciado na Figura 11.
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4.2.3 Dados ambientais Vale

As demonstracdes financeiras da Vale foram consultadas e nelas foram
localizadas informacfes relativas as operacbes ambientais. Assim como na
Petrobras a maioria delas estd explicada em notas explicativas. Todos os valores

utilizados estdo em milhdes de reais, exceto se indicado de outra forma.

Figura 12 — Provisdes Vale (em milhdes de reais)

Consolidado

Passivo circulante

Passivo ndo circulante

31 de dezembro de 2016 31 de dezembro de 2016

Salarios e encargos sodiais (i) 2362 =
Provisdo ambiental 33 362
Contratos onerosos (nota 19) 329 1541
Obrigacies para desmobilizacdo de ativos (nota 27) 154 g.055
Provisbes para processos judiciais (nota 28) = 2.734
Obrigactes com beneficios de aposentadoria (nota 29) 225 6.038
Provisdes 3.103 18.730
Consolidado

Passivo circulante

Passivo ndo circulante

31 de dezembro de 2017

31 de dezembro de 2017

Saldrios, encargos sociais e outras remuneracoes (i) 3.641 =
Contratos onerosos (nota 19) 337 1.203
Provisdo ambiental 99 262
Obrigagdes para desmobilizagdo de ativos (nota 26) 289 10.191
Provisbes para processos judiciais (nota 27) - 4873
Obrigacdes com beneficios de aposentadoria (nota 28) 244 6.714
Provisdes 4.610 23.243

Consolidado

Passivo circulante

Passivo ndo circulante

31 de dezembro de 2018 31 de dezembro de 2018

Saldrios, encargos sociais & outras remuneracoes 4 054 -
Contratos onerosos 235 2486
Obrigagdes ambientais (i) 382 784
Obrigacdes para desmobilizacdo de ativas (nota 27) 331 11.738
Provisdes para processos judiciais (nota 28) = 5.258
Obrigactes com beneficios de aposentadoria (nota 29) 276 7.225
Provisdes 5.278 27.491

Fonte: Dados da pesquisa.

Na NE que trata sobre Provisdes (n° 26), pode-se perceber que, de acordo
com a Figura 12, de 2016 a 2018 aumentou consideravelmente a proviséo
ambiental/obrigagbes ambientais, ficando com um total de R$ 382 milhdes
provisionados a curto prazo, e R$ 784 milhdes a longo prazo.

Referente a provisdo de desmobilizagdo de ativos, também houve aumento

no decorrer dos anos, sendo provisionado um total de R$ 331 milhdes a curto prazo,
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e R$ 11.738 milhdes a longo prazo. A desmobilizagdo, no mesmo sentido do
desmantelamento, refere-se aos custos para o fechamento das minas e desativacao

dos ativos minerarios vinculados.

Figura 13 — Provisdes das obrigacdes para desmobilizagdo de ativos (em milhdes de

reais)
Consolidado
31 de dezembro de 31 de dezembro de
2016 2015
Saldo no inicio do exercicio 9.659 £.949
Encargos financeiros 405 214
Liquidagdes [264) {298)
Revisdes nas estimativas de fluxos de caixa 737 (524)
Ajuste de conversao (1.160) 1.318
Efeito das operactes descontinuadas
Transferéncia de ativas liquidos para mantidos para venda (1.168) -
Saldo no final do exercicio 8.209 9,659
Circulante 154 346
Mdo circulante B.055 9.313
8.209 09,659
Consolidado
31 de dezembro de 2018 31 de dezembro de 2017
Saldo no inicio do exercicio 10.480 §.209
Atualizagao ao valor presente 53 220
Liquidagdes [(949) {195)
Revistes nas estimativas de fluxos de caia 1.690 2.039
Ajuste de conversao 795 480
Efeito das operacies descontinuadas
Transferéndia de ativos liguidos para mantidos para venda - {273)
Saldo no final do exercicio 12.069 10.480
Circulante 331 289
Mo circulante 11.738 10191

12.069 10.480

Fonte: Dados da pesquisa.

A NE n° 27 demonstra o detalhamento das provisées com obrigacbes para
desmobilizacdo de ativos, reconhecidos no passivo circulante e no passivo nao
circulante. De acordo com a Figura 13, é possivel perceber que a provisdo aumentou
de 2016 a 2018, chegando a R$ 12.069 milhdes provisionados como obrigacdes
para desmobilizacdo de ativos, tanto a curto quanto a longo prazo. Pode ser pelo
fato de que a Vale possui um grande numero de instalacbes que ndo sdo mais
usadas, porém ainda ndo foram desativadas. Dessa forma, € aumentada a provisao

para quando ocorrer a desativacdo das mesmas o0 impacto nas despesas ja ser

esperado.
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Figura 14 — Despesas incorridas no rompimento da barragem de Brumadinho (em

milhdes de reais)
2019

Despesas incorridas

Sancoes administrativas 99
Doaches as pessoas afetadas e municipios B2
Perfuracdo e infraestrutura 20
Recuperacdo Ambiental 17
Assisténcia medica e outros materiais ]
Combustivel e transporte 3
Outros [*) 85

300

(*) Incluem gastos com comunicacao, realecagdes, assisténcia humanitaria,
equipamentos, servigos juridicos, gua, ajuda alimenticia, impostos, entre outros.

Fonte: Dados da pesquisa.

Em 25 de janeiro de 2019 ocorreu o rompimento de uma das barragens da
Vale (Barragem | da Mina do Cérrego do Feijao), localizada em Brumadinho, Minas
Gerais. Essa barragem estava inativa desde 2016 (sem descarte adicional de
rejeitos) e ndo havia nenhuma outra atividade operacional na barragem.

Todas as informacfes foram divulgadas como eventos subsequentes nas
demonstragdes financeiras de 2018. Neste trabalho, os valores n&o foram utilizados
para fins de célculo de indicadores, apenas para explanacdo. De acordo com a
Figura 14, o total de gastos mensurados com o ocorrido chegou a R$ 300 milhdes,
ndo considerando uma parcela substancial ndo desembolsada ou mensurada até a
divulgacdo das demonstragoes.

Julgou-se ideal incluir no estudo, pois € um evento de grande impacto na
empresa e na sociedade, apesar de nao ter sido utilizado nos calculos, € adequado
demonstrar as situacbes ocorridas com a empresa em estudo e qual a postura
adotada nesses casos. Como ja mencionado, foi divulgado pela prépria companhia
como evento subsequente nas demonstracoes financeiras de 2018, ndo impactando

os valores desse ano.
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Quadro 10 — Demais notas explicativas Vale (em milhGes de reais)

Notas explicativas com relevancia ambiental

Ne 2018 | 2017 | 2016
28 Depdsitos judiciais (ANC) 125 42 52
28 Provisdo para processos judiciais ambientais 13 34 25

28 Processos judiciais ambientais n&o provisionados, mas de possivel | 4.070 | 7.242 | 6.134
perda - passivos contingentes

4 Pesquisa e desenvolvimento (DRE) 1.376 | 1.086 | 1.098
4 Investimento corrente (IMOBILIZADO) 10.747 | 7.136 | 7.250
RS Investimentos em protecéo e conservagao ambiental 0 1.554 | 1.961

Fonte: Adaptado dos dados da pesquisa.

Além das NE j& demonstradas, foram encontradas algumas informacdes
ambientais relevantes nas demais NE, conforme o Quadro 10 demonstra. Na nota n°®
28, que trata sobre os processos judiciais, estdo constantes os depdsitos judiciais, a
provisdo para processos judiciais e 0s processos judiciais que nao foram
provisionados, mas que sao passiveis de perda, todos relacionados ao ambito
ambiental.

Com relacédo aos depdsitos judiciais ambientais, a companhia € exigida por
lei a realiza-los para garantir potenciais pagamentos de contingéncias. Os valores
ficam no ativo ndo circulante até que aconteca a decisao judicial de resgate desses
depdsitos por uma das partes envolvidas. Os valores aumentaram de 2016 a 2018,
tendo reduzido em 2017. Em 2018 um total de R$ 125 milhdes foi depositado
judicialmente. Pode ser pelo fato de que neste ano os processos judiciais também
aumentaram, sendo necessario efetuar mais depdsitos para garantia.

Os passivos contingentes, também constantes na NE 28, referem-se a
alegados vicios processuais na obtencao de licencas, ndo cumprimentos de licengas
ambientais existentes ou prejuizos ambientais. Possuiram o maior valor em 2017,
total de R$ 7.242 milhdes de processos judiciais que nao foram provisionados,
porém podem ser perdidos. Em 2018, esse valor reduziu para R$ 4.070 milhdes. De
acordo com o CPC 25 (Figura 2), os passivos contingentes com perda possivel sdo
dispensados de registro contabil, apenas divulgacdo em notas explicativas.

Na NE 4 estdo as informacdes por segmento de negdcios e por area
geografica, onde constam 0s gastos com pesquisa e desenvolvimento segregados

por tipo de produto. Na DRE também consta essa informacdo, porém resumida
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(Apéndice E). No geral, 2018 ocorreu o maior gasto, um total de R$ 1.376 milhdes.
Desse valor, considerando os gastos com produtos, o minério de ferro possui maior
demanda de pesquisa e desenvolvimento, um total de R$ 403 milhdes s6 em 2018.

Ainda na NE 4 das demonstracfes de 2018, foram extraidos os valores de
investimentos feitos nos trés anos que impactam diretamente os segmentos de
operacéo. Estes valores estédo inclusos nos ativos imobilizados da companhia. De
2017 a 2018 o valor aumentou consideravelmente totalizando R$ 10.747 milhdes em
2018. Pode ser pelo fato de que neste ano ocorreram transacdes significativas de
aquisicao de participacdes em outras empresas, como exemplo, o controle da
Ferrous Resources Limited.

No Relatério de Sustentabilidade de 2016 e 2017 foram encontrados valores
de investimentos com protecdo e conservacao ambiental, os quais sado apresentados
em ddlares, porém neste estudo foram convertidos para reais de acordo com as
taxas do délar presentes no relatorio da companhia. O Relatério de Sustentabilidade
de 2018 néao foi divulgado até a entrega deste trabalho. Em contato com a Vale
(Anexo A) nao foram informados os motivos do atraso, apenas quando estiver
finalizado, seré informado através das redes sociais e site da companhia.

O valor dos investimentos ambientais em 2016 foi de R$ 1.961 milhdes,
considerando emissGes atmosféricas, recuperacdo de areas degradadas,
conservacao e gestdo ambiental. Em 2017, esse valor caiu para R$ 1.554 milhdes,
pois os investimentos em prol dos recursos hidricos reduziram cerca de 30% de um

ano para o outro.

4.2.4 Indicadores ambientais Vale

Para o calculo dos indicadores ambientais da Vale, foram utilizados os
valores constantes nas demonstracdes financeiras e demais relatorios da
companhia. As demonstracdes financeiras utilizadas foram: Balanco Patrimonial
(Apéndice D), Demonstracdo do Resultado do Exercicio (Apéndice E) e
Demonstracdo do Valor Adicionado (Apéndice F). Foram utilizados também o

Relatorio de Sustentabilidade e o Formulario de Referéncia (Apéndice G).
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Quadro 11 — Célculo dos indicadores ambientais Vale

indice 2018 2017 2016

Investimentos ambientais

0 0 0
gerais (IAG) 3,15% 2,17% 2,25%

Investimentos ambientais

0, 0 0
operacionais (IAO) 5,73% 3,93% 4.01%

Diminuicédo do patriménio dos
acionistas em decorréncia de 2,28% 4,88% 4,57%
fatores ambientais (DPA)

Perdas ambientais da empresa

0, [V 0
(PA) 1,16% 2,20% 1,89%

Custos ambientais . & .
operacionais (CAO) 0.87% 0,33% 0,42%
Despesas aNmblentals e as 1,02% 1,00% 1,16%

operagdes (DAO)
Prevencéo e valor adicionado 0.00% 2 93% 7 06%
gerado (PVAG) ' ' '

Remediacéo e prevencao (RP) 0,00% 6,74% 4,19%

Fonte: Elaborado pela autora, com base nos dados da pesquisa.

Com os dados ambientais encontrados na divulgacdo das informacgdes da
empresa, foi possivel calcular alguns indicadores ambientais, conforme o Quadro 11
demonstra. Porém, devido a ndo divulgacdo do Relatério de Sustentabilidade de
2018 até a entrega do presente trabalho, alguns indices ndo puderam ser
calculados.

Para o célculo do indice dos investimentos ambientais gerais (IAG), foram
utilizados os investimentos em prevencéo dividindo-se pelo ativo total da empresa
(Apéndice D). Os investimentos em prevencdo englobam os investimentos
relacionados com os ativos imobilizados da companhia, ou seja, sua operagao
(Quadro 10).

O indice totalizou 3,15% em 2018, percentual maior do que em 2017 e em
2016. Ou seja, no que diz respeito aos investimentos totais da empresa, 0s
investimentos com intuito ambiental em 2018 tiveram uma representacdo maior do
gue nos anos anteriores. O aumento se deve ao fato de que os investimentos
correntes do imobilizado tiveram um valor maior em 2018, um total de R$ 10.747

milhdes, enquanto que em 2017 foram apenas R$ 7.136 milhdes de investimentos.
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De igual forma, o total do ativo também foi maior em 2018, um total de R$ 341.713
milhdes, R$ 328.097 milh6es em 2017, e R$ 322.696 milhdes em 2016.

Assim como o indice anterior, 0 dos investimentos ambientais operacionais
(IAO) calculou-se a partir dos investimentos em prevencdo (Quadro 10), porém
foram divididos pelo ativo imobilizado (Apéndice D). Dessa forma é possivel
perceber a evolugdo dos investimentos ambientais relacionados ao imobilizado total
da empresa.

Da mesma forma que o primeiro indice, em 2018 foi apresentado um
percentual maior com relagdo aos outros anos, totalizando 5,73% em 2018. Apesar
do ativo imobilizado ter aumentado neste ano, os investimentos também foram
maiores. O investimento corrente apresentou um aumento de 50,6% de 2017 para
2018, proporcionando o aumento do indicador neste ano. Sendo assim, esse indice
traz a representatividade dos investimentos em prevencdo em comparacdo a
preocupacao da qualidade do imobilizado da companhia.

O indice da diminuicdo do patriménio dos acionistas em decorréncia de
fatores ambientais (DPA) calcula-se a partir das perdas ambientais divididas pelo
patrimonio liquido. Neste calculo, foram consideradas como perdas ambientais os
processos judiciais ambientais e 0s passivos contingentes, diminuindo-se o0s
depdsitos judiciais constantes no ativo ndo circulante (Quadro 10).

Esse indice apresentou um percentual maior em 2017, 4,88%, diminuindo
em 2018, 2,28%. Ou seja, 0 patrimbnio dos acionistas se comparado aos fatores
ambientais teve uma diminuicdo. Deve-se principalmente ao fato de que os passivos
contingentes diminuiram em 2018, 78% a menos do que em 2017.

As perdas ambientais (PA) da empresa também diminuiram em 2018, tendo
um percentual de 1,16%. Em 2017 foi apresentado o maior percentual, 2,20%, um
aumento de 16,4% se comparado a 2016. Da mesma forma do indice anterior, foram
somados 0s processos judiciais ambientais e 0s passivos contingentes menos 0s
depdsitos judiciais constantes no ativo ndo circulante (Quadro 10), resultado este
que dividiu-se pelo ativo total (Apéndice D).

Os custos ambientais operacionais (CAO) englobam as provisdes
ambientais e as obrigacbes ambientais (Figura 12). Esse indice apresentou o maior
percentual em 2018, cerca de 0,87% de representatividade dos custos ambientais

sobre as receitas operacionais totais da empresa (Apéndice E).
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Como despesas ambientais foram considerados somente 0s gastos com
pesquisa e desenvolvimento (Quadro 10). Os percentuais do indice das despesas
ambientais e as operacfes (DAO) permaneceram similares nos trés anos, porém a
maior representatividade sobre as receitas operacionais deu-se em 2016. Apesar
das despesas ambientais terem sido maiores em 2018 (R$ 1.376 milhdes), o indice
menor se deve ao fato da receita operacional ter sido a maior neste ano, R$ 134.483
milhdes (Apéndice E).

Com relacdo ao indice de prevencédo e valor adicionado gerado (PVAG), o
total de gastos totais com prevencao foi calculado a partir dos investimentos em
protecdo e conservacdo ambiental (Quadro 10), retirados do Relatério de
Sustentabilidade, e divididos pelo valor adicionado total da empresa (Apéndice F).
Em 2018 néo foi possivel calcular, pois o relatério nédo foi divulgado até a entrega do
trabalho.

Em 2016 foi apresentado um percentual maior do que 2017, totalizando
7,06% de investimentos ambientais relacionados ao total de valor que a empresa
gerou no periodo.

No indice de remediacao e prevencao (RP), foi considerado como gasto com
prevencdo o mesmo do indice anterior. Ja como gasto com remediacao foram
consideradas as provisOes das obrigacdes para desmobilizacdo de ativos (Figura
13), da mesma forma que foi considerado na Petrobras o resultado relacionado a
desmantelamento de areas (Quadro 8).

Os percentuais de 2016 e 2017 ficaram elevados, pois 0s gastos com
remediacdo foram muito maiores do que os gastos com prevencao, dado que um é
dividido pelo outro para demonstrar a postura da empresa e sua relagdo com o meio
ambiente. Sendo assim, a Vale n&o investe em preven¢des na mesma medida que
gasta com remediacoes.

Da mesma forma que o indice anterior, 0 ano de 2018 n&o foi possivel
calcular devido a informacdo constar no Relatério de Sustentabilidade e o mesmo

nao ter sido divulgado até a entrega do trabalho.
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Figura 15 — Indicadores Vale
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Fonte: Elaborado pela autora, com base nos dados da pesquisa.

A Figura 15 demonstra através de grafico os resultados encontrados dos
indicadores da Vale. Assim como na Petrobras, a escolha do grafico por linhas
havendo a comparacdo dos trés anos de forma temporal é por ndo ser possivel
prever valores futuros. A situacdo econémica do pais considera-se instavel, e a area
de estudo ndo engloba dados suficientes para realizar essa previsao.

Destacam-se os indices da prevencédo do valor adicionado gerado (PVAG) e
o da remediacéo e prevencdo (RP) ambos com a linha decaindo em 2018 devido a
falta de informacdes para o céalculo, dado que o Relatério de Sustentabilidade néo foi
divulgado nesse ano. Os demais indices possuem uma margem relativamente
grande entre eles. Graficamente analisando, a maioria das linhas se eleva em 2018,
apenas dois indices decaem, sendo eles o da diminuicdo do patriménio dos
acionistas em decorréncia de fatores ambientais (DPA) e o das perdas ambientais
(PA).
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4.3 RELACAO ENTRE AS EMPRESAS ESTUDADAS

4.3.1 Aderéncia a legislacao

Apés analisar diversas informacdes, é possivel verificar quais sdo as
exigéncias por lei. A legislacdo ambiental obrigatéria ndo é vasta, porém a principal
norma que trata especificamente sobre isso, a NBC T 15, determina que algumas
informacdes relevantes sejam divulgadas.

Foi escolhida apenas essa norma para efetuar a comparacgéo, pois é a Unica
que exige que informagbes de cunho ambiental sejam publicadas nas
demonstracdes financeiras. Dessa forma, foram relacionados os requisitos basicos

obrigatérios constantes na NBC T 15 com as informacdes divulgadas pelas duas

empresas.
Quadro 12 — Aderéncia aos requisitos legais
NBC T 15 Petrobras Vale
Investimentos e gastos com manutengdo nos
processos operacionais para a melhoria do meio v v
ambiente;
Investimentos e gastos com a preservacao e/ou v v

recuperacdo de ambientes degradados;

Investimentos e gastos com a educacéo
ambiental para empregados, terceirizados, X X
autdbnomos e administradores da entidade;

Investimentos e gastos com educac¢do ambiental

. X X
para a comunidade;
Investimentos e gastos com outros projetos v v
ambientais;
Quantidade de processos ambientais,
administrativos e judiciais movidos contra a v v
entidade;

Valor das multas e das indenizac¢ées relativas a
matéria ambiental, determinadas administrativa v v
e/ou judicialmente;

Passivos e contingéncias ambientais. v v
Fonte: Elaborado pela autora, com base na NBC T 15 e dados da pesquisa.

Com relacéo a obrigatoriedade de divulgagéo de investimentos e gastos, as
duas companhias os divulgam relacionados a manutencdo nOS pProcessos

operacionais para a melhoria do meio ambiente (ativo imobilizado); a preservacao ou
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recuperacdo de ambientes degradados (desmantelamento/desmobilizacdo) e a
demais projetos ambientais (Quadro 12).

Quanto aos investimentos e gastos com a educacdo ambiental para
empregados, terceirizados, autbnomos e administradores da entidade e com
educacdo ambiental para a comunidade, nenhuma das empresas faz essa
divulgacao, provavelmente porque isso nao ocorre.

A quantidade de processos ambientais, administrativos e judiciais movidos
contra a entidade também € divulgada, bem como quais Sdo 0S processos e seus
respectivos valores de perda, quando aplica-se o caso. O valor das multas e das
indenizacdes relativas a matéria ambiental também € divulgado, na maioria das
vezes decorrente de depdsitos judiciais.

E os passivos e contingéncias ambientais foram divulgados em ambas as
companhias, informando se existiram contingéncias passiveis de divulgacdo em
notas explicativas, com o detalhamento dos valores e dos processos por tipo de
causa.

Através de normas e leis é possivel verificar o quanto as empresas estdo
sendo politicamente corretas no cumprimento das obrigatoriedades, fazendo com
gue tanto stakeholders quanto shareholders (acionistas) estejam cientes das
atitudes e da postura da empresa. Na questdo ambiental, essas informacgdes
mostram a conscientizacdo das companhias perante o meio ambiente. Demonstram
também a importancia que tém para o governo, visto que ha poucas exigéncias

nessa area.

4.3.2 Comparativo das informagdes

Com base nas informacgdes divulgadas nos relatérios ja citados no decorrer
do trabalho, foi possivel extrair informacdes de ambas as empresas. Por vezes, as
informacdes apresentaram nomenclaturas distintas, mas a esséncia julga-se a
mesma. Determinadas informacdes foram apresentadas apenas em uma das

companhias.
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Quadro 13 — Comparativo de informag0des divulgadas

Petrobras Vale
2018 2017 2016|2018 2017 2016
Relatori Balanco Social v v v X X X
elatérios L .
. v v v X v v
publicados Relatorlo.de Sustentabll-ldade
Formulario de Referéncia v v v v v v
Gastos com exploracéo e desenvolvimento v v v v v v
Saaus(;gs com seguranga, meio ambiente e v v v % % %
Informacgdes v e
. alor/provisdo para desmantelamento de
divulgadas éreasp P v v v v v v
Obrigag®es/provisdo ambientais X X X v v v
Despesas e custos exploratérios v v 4 X X X
Provisdo para processos judiciais ambientais v v v v v v
Depdsitos judiciais ambientais v v v v v v
Passivos contingentes v v v v v v
Investimentos socioambientais v v v v v v
Investimentos ambientais v v v v v v

Fonte: Elaborado pela autora, com base nos dados da pesquisa.

Estabeleceu-se um comparativo entre as duas companhias, onde constam
as informac0Oes utilizadas para as analises e os célculos do trabalho, e também os
relatorios publicados além das demonstra¢des financeiras. Conforme o Quadro 13, o
Balanco Social apenas foi divulgado pela Petrobras nos trés anos, inserido as
demonstracdes financeiras.

O Relatoério de Sustentabilidade de 2018 da Vale nao foi divulgado até a
conclusao do presente trabalho. De acordo com o Anexo A, em questionamento feito
a Vale, foi respondido apenas que, quando estiver finalizado, sera divulgado através
do site e redes sociais da companhia. O Formulario de Referéncia foi divulgado por
ambas as empresas, nos trés anos estudados.

Quanto as informacdes especificas, 0s gastos com seguranga, meio
ambiente e saude foram apresentados na Petrobras, porém na Vale ndo foram
detalhados, da mesma forma que as despesas e 0s custos exploratoérios.

As obrigacbes e provisdes ambientais foram divulgadas na Vale de uma
forma mais resumida, diferentemente da Petrobras que ndo possui essas contas.
Essas informag0es foram detalhadas em outras contas.

Informacdes como gastos com exploracdo e desenvolvimento; valor e

provisdo para desmantelamento de &reas; provisdo para processos judiciais
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ambientais; depositos judiciais ambientais; passivos contingentes; investimentos
socioambientais e investimentos ambientais foram divulgados nas duas companhias.

De um modo geral, com base nas informacdes ambientais encontradas,
pode-se dizer que a Petrobras divulga mais informacdes do que a Vale. Algumas das
demais informac¢des podem estar incluidas nos valores finais das demonstracoes,
mas ndo sado segregadas e detalhadas. Dessa forma, ndo ha condi¢des de concluir

se existem outros valores que se referem a questao ambiental.

Quadro 14 — Comparativo dos indicadores ambientais

Petrobras Vale
2018 2017 2016 2018 2017 2016

Investimentos ambientais gerais (IAG) 0,36% | 0,30% | 0,37% 3,15% | 2,17% | 2,25%

Investimentos ambientais operacionais (IAO) | 0,50% | 0,43% | 0,53% 573% | 3,93% | 4,01%

Diminui¢c&o do patrimdnio dos acionistas em

. . . 5,70% | 2,78% | 2,77% 2,28% | 4,88% | 4,57%
decorréncia de fatores ambientais (DPA) ° ° ° ° ° °

Perdas ambientais da empresa (PA) 1,88% | 0,90% | 0,87% 1,16% | 2,20% | 1,89%

Custos ambientais operacionais (CAO) 9,46% | 9,25% | 7,17% 0,87% | 0,33% | 0,42%

Despesas ambientais e as operagfes (DAO) | 0,62% | 0,98% | 2,24% 1,02% | 1,00% | 1,16%

Prevencao e valor adicionado gerado (PVAG) | 0,13% | 0,13% | 0,21% 0,00% | 2,93% | 7,06%

Remediacao e prevencao (RP) -6,59% | -3,85% [-12,13%]|| 0,00% | 6,74% | 4,19%

Fonte: Elaborado pela autora, com base nos dados da pesquisa.

Quanto aos resultados dos indicadores calculados (Quadro 14), a Petrobras
teve valores menores em comparagdo a Vale, como por exemplo, o dos
investimentos ambientais gerais (IAG), ficando com 0,36% em 2018. Ja a Vale,
nesse mesmo indice em 2018 obteve 3,15% de representatividade, demonstrando
que, com relacéo aos ativos totais da empresa, € a empresa que mais investiu em
ativos ambientais.

De igual forma, o indice dos investimentos ambientais operacionais (IAO)
teve resultados maiores na Vale comparando-se a Petrobras, sendo 5,73% contra
0,50%, respectivamente, em 2018. Deve-se ao fato de que 0s investimentos com
prevencdo na Vale sdo superiores a Petrobras, gerando resultados maiores nestes

dois indices. Estes investimentos na Vale estdo diretamente ligados ao imobilizado
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da companhia, enquanto que na Petrobras estdo relacionados a operacdo da
empresa.

No indice dos custos ambientais operacionais (CAO) a Petrobras teve
resultados superiores a Vale, 9,46% para 0,87% em 2018, respectivamente, pois 0s
custos ambientais da Petrobras foram muito maiores do que na Vale, uma diferenga
de aproximadamente R$ 31.900 milhdes.

A Petrobras possuiu resultados dos indices de prevencéo e valor adicionado
gerado (PVAG) baixos, como exemplo, em 2016 obteve 0,21%, em comparacao a
Vale, que apresentou 7,06% no mesmo ano, por ter ocorrido maiores gastos com
prevengao nesse ano do que a Petrobras.

Apesar de serem empresas cujo impacto ambiental é alto, a pesquisa
resultou em indices com valores distintos e dnicos, sem muita relacdo entre

divulgacao e politicas contébeis frente a questdo ambiental.
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5 CONCLUSAO

A divulgacdo de informacdes de natureza ambiental nas demonstracfes
financeiras de companhias com relevante impacto ambiental faz parte da melhoria
da propria empresa e sua comunicagcdo com o ambiente externo. Foram escolhidas
duas das maiores companhias do Brasil para o estudo, com grande influéncia no
ambiente em que estdo inseridas e em todo o territorio nacional, possibilitando uma
analise aprofundada.

Apesar de ndo haver ampla legislacdo no que diz respeito a divulgacao de
informagdes ambientais na contabilidade, foram encontradas informagdes tanto
obrigatérias quanto ndo obrigatérias divulgadas em ambas as companhias através
das demonstrac¢des financeiras.

Percebe-se que na maioria dos relatérios divulgados constam informacdes
para divulgacdo de acdes das empresas, por vezes com o0 objetivo de garantir a
confianca de stakeholders. Pode-se perceber também a dificuldade ou a resisténcia
de divulgar informacfes reais de acontecimentos na area ambiental, bem como o
detalhamento de determinadas contas contdbeis. Pode ser pelo fato de que as
empresas nao sabem exatamente de qual forma podem divulgar certo ocorrido, uma
vez que nao ha legislacdo que o regulamente.

Com isso, fica evidente que as empresas muitas vezes optam por nao
divulgar ou detalhar contas de interesse da sociedade e que porventura possam
denegrir a imagem da empresa. Por outro lado, faltam também evidenciacdes
contébeis de incentivos, projetos e politicas ambientais, sendo divulgadas apenas de
forma expositiva, de mais facil compreensao do publico alvo, tendo como base mais
a linguagem de marketing do que contabil e de negdcios.

Atitudes mais sustentaveis, principalmente no meio empresarial, traduzem-
se por processos que minimizam os impactos ambientais. E de se esperar que as
mesmas gerem resultados em valores, tanto positivos quanto negativos.
Principalmente para os stakeholders, essas informag¢des sdo muito valiosas, pois
refletem a posicdo da empresa frente & questdo ambiental. E uma maneira de
divulgar de que forma a organizagcao contribui tanto para as pessoas quanto para o

meio ambiente.
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Cada vez mais € preciso que 0S processos industriais sejam revistos e
adaptados a sustentabilidade mundial, repensados de forma a considerar a finitude
dos recursos naturais, renovaveis ou nao renovaveis. Uma vez conscientizadas
disso, as empresas terdo o foco de trabalhar com propdsito, ndo somente visando
lucro.

Pelo estudo foi visto que, a Petrobras divulga nas demonstracdes financeiras
valores ambientais no que se refere as operacdes da empresa, principalmente o que
afeta os bens patrimoniais do ativo imobilizado; o quanto de custo foi com
desmantelamento de areas, ou seja, quanto a empresa precisou gastar para poder
renovar uma area explorada, deixando-a o mais préximo de como foi encontrada.
Demais gastos ambientais sdo pouco detalhados, sendo divulgados principalmente
em notas explicativas ndo especificadas anteriormente.

Com isso, foram calculados indicadores ambientais que mostram a posi¢céo
da empresa frente a distintas perspectivas, mas que objetivam demonstrar como a
empresa é pelo ponto de vista contabil-ambiental. A maioria dos gastos detalhados &
referente a custos e despesas da empresa, ndo havendo ocorréncias de receitas na
area ambiental. O que mostra que do ponto de vista contabil ndo séo registrados
incentivos ambientais, por exemplo.

Na Vale também predomina a divulgacdo das despesas e dos custos, e
também das provisdes, que sdo detalhadas em notas explicativas. Sédo divulgadas
principalmente provisdes de questbes ambientais; alguns investimentos ambientais
gue interferem no ativo imobilizado; e perdas com desastres ambientais, como foi o
caso do ano de 2019.

Da mesma forma que na Petrobras, na Vale foram calculados indicadores
ambientais que demonstraram como a empresa € com relagdo ao meio ambiente.
De um modo geral, a Vale € uma empresa que divulga bastante a imagem de
sustentabilidade, e que preza por isso. Porém no que diz respeito as demonstracdes
financeiras, € divulgado pouca informacdo ambiental.

Pode-se concluir que as empresas estudadas teriam condi¢cdes de divulgar
nas demonstragdes financeiras e demais relatorios mais informagées ambientais,
visto que ja sao divulgadas de forma expositiva, como por exemplo, no Relatério de
Sustentabilidade e no site das empresas. E baixo o nivel de divulgacéo, devido

também a ter pouca legislacéo pertinente a essa area.
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Espera-se, portanto, que sejam criadas leis dentro da contabilidade voltadas
ao meio ambiente, para incentivar a sustentabilidade nas organizacbes cada vez
mais. Ao mesmo tempo também, preservar o ambiente em que elas se encontram,
nao somente para ajudar a propria empresa, mas principalmente a natureza e todos
os individuos que fazem parte dela. Sabe-se que apesar de ser um assunto
recorrente, é cada vez mais atual no mundo corporativo.

Dessa forma, entende-se que os objetivos do trabalho foram atingidos, os
quais visaram também a continuidade do tema. Para futuras pesquisas, podem ser
feitas amostras regionais de empresas de capital aberto, com grande impacto
ambiental na regido onde se encontram, dessa forma sendo possivel analisar o nivel
de divulgacdo ambiental nas demonstragdes financeiras. Almeja-se que a realizacéo
deste trabalho sirva de inspiracdo para outros e que o tema faca parte de todas as

empresas.
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APENDICE A — BALANCO PATRIMONIAL PETROBRAS

Exercicios findos em 31 de dezembro (em milhdes de reais, exceto se indicado de outra forma)

Ativo Passivo
Circulante 2018 2017 2016 |[Circulante 2018 2017 2016
Caixa e equivalentes de caixa 53.854 74.494 69.108 | Fornecedores 24,516 19.077 18.781
Titulos e valores imobiliarios 4.198 6.237 2.556 | Financiamentos 14.207 23.160 31.796
Contas a receber, liquidas 22.264 16.446 15.543 | Arrendamentos mercantis financeiros 89 84 59
Estoques 34.822 28.081 27.622 | Imposto de renda e contribuicédo 817 990 412
Imposto de renda e contribui¢&o 2.863 1.584 1.961 | Impostos e contribui¢cdes 13.778 15.046 11.826
Impostos e contribui¢des 5.020 6.478 6.192 | Dividendos propostos 4.296 0 0
Adiantamento a fornecedores 7.287 258 540 | Salarios, férias e encargos 6.426 4.331 7.159
Outros ativos 5.758 4.739 3.716 | Planos de penséo e salude 3.137 2.791 2.672
136.066 138.317 127.238 | Provisdo para processos judiciais e 13.493 0 0
Ativo_s classificados como 7540 17.592 18.669 Acor_dc: com autoridades r.wor‘_te. _ 3.034 0 0
mantidos para venda Provisao para processos judiciais 0 7.463 0
143.606 155.909 145.907 | Outras contas e despesas a pagar 9.467 8.298 6.857
N&o circulante 93.260 81.240 79.562
Realizavel a longo prazo Passivos associados a ativos
Contas a receber, liquidas 21.281 17.120 14.832 | mantidos para venda 3808 1295 1605
Titulos e valores imobiliarios 205 211 293 97.068 82.535 81.167
Depésitos judiciais 26.003 18.465 13.032 |N&o circulante
Imposto de renda e contribuigéo Financiamentos 311.954 337.564 353.193
social diferidos 10.384 11.373  14.038 Arrendamentos mercantis financeiros 626 675 736
Impostos e contribui¢cdes 13.717 10.171 10.236 | Imposto de renda e contribuicéo 2.139 2.219 856
Adiantamento a fornecedores 2.575 3.413 3.742 | social diferidos 2536 3.956
Outros ativos 11.313 10.202 10.378 | Planos de pensdo e salde ' ' 69.996
85.478 70.955 66.551 | Provisdo para processos judiciais 85.012 69.421 11.052
Provisdo para desmantelamento de 15.202 15.778 33.412
Investimentos 10.690 12.554 9.948 | areas 58.637 46.785
Imobilizado 609.829 584.357 571.876 | Outras contas e despesas a pagar 3.756 2.973 1.790
Intangivel 10.870 7.740 10.663 479.862 479.371 471.035
716.867 675.606 659.038 576.930 561.906 552.202

Patrimdnio Liquido
Capital social realizado
TransagOes de capital
Resenvas de lucros
Outros resultados abrangentes

205.432 205.432 205.432
2.458  2.457 1.035
95.364 77.364 77.800
(26.029) (21.268) (34.037)

Atribuido aos acionistas da controladora
Atribuido aos acion. ndo controladores

277.225 263.985 250.230
6.318 5.624 2.513

283.543 269.609 252.743

Total do ativo

860.473 831.515 804.945

Total do passivo e patriménio liquidc

860.473 831.515 804.945

Fonte: Elaborado pela autora com base nas demonstracgées financeiras da Petrobras.



APENDICE B — DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO

PETROBRAS

Exercicios findos em 31 de dezembro (em milhdes de reais)

2018 2017 2016
Receita de vendas 349.836 283.695 282.589
Custo dos produtos e senicos vendidos (225.293) (192.100) (192.611)
Lucro bruto 124.543 91.595 89.978
Receitas (despesas)
Vendas (16.861) (14.510) (13.825)
Gerais e administrativas (8.932) (9.314) (11.482)
Custos exploratérios para extracao de petréleo e gas (1.904) (2.563) (6.056)
Custos com pesquisa e desenvolvimento tecnoldgico (2.349) (1.831) (1.826)
Tributarias (2.790)  (5.921)  (2.456)
Perda no valor de recuperacao de ativos - Impairment (7.689) (3.862) (20.297)
Outras despesas liquidas (21.061) (17.970) (16.925)
(61.586) (55.971) (72.867)

Lucro (Prejuizo) antes do resultado financeiro,
participacdes e impostos 62.957 35.624 17.111
Resultado financeiro liquido (21.100) (31.599) (27.185)

Receitas financeiras 11.647 3.337 3.638

Despesas financeiras (20.898) (23.612) (24.176)

Variagdes monetérias e cambiais, liquidas (11.849) (11.324) (6.647)
Resultado de participagcOes em investidas 1.919 2.149 (629)
Prejuizo antes dos impostos 43.776 6.174 (10.703)
Imposto de renda e contribui¢&o social (17.078) (5.797) (2.342)
Prejuizo do exercicio 26.698 377 (13.045)
Atribuivel aos:

Acionistas da Petrobras 25.779 (446) (14.824)

Acionistas ndo controladores 919 823 1.779

Fonte: Elaborado pela autora com base nas demonstra¢fes financeiras da Petrobras.
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APENDICE C — DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO PETROBRAS

Exercicios findos em 31 de dezembro (em milhdes de reais)

Receitas 2018 2017 2016

Vendas de produtos e senicos e outras receitas 453.553 378.852 373.081
Perdas de créditos esperadas (324) (2.271) (3.843)
Receitas relativas a construgéo de ativos para uso 34.924 34.753 49.476

488.153 411.334 418.714
Insumos adquiridos de terceiros

Matérias-primas e produtos para revenda (81.448) (64.102) (65.864)
Materiais, energia, seni¢cos de terceiros e outros (57.742) (68.389) (72.846)
Créditos fiscais sobre insumos adquiridos de terceiros (29.595) (22.193) (19.766)
Perdas no valor de recuperagéo de ativos - Impairment (7.689) (3.862) (20.297)
Ajuste de valor de mercado dos estoques (1.595) (211) (1.320)

(178.069) (158.757) (180.093)
Valor adicionado bruto 310.084 252.577 238.621
Depreciacao, deplecdo e amortizagédo (43.646) (42.478) (48.543)

Valor adicionado liquido produzido pela companhia 266.438 210.099 190.078

Valor adicionado recebido em transferéncia

Resultado de participacdes em investimentos 1.919 2.149 (629)
Receitas financeiras 11.647 3.337 3.638
Aluguéis, royalties e outros 1.093 429 358

14.659 5.915 3.367
Valor adicionado a distribuir 281.097 216.014 193.445

Distribui¢do do valor adicionado
Pessoal e administradores

Salérios 16.661 16.673 18.685
Participacéo dos empregados nos lucros ou resultados e
programa de remuneracéo varidvel de empregados 2.763 487 0
Beneficios
Vantagens 2.166 332 4.629
Plano de aposentadoria e penséo 4.936 5.117 5.069
Plano de saude 4.544 5.013 4.821
FGTS 1.219 1.244 1.273
12.865 11.706 15.792
Tributos
Federais 100.566 72.411 50.141
Estaduais 50.230 45.608 49.565
Municipais 732 576 690
No exterior 2.994 (1.282) 5.351

154.522  117.313 105.747
Instituicdes financeiras e fornecedores

Juros, variagdes cambiais e monetarias 39.331 41.249 36.819
Despesas de aluguéis e afretamento 28.257 28.209 29.447
67.588 69.458 66.266
Acionistas
Dividendos 153 0 0
Juros sobre capital préprio 6.902 0 0
Resultado dos acionistas ndo controladores 919 823 1.779
Lucro Retidos (Prejuizos absonidos) 18.724 (446) (14.824)
Valor adicionado distribuido 281.097 216.014 193.445

Fonte: Elaborado pela autora com base nas demonstracdes financeiras da Petrobras.



APENDICE D - BALANCO PATRIMONIAL VALE

Exercicios findos em 31 de dezembro (em milhdes de reais, exceto se indicado de outra forma)

92

Ativo 2018 2017 2016 Passivo 2018 2017 2016
Ativo circulante Passiwo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 22413 14.318 13.891 Fornecedores e empreiteiros 13.610 13.367 11.830
Contas a receber 10.261 8.602 11.937 Empréstimos e financiamentos 3.889 5.633 5.410
Outros ativos financeiros 1.683 6.689 1.184 Outros passiwvos financeiros 6.213 1.237 3.539
Estoques 17.216 12.987 10.913 Tributos a recolher 2.519 2.307 2.144
Tributos antecipados sobre o lucro 2.104 2.584 518 Tributos a recolher sobre o lucro 813 1.175 556
Tributos a recuperar 3.422 3.876 5.296 Pa_sswos relgglonados a participacdo em 1.120 1.080 051
Outros 2.157 1.780 1.814 coligadas e joint ventures
59.256 50.836 45.553 Provisdes 5.278 4.610 3.103
Ativos ndo circulantes mantidos para Dividendos e juros sobre o capital proprio 0
venda 0 11.865 27.994 4.742  2.602
59.256 62.701 73.547 Outros 1.843  5.307 2921
35.285 39.458 33.056
Ativo nédo circulante Passiwos relacionados a ativos ndo
Dep6sitos judiciais 6.649 6.571 3.135 circulantes mantidos para venda 0 3.899 3.554
Outros ativos financeiros 12.180 10.690 2.046 35.285 43.357 36.610
Tributos antecipados sobre o lucro 2.107 1.754 1.718 Passivo ndo circulante
Tributos a recuperar 2.913 2.109  2.368 Empréstimos e financiamentos 56.039 68.759 90.154
Tributos diferidos sobre o lucro 26.767 21.959 23.931 Outros passivos financeiros 10.511 9.575 6.932
Outros 1.015 882 894  Tributos a recolher 15.179 16.176 16.170
51.631 43.965 34.092 Tributos diferidos sobre o lucro 5.936 5.687 5.540
Provisbes 27.491 23.243 18.730
Investimentos 12.495 11.802 12.046 Passiwos relacionados a participagéo em 3.226 2216
Intangiveis 30.850 28.094 22.395 coligadas e joint ventures ' ' 2.560
Imobilizado 187.481 181.535 180.616 Receita diferida - Fluxo de ouro 6.212 6.117 6.811
282.457 265.396 249.149 Outros 8.151 4.861 5.487
132.745 136.634 152.384
168.030 179.991 188.994
Patriménio liquido
Patriménio liquido dos acionistas da Vale 170.403 143.758 127.241
Patriménio liquido dos acionistas ndo
controladores 3.280 4.348 6.461
173.683 148.106 133.702
Total do ativo 341.713 328.097 322.696 Total do passivo e patrimdnio liquido  341.713 328.097 322.696

Fonte: Elaborado pela autora com base nas demonstracdes financeiras da Vale.
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APENDICE E — DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO VALE

Exercicios findos em 31 de dezembro (em milhdes de reais)

Operacfes continuadas

Receita de vendas, liquida

Custo dos produtos vendidos e senigos prestados
Lucro bruto

Receitas (despesas) operacionais
Com vendas e administrativas
Pesquisa e desenwlvimento
Pré operacionais e paradas de operagéo
Resultado de participag8es societarias em controladas
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

Reduc&o ao valor recuperavel de ativos ndo circulantes e contratos onerosos
Resultado na mensuragéo ou venda de ativos néo circulantes
Lucro (prejuizo) operacional

Receitas financeiras
Despesas financeiras

2018 2017

134.483 108.532

(81.201) (67.257) (61.143)

2016

94.633

53.282 41.275

(1.917) (1.697)
(1.376)  (1.086)
(984) (1.317)

0 0
(1.613) (1.338)
(5.890) (5.438)
0 0
(3.523)  (1.025)

33.490

(1.755)
(1.098)
(1.570)
0
(937)
(5.360)
(3.940)
(228)

43.869 34.812

1549 11.074

(8.394) (20.724) (21.355)

23.962

27.657

Resultado de participacbes em coligadas e joint ventures (11.213) 302 1.111
Re(_:lug:ao ao.vz_ilor recuperavel e outros resultados na participagdo em (693) (579) (4.353)
coligadas e joint ventures
Lucro (prejuizo) antes dos tributos sobre o lucro 25.118 24.885 27.022
Tributos sobre o lucro
Tributo corrente (2.806) (2.664) (3.307)
Tributo diferido 3.772  (1.943) (6.260)
Lucro liquido (prejuizo) das operacdes continuadas 26.084 20.278 17.455
Prejuizo atribuido aos acionistas nao controladores 117 65 (6)
Lu.cro.llqwdo (prejuizo) das operacgdes continuadas atribuido aos 25967 20213 17.461
acionistas da Vale
Operacfes descontinuadas
Prejuizo proveniente das operag6es descontinuadas (310) (2.608) (4.159)
Lucro (prejuizo) atribuido aos acionistas ndo controladores 0 (22) 9)
Prejuizo das operacdes descontinuadas atribuido aos acionistas da Vale (310) (2.586) (4.150)
Lucro liquido (prejuizo) 25.774 17.670 13.296
Prejuizo atribuido aos acionistas ndo controladores 117 43 (15)
Lucro liquido (prejuizo) atribuido aos acionistas da Vale 25.657 17.627 13.311

Fonte: Elaborado pela autora com base nas demonstracdes financeiras da Vale.
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APENDICE F — DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO VALE

Exercicios findos em 31 de dezembro (em milhdes de reais)

Geracao do valor adicionado das operagdes continuadas 2018 2017 2016
Receita bruta
Receita de produtos e senicos 136.005 110.007 95.915
Resultado na mensuracdo ou venda de ativos ndo circulantes (3.523) (1.706) (1.074)
Receitas relativas a construgao de ativos proprios 12.620 6.449 12.721
Provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa (26) (14) 9)
Oultras receitas 7.639 663 1.459
Menos:
Aquisicdo de produtos (1.901) (1.728) (1.758)
Material, seni¢co e manutencao (35.592) (27.022) (29.819)
Oleo combustivel e gas (5.682) (4.199) (4.284)
Energia (3.335) (3.108) (2.4149)
Frete (15.972) (10.717)  (8.641)
Reducao ao valor recuperavel de ativos nao circulantes e outros resultados 0 102 (7.447)
Outros custos e despesas (10.172) (7.681) (12.118)
Valor adicionado bruto 80.061 61.046 42.531
Depreciagdo, amortizagcdo e exaustéo (12.240) (11.842) (12.107)
Valor adicionado liquido 67.821 49.204 30.424

Recebido de terceiros:

Resultado de participa¢cdes societarias em entidades (693) 302 1.111
Receita financeira 1.549 1.532 606
Variagdes monetarias e cambiais de ativos 1.455 500 (6.791)
Total do valor adicionado das operag¢des continuadas a distribuir 70.132 51.538 25.350
Valor adicionado das operacfes descontinuadas a distribuir 58 1.534 2.439
Total do valor adicionado a distribuir 70.190 53.072 27.789
Pessoal 9.367 7.673 7.699
Impostos, taxas e contribuicbes 11.543 6.553 4.835
Tributo corrente 2.806 2.664 3.307
Tributo diferido (3.772)  1.943 6.260
Despesa financeira (exclui juros capitalizados) 9.244 11.325 10.169
Variagcdes monetarias e cambiais de passivos 11.662 2.630 (17.610)
Outras remuneracdes de capital de terceiros 3.508 1.058 (2.606)
Lucro liquido reinvestido (prejuizo absonido) 25.657 17.627 13.311
Lucro liquido (prejuizo) atribuido aos acionistas ndo controladores 117 65 (15)
Distribuicdo do valor adicionado das operag¢fes continuadas 70.132 51.538 25.350
Distribuicdo do valor adicionado das operac¢bes descontinuadas 58 1.534 2.439
Distribuicdo do valor adicionado 70.190 53.072 27.789

Fonte: Elaborado pela autora com base nas demonstracdes financeiras da Vale.
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APENDICE G — OUTROS RELATORIOS PETROBRAS E VALE

Relatorio de Sustentabilidade Petrobras:

https://www.investidorpetrobras.com.br/pt/resultados-e-comunicados/relatorios-
anuais#relato-integrado

Formuléario de Referéncia Petrobras:

https://www.investidorpetrobras.com.br/pt/resultados-e-comunicados/relatorios-
anuais#formulario-de-referencia

Relatorio de Sustentabilidade Vale:

http://www.vale.com/brasil/PT/investors/information-market/annual-
reports/sustainability-reports/Paginas/default.aspx

Formuléario de Referéncia Vale:

http://www.vale.com/brasil/PT/investors/information-market/annual-reports/reference-
form/Paginas/default.aspx
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ANEXO A — RESPOSTA DA VALE REFERENTE AO RELATORIO DE
SUSTENTABILIDADE 2018

Consultar protocolo @ 2escreveu paraa gente? 190527075633-3CDEDE E
Ento digite ao lado o nimero de protocolo que vocé recebeu por e-mail.
Mensagem Data
Franciele Luise Schneider: Bom dial Sou académica do curso de Ciéncias Contabeis pela Universidade de Caxias do Sul - UCS, e 27/05/2019 07-56:33

estou fazendo meu Trabalho de Conclusdo de Curso sobre a Vale. Estou analisando as informagdes ambientais gue sdo divulgadas nas
demonstragdes financeiras, e consultando também o Relatorio de Sustentabilidade. Porém, o Relatorio do ano de 2018 ainda ndo foi
divulgado. Haveria alguma explicacdo dele ndo ter sido divulgado? Ha previsio de guando sera a divulgacio? Essa resposta sera de
grande ajuda para meu trabalho. Agradeco desde jal Att, Franciele L. Schneider

Vale - Fale Conosco: 28/05/2019 11:25:53
Franciele Luise Schneider,

Agradecemos seu contato. Vocé se refere ao relatorio de sustentabilidade?
Atenciosamente,

Vale
Franciele Luise Schneider: Olal Obrigada pelo retorno. Isso, do ano de 2018. Ndo encontrei no site._. Ainda ndo foi divulgado, certo? 28/05/2019 13:01:40
Vale - Fale Conosco: 30/05/2019 09:28:08

Franciele Luise Schneider,

Realmente ainda ndo foi divulgado. Assim gue for divulgamos, colocaremos 4 disposigdo no site e vamos divulgar nas redes sociais.
Atenciosamente,
Vale.



