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RESUMO

Esta monografia analisa a evolugdo e o desempenho econdémico e financeiro das
cooperativas de crédito de livre admissdo de associados do Rio Grande do Sul. Com
vistas a transformar o mundo em um lugar melhor, o cooperativismo mostra que €
possivel unir desenvolvimento econémico e social, produtividade e sustentabilidade,
o individual e o coletivo de modo a prestar servi¢os financeiros de uma forma mais
igualitaria. Com base nessas informacfes, 0 objetivo deste trabalho é demonstrar,
do ponto de vista econdmico e financeiro, a evolugdo e o desempenho econdmico e
financeiro de 9 cooperativas de crédito de livre admissdo de associados do Rio
Grande do Sul, do Sistema Sicredi. Para tanto, realizou-se uma pesquisa
documental e bibliografica, seguida da analise de 10 indicadores em cada uma das
Cooperativas. Os resultados revelaram que esses indicadores auxiliam na tomada
de decisdo e fornecem informacbes para acdes necessarias a um melhor
desempenho. A concluséo do estudo é que, mesmo com a crise econémica do pais,
as Cooperativas apresentaram um crescimento no periodo investigado. Verificou-se
ainda que buscam cada vez mais uma melhoria continua nos seus processos, para
poder gerar mais sobras, obter novos associados e conquistar ainda mais
participacdo no mercado financeiro.

Palavras-chave: Cooperativas de Crédito. Indicadores Econémicos e Financeiros.
Contabilidade.
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1 INTRODUCAO

1.1 CONTEXTUALIZACAO DO ESTUDO

O cooperativismo busca transformar o mundo em um lugar melhor,
mostrando que € possivel unir desenvolvimento econdmico e desenvolvimento
social, produtividade e sustentabilidade, o individual e o coletivo. Por este motivo as
cooperativas estdo cada vez mais sendo reconhecidas e estdo conquistando o seu
espaco na sociedade, que, hoje, demonstra um aumento significativo de associados
todos os anos (OCESC, 2019).

Por oferecerem praticamente 0S mesmos Servigos que 0s bancos - conta
corrente e servigos, linhas de créditos e financiamentos, cartdes de crédito e débito,
investimentos, seguros, consorcios e previdéncia complementar -, as cooperativas
de crédito estdo tendo maior competitividade no mercado financeiro. Seu objetivo é
prestar servigos financeiros de uma forma mais igualitaria, oferecendo iniciativas de
educacdo financeira que buscam conscientizar os associados sobre 0 uso
sustentavel do seu dinheiro. Assim, pode-se dizer que as cooperativas valorizam o
desenvolvimento das pessoas e da comunidade, respeitando a individualidade de
cada um e se baseando em valores de solidariedade e responsabilidade social.

E importante frisar que as principais decisdes de uma cooperativa S0
tomadas pelos associados, ndo importando o valor de cotas de cada um, pois todos
tém direito apenas a um voto. Os associados também tém participacdo na
distribuicdo dos resultados, dependendo da sua movimentacdo financeira. Esses
sao pontos que contribuem para a obtencéo de novos associados.

As cooperativas podem ter resultados positivos (sobras) ou negativos
(perdas). As sobras séo recursos néo utilizados pelas cooperativas e devem ser
distribuidas entre os associados, conforme a utilizacdo dos servicos de cada um
dentro da cooperativa.

Enquanto o Brasil passava por uma crise econbmica nos ultimos anos, as
cooperativas cresceram em média 20% em operagBes. Nos ultimos cinco anos, o
namero de cooperados pessoas juridicas cresceu 80% e chegou a 1,1 milhdo e de
pessoas fisicas cresceu 52% chegando a 8,1 milhdes de cooperados (EXAME,
2018).
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Falar sobre cooperativas ndo é tdo comum, por ser um tema com muitas
observacdes no setor contabil e financeiro. Por isso, acredita-se que este estudo
sera de grande utilidade no ambito académico para futuras pesquisas, pois sera
analisado um conjunto de cooperativas, tendo um amplo material para consulta e
comparagoes.

Do ponto de vista profissional, podera ser utilizado de comparativo para
futuras analises em cooperativas, tanto no setor financeiro quanto econémico. Com
base nos resultados, cada cooperativa podera analisar o seu desempenho, sua
posicdo no mercado, como estdo sendo aplicados seus recursos e 0 que deve ser

feito para melhorar sua relacdo com seus associados.

1.2 TEMA E QUESTAO DE PESQUISA

Conhecida como uma ciéncia social, a Contabilidade utiliza um sistema de
informacdo e avaliagdo destinado a apresentar aos seus usudrios relatorios,
demonstracdes e andlises de natureza econdmico-financeira da empresa em
determinado momento, bem como sua evolucdo em determinado periodo
(IMPERATORE, 2017).

Mesmo as associagdes sem o intuito lucrativo, caracterizadas pelo
agrupamento de pessoas para realizacdo e execucao de objetivos e ideais em
comum, necessitam acompanhamento contabil, para direcionar de forma mais
coerente suas decisdes.

As cooperativas de crédito sdo formadas por uma associacdo de pessoas
com natureza juridica propria, sem intuito do lucro, integrante do Sistema Financeiro
Nacional e destinada a propiciar crédito e produtos financeiros para seus
associados.

Nas cooperativas, em vez da palavra lucro, utiliza-se sobras, que sé&o
apuradas ao final de cada exercicio pela Demonstracdo do Resultado do Exercicio.
As sobras séo divididas entre os associados proporcionalmente a sua participagao.
Sendo uma instituicdo sem o intuito lucrativo, as sobras anuais s&o isentas de
tributacéo, refletindo na reducéo de taxas de juros e tarifas para seus associados.

Um dos instrumentos mais importantes para o0 gerenciamento de uma

organizagdo sdo as andlises das Demonstracdes Contébeis, pois proporcionam um
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acompanhamento mensal ou diario das operacfes aos gestores permitindo-lhes
tomar decisdes de correcao ou prevencao sobre futuros acontecimentos.

O Balancgo Patrimonial apresenta, resumidamente, o patrimoénio da empresa
em dado momento, ou seja, a situacéo financeira e patrimonial de uma entidade em
determinada data (IMPERATORE, 2017). A Demonstracdo de Sobras ou Perdas
demonstra separadamente a composicdo do resultado de determinado periodo,
considerando os ingressos diminuidos dos dispéndios do ato cooperativo, e das
receitas menos custos e despesas do ato ndo cooperativo, demonstrados
segregadamente por produtos, servicos e atividades desenvolvidas pela entidade
cooperativa.

Diante disso, a questdo de pesquisa para este trabalho é: do ponto de vista
econdmico e financeiro, como foi a evolucdo das cooperativas de crédito de livre
admissdo de associados do sistema Sicredi no estado do Rio Grande do Sul nos
altimos quatro anos?

Optou-se em analisar os Ultimos quatro anos devido ao acesso as
informacdes contabeis e financeiras, ou seja, algumas cooperativas nao

disponibilizam em seus sites as informag6es contabeis anteriores a 2015.

1.3 HIPOTESES OU PROPOSICOES

E possivel que, apds as andlises de balanco das cooperativas, note-se seu
crescimento, seja através da auséncia do intuito lucrativo e a operacionalizacéo
restrita aos associados, tendo em vista que as taxas e tarifas sdo invariavelmente
melhores, tanto nas aplica¢des, quanto na obtencao de créditos.

Talvez, na visdo dos setores econOmico e financeiro, a evolucdo das
cooperativas seja crescente, supondo que por ndo visar o lucro, busquem um
aumento em sobras, 0 que causaria uma maior remuneracdo aos associados,

através de sua distribuigéo.
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1.4 OBJETIVOS

1.4.1 Objetivo geral

Demonstrar, do ponto de vista econémico e financeiro, como foi a evolugéo
das cooperativas de crédito de livre admissdo de associados do sistema Sicredi no
estado do Rio Grande do Sul nos ultimos quatro anos.

1.4.2 Objetivos especificos

- Fazer um levantamento bibliogréfico sobre o assunto.

- Apresentar as cooperativas que vao compor a amostra.

- Tabular as informacfes das demonstracGes contabeis dos ultimos quatro
anos.

- Verificar o comportamento dos indices econdmicos e financeiros.

1.5 ESTRUTURA DO ESTUDO

No primeiro capitulo é apresentado uma contextualizacdo do tema, bem
como a questdo de pesquisa, as proposicées, 0s objetivos, as justificativas e a
estrutura do estudo.

No segundo capitulo é apresentada uma breve definicdo de contabilidade e
a importancia dela, a histéria e a legislacdo das cooperativas de crédito, e definicbes
e particularidades da contabilidade para cooperativas.

No capitulo trés é descrita a metodologia usada para o desenvolvimento do
estudo, onde serdo evidenciados os diferentes aspectos metodolégicos aplicados e
a analise e coleta dos dados.

No quarto capitulo é apresentada analise dos dados através de indicadores
econdmicos e financeiros escolhidos, baseado em uma pesquisa nas cooperativas
de crédito de livre admisséo de associados do Rio Grande do Sul.

Ao final, no quinto capitulo, sdo apresentadas as conclusdes geradas a partir
do estudo realizado, verificando se os objetivos foram atingidos perante o problema

de pesquisa.
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2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 CONTABILIDADE

A Contabilidade, como uma ciéncia social, tem por objetivo o controle
econdmico de uma entidade, por meio de identificagdo, classificacdo, registro e
mensuragao econdmica dos eventos que provocam a existéncia e a alteragao do
patriménio da entidade objeto. Dessa maneira, objetivamente, a contabilidade é o
sistema de informacéo que controla o patriménio da entidade (PADOVEZE, 2016).

Toda e qualquer organizacdo faz contabilidade, ndo importa o tamanho,
independentemente de visar lucro, ser uma fundagcdo, uma cooperativa, uma
Organizacao Nao Governamental (ONG) ou simplesmente um grupo de pessoas que
trabalham juntas para alcancar um objetivo. A contabilidade vai além de ajudar os
gestores, ela procura responder questdes muito importantes para o bom andamento
do negdcio, como o desempenho da empresa, a posi¢cdo dela no momento, como
estdo sendo aplicados os recursos da empresa, 0 que deve ser feito para o futuro,
entre outros (CHING; MARQUES; PRADO, 2010).

2.2 COOPERATIVAS DE CREDITO

2.2.1 Histoéria do cooperativismo de crédito

O cooperativismo de crédito tem ligagcdo com dois nomes: Herman Schulze,
qgue criou, em 1850, o modelo de cooperativa de crédito, de abastecimento e de
vendas, adaptadas as necessidades da classe média alemd urbana, que ficou
denominado como modelo Schulze-Delitzsch; e Friedrich Raiffeisen, que, em 1854,
criou o0 modelo cooperativo chamado de sociedade de crédito para produtores rurais
financeiramente necessitados (CONFEBRAS, 2019).

Segundo Meinen e Porte (2014), em 1902 foi fundada a primeira cooperativa
de crédito da América Latina, pelo padre Theodor Amsted, chamada de Caixa de
Economias e Empréstimos Amsted, atual Sicredi Pioneira, com sede em Nova

Petrépolis/RS e em atividade até hoje.
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Cooperativa de crédito € uma instituicao financeira formada pela associagéo
de pessoas para prestar servicos financeiros exclusivamente aos seus
associados. Os cooperados sdo ao mesmo tempo donos e usudrios da
cooperativa, participando de sua gestdo e usufruindo de seus produtos e
servicos. Nas cooperativas de crédito, os associados encontram 0s
principais servigos disponiveis nos bancos, como conta corrente, aplicagbes
financeiras, cartdo de crédito, empréstimos e financiamentos. Os
associados tém poder igual de voto independentemente de sua cota de
participacdo no capital social da cooperativa. O cooperativismo nao visa
lucros, os direitos e deveres de todos sdo iguais e a adesédo € livre e
voluntaria (BCB, 2019, p. 20).

No ano de 2003, por meio da Resolucdo n° 3.106, do Conselho Monetario
Nacional (CMN), o cooperativismo financeiro conquistou o direito de estender os
seus beneficios societarios e operacionais a toda sociedade, conhecidas como
Cooperativas de Livre Admisséo de Associados (MEINEN, 2018).

Cooperativismo € um modelo econdmico-social que gera e distribui riqueza
de forma proporcional ao trabalho de cada associado. E uma opcédo de crescimento
econOmico que caminha junto com o desenvolvimento social, pautada por valores
humanos como solidariedade, responsabilidade, democracia e igualdade (OCERGS
— SESCOOP/RS, 2019).

A grande maioria dos membros enxerga suas cooperativas como uma
instancia de superar a consciéncia, que ela responde na mesma propor¢cao em que
cada um a considera, ndo € um fardo pesado, mas sim uma oportunidade de
melhoria e crescimento econdmico e social (VILLASENOR, 2009).

Segundo o Banco Central do Brasil (BCB) (2018), o objetivo de uma
cooperativa de crédito € prestar servicos financeiros de modo mais simples e
vantajoso aos seus associados, possibilitando o acesso ao crédito e a outros
produtos financeiros.

Todas as operacdes realizadas pelos associados sao revertidas em seu
beneficio através de uma politica de precos justos e da distribuicdo das sobras
geradas no exercicio. Os recursos que sao aplicados na cooperativa ficam na
prépria comunidade, que contribui para o desenvolvimento das localidades onde
esta inserida (HAETINGER; HAETINGER, 2014).

Conforme OCERGS - SESCOOP/RS (2019):

- Em nivel mundial o cooperativismo € representado pela Alianca
Cooperativa Internacional (ACI) e as cooperativas de crédito pelo Conselho Mundial
das Cooperativas de Crédito (WOCCU).
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- No Brasil as cooperativas sédo representadas pela Organizacdo das

Cooperativas Brasileiras (OCB) e no Rio Grande do Sul pelo Sistema Ocergs-
Sescoop/RS.

2.2.2 Normas e legislacéo para cooperativas

Quadro 1 — Legislacao das Cooperativas

(continua)

LEGISLACAO NACIONAL

LEI FINALIDADE
Cooperativismo na Constituicao Incentiva e defende o movimento no Brasil.
Federal
Lei 5.764/1971 - Lei Geral das Define a Politica Nacional de
Cooperativas Cooperativismo.

Lei Complementar 130/2009 -
Sistema Nacional de Crédito
Cooperativo

Sistema Nacional de Crédito Cooperativo.

Lei Complementar 161/2018 -
Sistema Nacional Cooperativo de
Credito

Sistema Nacional de Crédito Cooperativo.

Lei 12.690/2012 - Cooperativas de
Trabalho

Organizacgéao e o funcionamento das
Cooperativas de Trabalho e institui o
Pronacoop.

Lei 9.867/1999 - Cooperativas

Criacdo sobre a criacao e o funcionamento

Sociais de Cooperativas Sociais.
Decreto 8.163/2013 - Pronacoop Institui o Programa Nacional de Apoio ao
Social Associativismo e Cooperativismo Social.

Cooperativismo no Cadigo Civil

Caracteristicas das cooperativas e as
responsabilidades de cada cooperado.

Medida Provisoria 2.168-40/2001 -
Servigo Nacional de Aprendizagem
do Cooperativismo (Sescoop)

Autoriza a criagéo do Sescoop.

Decreto 3017/1999 - Servigo
Nacional de Aprendizagem do
Cooperativismo

Regimento do Sescoop.




21

(concluséo)

CONTABILIDADE

LEI

FINALIDADE

Resolucdo CFC 920/2001 - Aspectos
contabeis de entidades cooperativas

Aprova a Norma Brasileira de Contabilidade
das Entidades Cooperativas (NBC T 10.8).

Resolugédo CFC 944/2002 - Entidades

Aprova a Norma Brasileira Contabil das

cooperativas do ramo da saude (NBC T
10.21).

Critérios e procedimentos especificos das
informacdes minimas a serem incluidas em
notas explicativas, relativas a NBC T 10.8 -

Entidades Cooperativas.

LEGISLACAO ESTADUAL
FINALIDADE

Dispde sobre o Cooperativismo e as
sociedades cooperativas.

Cooperativas de Assisténcia a Saude

Resolugdo CFC 1.013/2005 -
Entidades Cooperativas

LEI

Lei 11.829/2002 - Institui a Politica
Estadual Cooperativista

Lei 11.995/2003 - Define a Politica
Estadual de Apoio ao Cooperativismo
e da outras providéncias

LEGISLACAO INTERNACIONAL

Sugere 18 diretrizes para a promoc¢ao do
cooperativismo em todo mundo. Feitas pela
Organizacéao Internacional do Trabalho
(OIT)

Sugere os pilares de uma legislacao
cooperativista alinhada aos principios e aos
valores originais do movimento. Elaboradas

pela Alianca Cooperativa Internacional
(ACI).

Disp&e sobre o Apoio ao Cooperativismo.

Recomendacao 193 OIT - Sobre a
promocao de cooperativas

Lei Marco para as Cooperativas da
Ameérica Latina

Fonte: Elaborado pela autora a partir de OCB (2018).

2.3 CONTABILIDADE PARA COOPERATIVAS

Na contabilidade das cooperativas deve-se registrar seus atos e fatos,
considerando os principios de acordo com a Lei n° 11.638/07 e as Normas
Brasileiras de Contabilidade. O objetivo da contabilidade é prestar contas de um
determinado periodo para os conselheiros, associados, governo e comunidade. Os

relatorios, as demonstracdes e os pareceres devem ser apresentados com clareza,
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transparéncia e seguranca comparando o exercicio anterior e o atual (ZDANOWICZ,
2014).

O Balangco Geral, de acordo com a Lei n° 11.638/07, é composto pelos
seguintes elementos: Relatorios, Demonstracbes Financeiras e Pareceres
(ZDANOWICZ, 2014).

O Relatério da Administracdo € um documento informativo, onde se
descreve de forma resumida e comparativa o desempenho da cooperativa sobre o
exercicio anterior e o atual, bem como as principais noticias do setor e as
perspectivas futuras. O grau de utilidade destes relatorios esta relacionado a
transparéncia e a confiabilidade, sendo utilizado para auxiliar nas decisbes de
andlise de investimento. O mesmo podera comprovar se existe alguma relacao entre
o conteudo descrito e o resultado disposto nas Demonstracbes Financeiras e a
situacdo da cooperativa (ZDANOWICZ, 2014).

Segundo Zdanowicz (2014, p. 37), “[...] as Demonstracfes Financeiras tém
como objetivo principal informar as situagdes econémicas, financeiras e patrimoniais,
de acordo com as mutagdes ocorridas no periodo”.

As cooperativas, ao final de cada exercicio social, devem apresentar as
seguintes Demonstracdes Financeiras: Balanco Patrimonial, Demonstracdo do
Resultado do Exercicio, Demonstracdo do Fluxo de Caixa, Demonstracao de Sobras
ou Perdas Acumuladas e Demonstracao das Mutac¢des do Patrim6nio Liquido. Para
0 esclarecimento das Demonstragcbes Financeiras sao utilizadas as Notas
Explicativas, que podem ser descritivas, como em quadros analiticos, ou até
englobar outras Demonstra¢cdes Financeiras Padronizadas (ZDANOWICZ, 2014).

As Demonstracdes Financeiras das cooperativas devem ser auditadas por
auditores independentes que pertencam a empresas credenciadas. Os auditores
verificam a autenticidade das informagfes e emitem um parecer aplicando as

normas de auditoria.
2.3.1 Aspectos contabeis das cooperativas
Ao se falar de cooperativas, existem alguns aspectos contabeis diferentes

das empresas, como o0 capital social, ato cooperativo, ato ndo cooperativo e

distribuicdo das sobras.
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Conforme Santos, Gouveia e Vieira (2008), capital social € a soma de todas
as gquotas-partes dos associados da cooperativa. Quota-parte € uma quantia em
dinheiro depositada no momento em que se associa na cooperativa. Esse dinheiro
contribui para o suporte das atividades financeiras da instituicdo. Para o
funcionamento das cooperativas elas necessitam de recursos, pois precisam ter
capacidade propria de capitalizacdo. O incremento no capital ocorre pela adesao de
novos associados.

E proibido distribuir qualquer espécie de beneficio ou estabelecer vantagens
e privilégios referentes as quotas-partes do capital de qualquer associado, exceto os
juros que incidiram até o maximo de 12% ao ano sobre a parte integralizada
(SANTOS; GOUVEIA; VIEIRA, 2008).

Ato Cooperativo, conforme a Lei 5.764/71, em seu art. 79, sdo atos
praticados entre as cooperativas e seus associados para a consecucdo dos
objetivos sociais. Um exemplo em cooperativas de crédito é o empréstimo de
dinheiro. Ato ndo cooperativo € o negdcio juridico realizado pela cooperativa quando
o beneficiario do resultado for a propria sociedade cooperativa, ou a pessoa fisica ou
juridica, publica ou privada, ndo cooperada.

Apos as destinacGes obrigatorias, o Conselho de Administracdo sugere as
formas de distribuicdo das sobras aos associados proporcionalmente a sua
participacdo na utilizagdo dos produtos e servicos da cooperativa, cabendo aos
associados votarem, aprovando ou sugerindo outra proposta (SANTOS; GOUVEIA;
VIEIRA, 2008).

O art. 28 da Lei n° 5.764/71 determina que as sociedades cooperativas
devem constituir os seguintes fundos obrigatorios:

- Fundo de Assisténcia Técnica e Educacional e Social (FATES);

- Fundo Reserva;

- Outros fundos ou reservas estatutarias que a cooperativa crie através do

Estatuto ou Assembleia Geral.
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2.3.2 Balanco Patrimonial e Demonstracdo de Sobras ou Perdas

O Balanco Patrimonial deve evidenciar o patrimonio, sempre possibilitando a

adequada interpretacdo da posicdo patrimonial e financeira da cooperativa,
comparando com exercicios anteriores (SANTOS; GOUVEIA; VIEIRA, 2008).

No Quadro 2 é apresentado um modelo de Balanco Patrimonial de uma

sociedade cooperativa.

Quadro 2 —

Balanco Patrimonial

(continua)

ATIVO

PASSIVO + PATRIMONIO LiQUIDO

Ativo Circulante
Disponibilidades
Aplicacdes Interfinanceiras de
Liquidez

- Aplicagb6es em Depositos
Interfinanceiros
Titulos e Valores Mobiliarios

- Carteira Prépria
Relacdes Interfinanceiras

- Pagamentos e Recebimentos a
Liquidar

- Correspondentes no Pais

- Centralizacéo Financeira -
Cooperativas
Operacdes de Crédito

- Operac0es de crédito

- (Provisao para Outros Créditos de
Liguidacdo Duvidosa)
Outros Créditos

- Créditos por Avais e Fiancas
Honrados

- Rendas a Receber

- Diversos

- (Provisao para Outros Créditos de
Liquidag&o Duvidosa)
Outros e Valores e Bens

- Outros Valores e Bens

- (Proviséo para Desvalorizacao)

- Despesas Antecipadas

Passivo Circulante
Depésitos

- Depositos a Vista

- Depositos a Prazo

Relacdes Interfinanceiras
- Recebimentos e Pagamentos a Liquidar
- Repasses Interfinanceiros

Relacdes Interdependéncias
- Recurso em Transito de Terceiros

Obrigacdes por Empréstimos
- Empréstimo Pais - Outras Instituicdes
Outras Obrigacdes

- Cobranca e Arrecadacao de Tributos
- Sociais e Estatutérias

- Fiscais e Previdenciarias
- Diversas
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(concluséo)

ATIVO

PASSIVO + PATRIMONIO LiQUIDO

Ativo ndo circulante

Passivo nao circulante

Aplicacbes Interfinanceiras de
Liquidez

- Aplicacdes em Dep0ositos
Interfinanceiros
Operacdes de Creédito

- Operacbes de crédito

- (Provisao para Outros Créditos
de Liquidacao Duvidosa)
Outros Créditos

- Diversos
Investimentos

- Outros Investimentos
Imobilizado de Uso

- Outras Imobilizacdes de Uso

- Qutras Imobiliza¢cdes de Uso

- (Depreciacdo Acumulada)
Intangivel

- Outros Ativos Intangiveis

- (Amortizacdo Acumulada)

Depdsitos

- Depdsitos Interfinanceiros
- Depositos a Prazo
Relagdes Interfinanceiras

- Repasses Interfinanceiros

Patrimoénio Liquido
Capital Social
- De Domiciliados no Pais
- (Capital a Receber)
Reservas de Sobras
Sobras ou Perdas Acumuladas

TOTAL DO ATIVO

TOTAL DO PASSIVO + PATRIMONIO
LiIQUIDO

Fonte: Adaptado de Sicredi (2018).

A Demonstragdo de Sobras ou Perdas evidencia as movimentagoes

decorrentes dos atos cooperativos que sé&o contabilizados como ingressos (receitas)

e dispéndios (despesas) gerando sobras ou perdas (resultado). Quando se tratar de

ato ndo cooperativo as movimentacdes serdo lancadas como despesas, receitas,
lucro ou prejuizo (SANTOS; GOUVEIA; VIEIRA, 2008).

No Quadro 3 demonstrado a seguir € possivel visualizar um modelo da

Demonstracéo de Sobras ou Perdas.
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Quadro 3 - Demonstracao de Sobras ou Perdas

(continua)

Demonstracdes de Sobras ou Perdas

Ato Cooperativo
(Ingressos / Dispéndios)
(Sobras / Perdas)

Ato N&o Cooperativo
(Receita / Despesas)
(Lucro / Prejuizo)

Ingressos e Receitas da
Intermediac&o Financeira
- Operacfes e Crédito

- Resultado Titulos e
Valores Mobiliarios

Dispéndios e Despesas
da Intermediacao
Financeira

- Operac0es de
Captacdo no Mercado

- Operac0es de
Empréstimos e Repasses

- Provisao para Créditos
de Liquidacédo Duvidosa

Resultado Bruto da
Intermediacéao
Financeira

Outros Ingressos e
Receitas/Dispéndios e
Despesas Operacionais

- Ingressos e Receitas
de Prestacdo de Servigcos

- Rendas de Tarifas
Bancarias

- Dispéndios e Despesas
de Pessoal

- Outros Dispéndios e
Despesas Administrativas

- Dispéndios e Despesas
Tributérias

- Outros Ingressos e
Receitas Operacionais

- Outros Dispéndios e
Despesas Operacionais

Resultado Operacional

Resultado Nao
Operacional
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(concluséo)

Demonstracdes de Sobras ou Perdas

Ato Cooperativo
(Ingressos / Dispéndios)
(Sobras / Perdas)

Ato Nao Cooperativo
(Receita / Despesas)
(Lucro / Prejuizo)

Resultado Antes da
Tributacdo Sobre o Lucro

Imposto de Renda e
Contribuicao Social

- Proviséo para Imposto de
Renda

- Provisao para
Contribuicdo Social

Resultado Antes das
Participacdes Societarias

Resultado de
Participacdes Societarias

Resultado do Exercicio
Antes das Destinacdes

Destinacdes

- Juros Sobre o Capital
Préprio

- Fates - Estatutéario

- Reserva Legal -
Estatutaria

- Reserva Legal -
Recuperacéo de Prejuizo

- Qutras Destinacdes

Sobras a Disposicéo da
AGO

Fonte: Adaptado de Sicredi (2018).

O estudo dessas demonstracdes contabeis e os indices calculados com

base nelas sdo importantes ferramentas de anélise da evolugéo das cooperativas.

2.4

ANALISE HORIZONTAL E VERTICAL

A principal caracteristica de uma analise € a comparacdo dos valores

obtidos em determinado periodo com os levantados em periodos anteriores. Esse

processo de comparacéao é representado pela Analise Horizontal (AH) e pela Analise

Vertical (AV), (ASSAF NETO

, 2015).
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2.4.1 Analise Horizontal (AH)

Conforme Assaf Neto (2015), a andlise horizontal relaciona cada item de um
demonstrativo financeiro com o mesmo item apurado em exercicio passado,
revelando a evolucdo de seus valores. Pode avaliar o desempenho passado e
também tracar uma tendéncia futura da empresa. E calculada em valores nominais,
0s quais incorporam a inflacdo do periodo, ou em valores reais, trabalhando com

valores de mesmo poder de compra pela seguinte férmula:

AH = Valor atual do item X 100
Valor do item no ano anterior

A analise horizontal estuda a evolucdo das contas patrimoniais ao longo do
tempo, onde o ano inicial assume um valor-base igual a 100% e os valores nos
demais anos séo calculados em relacdo ao valor do ano-base (BRUNI, 2014, p.
110).

2.4.2 Analise Vertical (AV)

A andlise vertical destaca a participacdo de cada conta em relacdo a um
total comparavel do demonstrativo financeiro, permitindo que identifique em cada
exercicio contas que fogem do padréo (ASSAF NETO, 2015).

No Balanco Patrimonial calcula-se tomando por base o total do ativo ou

passivo, conforme a formula a seguir:

AV = Conta ou grupo de contas X 100
Total do ativo ou passivo

Ja na Demonstracdo do Resultado do Exercicio calcula-se com base na

receita liquida.

AV = Conta X 100
Receita Liquida

Comparando cada elemento em relacdo ao total do conjunto, a analise

vertical evidencia a porcentagem de participacdo de cada um (RIBEIRO, 2014).
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Este tipo de analise é importante para avaliar a estrutura de composicao de

itens e sua evolugéo no tempo (IUDICIBUS, 2017, p. 96).

2.5 INDICADORES ECONOMICOS E FINANCEIROS

Um conjunto de indicadores econOmico e financeiro consiste basicamente
em ndmeros e percentuais que resultam de varias inter-relagbes possiveis entre
elementos do balangco patrimonial e demonstragfes dos resultados. O objetivo é
buscar dados que fornecam maior clareza para a analise ou indiguem comprovacdes
do desempenho econbémico-financeiro da entidade (PADOVEZE; BENEDICTO,
2011).

Assaf Neto (2015) descreve alguns indices especificos para a andlise de
bancos. Ele diz que é importante entender-se os indicadores de avaliacdo como
medidas que embutem uma tendéncia de desempenho, indicando os potenciais
pontos fortes e débeis da instituicdo, e despertando a atencdo do analista para os
aspectos que demandam maior avaliacdo. A seguir serdo apresentados O0s
indicadores julgados suficientes para a realizacdo da analise de instituicbes

financeiras.

2.5.1 Encaixe Voluntéario (EV)

O encaixe voluntario identifica a capacidade financeira imediata da
instituicdo em cobrir saques contra depositos a vista na data de encerramento do
exercicio social. Ao mesmo tempo em que o0s valores mais elevados de encaixe
voluntario promovem uma maior seguranca financeira a instituicdo, eles
comprometem as aplicacbes rentaveis em empréstimos e financiamentos. As
disponibilidades sdo mantidas pelos bancos em niveis mais baixos. Os depdsitos a
vista vém se reduzindo, diante das alternativas oferecidas de aplica¢gfes financeiras
de curto e curtissimo prazo (ASSAF NETO, 2015).

EV = Disponibilidades
Depositos a vista
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2.5.2 Liquidez Imediata (LI)

Esse indice, quando maior que 1,0, apresenta-se como favoravel, mantendo
a instituicdo recursos disponiveis para cobrir integralmente os depoésitos a
vista e parte dos depositos a prazo (ASSAF NETO, 2015, p. 334).

Disponibilidades + Aplicacbes
LI = Interfinanceiras de liquidez
Depositos a vista

A liquidez imediata representa o valor de quanto se dispbe imediatamente
para liquidar nossas dividas de curto prazo. A composicao etaria do numerador e
denominador € completamente distinta, no numerador tem-se fundos imediatamente
disponiveis e no denominador, dividas que, embora de curto prazo, vencerdo em 30
até 365 dias (IUDICIBUS, 2017).

2.5.3 indice Empréstimos/Depésitos (ED)

Esse indice demonstra quanto, para cada R$ 1,00 de recursos captados
pela instituicdo na forma de depdsitos, foi emprestado. Um incremento na relacéo
empréstimos/depdsitos identifica uma diminuicdo na capacidade do banco em
atender a eventuais saques da conta de seus depositantes, ocorrendo o0 inverso no
caso de reducdo desse indice. Em contrapartida admite-se que uma participacao
maior dos empréstimos determine maiores receitas de juros a instituicao,
promovendo melhor rentabilidade (ASSAF NETO, 2015).

ED = Operacdes de crédito
Depositos

2.5.4 Participacao de Empreéstimos (PE)

Esse indice revela o percentual do ativo total da instituicdo que se encontra
aplicado em operacdes de crédito. Quanto mais elevados os indices de empréstimos
em relacdo aos ativos totais, mais baixo € o nivel de liquidez da instituicdo e, ao
mesmo tempo, uma indicacdo de incremento de seus resultados operacionais. Caso

tenha uma reducdo na participacdo do crédito, ao contrario, podem indicar uma
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elevacdo da liquidez da instituicdo e possiveis limitacbes em sua rentabilidade
(ASSAF NETO, 2015)

PE = Operacdes de Crédito
Ativo Total

2.5.5 Leverage (LEV)

O Leverage identifica a relacdo entre o ativo total e o patriménio liquido.
Revela quantas vezes o ativo da instituicdo é maior que o capital préprio investido.
(ASSAF NETO, 2015).

O Leverage, que em portugués é chamado de Alavancagem Financeira, €
aacao de contrair uma divida para financiar uma acdo sem comprometer o
patriménio da empresa. E uma forma de aumentar a rentabilidade através do
endividamento (DUARTE, 2018).

LEV = Ativo
Patrimonio Liquido

2.5.6 Retorno Sobre o Patriménio Liquido (RPL)

Esse indice identifica qual foi o ganho percentual auferido pelos proprietarios
em relacdo aos seus investimentos (ASSAF NETO, 2015).

RPL = Lucro Liguido
Patrimonio Liquido

Esse indice é importante porque expressa os resultados globais auferidos
pela geréncia na gestdo de recursos proprios e de terceiros em beneficio dos
acionistas (IUDICIBUS, 2017).
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2.5.7 Retorno Sobre o Investimento Total (RIT)

Esse indice mostra os resultados das oportunidades de negdcio acionadas
pela instituicio. E uma medida de eficiéncia influenciada principalmente pela
qualidade do gerenciamento da lucratividade dos ativos e juros passivos. Mostra o
retorno apurado sobre o capital total investido (ASSAF NETO, 2015).

RIT = Lucro Liquido
Ativo Total

2.5.8 Margem Liquida (ML)

E formada pelos varios resultados da gestdo dos ativos e passivos da
instituicdo, permitindo avaliar a fungédo basica de intermediac@o financeira de um
banco (ASSAF NETO, 2015).

ML = Lucro Liquido
Receita de Intermediacéo Financeira

2.5.9 Custo Médio de Captacédo (CMC)

Relacédo entre as despesas de captacdo no mercado apropriadas em cada
exercicio, e o total dos depdsitos a prazo mantidos pelo banco. Revela o custo

financeiro do capital investido na instituicdo por poupadores (ASSAF NETO, 2015).

CMC = Despesas financeiras de Captacao de Mercado
Depositos a Prazo
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2.5.10 Retorno Médio das Operacdes de Crédito (RMOC)

Relacao entre as receitas financeiras provenientes das operacdes de crédito
e 0 valor médio aplicado em créditos. Apura a taxa de retorno das aplicacbes em
créditos (ASSAF NETO, 2015).

EMOC = Receitas Financeiras das Operacoes de Crédito
Operacdes de Credito

2.6 IMPORTANCIA DAS ANALISES

Por ser uma técnica que realiza a decomposicdo, comparacao e
interpretacdo, a andlise das demonstracdes contabeis e financeiras, quando
aplicada passa a ter valor como informacéo, extraindo informacdes de grande
importancia (ALMEIDA, 2019).

Outro aspecto importante das analises € calcular indices, sempre
comparando com anos anteriores para poder ter uma andlise mais completa. Pode,
portanto, ter um diagnéstico da situacdo econdmica e financeira da instituicao
(ALMEIDA, 2019).
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3 METODOLOGIA

3.1 DELINEAMENTO DA PESQUISA

Em relacdo aos procedimentos técnicos, foi realizada uma pesquisa
documental com vistas a identificar as demonstracdes contdbeis das cooperativas de
crédito de livre admissé@o de associados do sistema Sicredi do Rio Grande do Sul e
sua evolugdo nos ultimos quatro anos, a partir dos célculos dos indicadores
econdmicos e financeiros utilizados nesta pesquisa.

Conforme Nielsen, Olivo e Morilhas (2017), a pesquisa documental lida com
fontes que ainda ndo receberam tratamento cientifico — fontes como arquivos,
relatérios, entre outros, proporcionando uma nova organizagcdo ou Visdo para esses
documentos analisados.

Gil (2017) afirma que a pesquisa documental é usada em quase todas as
ciéncias sociais, utilizando materiais elaborados com varias finalidades e que tém a
possibilidade de serem reelaborados conforme os objetivos da pesquisa. Geralmente
descritiva ou explicativa, esse tipo de pesquisa requer, portanto, um problema mais
claro, preciso e especifico.

Ainda sobre os procedimentos técnicos, também foi utilizada a pesquisa
bibliogréfica, fase de pesquisa na qual a finalidade é auxiliar na definicdo dos objetos
de estudo e destacar informacg6es sobre o assunto estudado. (MICHEL, 2015).

Quanto aos objetivos, a pesquisa esta classificada como descritiva, que,
para Acevedo e Nohara (2013), é conceituada por descrever as caracteristicas de
um grupo, estimar a propor¢cdo dos elementos de determinada populacdo que
apresente caracteristicas ou comportamentos de interesse do pesquisador, descobrir
ou compreender as relacbes entre os constructos envolvidos no fenbmeno em
questao.

Gil (2017) explica que as pesquisas descritivas tém como objetivo descrever
as caracteristicas de determinada populagdo ou fenébmeno, que podem ser
elaboradas com a finalidade de identificar possiveis relacdes entre variaveis.
Algumas pesquisas vao além da simples identificagcdo da existéncia de relagdes

entre variaveis, pretendendo determinar a natureza dessa relagéo.
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O problema de pesquisa sera abordado de forma qualitativa. Segundo
Lakatos e Marconi (2017), a pesquisa qualitativa tem a finalidade de classificar um
conjunto de observagfes. Seu objetivo é conseguir uma compreensao do objeto que
é estudado e seu interesse ndo € explicar, mas ter a compreensdo dos fendbmenos
investigados em determinado contexto.

A pesquisa qualitativa tem inicio na coleta de dados, que passa por
diferentes processos de andlise até chegar a conceitos confidveis. A pesquisa
qualitativa demanda analise de dados, que caracterizam uma forma de comunicacao
humana, dados que podem ser coletados através de entrevistas individuais, grupos,

documentos como livros, revistas, entre outros (PEROVANO, 2016).

3.2 PROCEDIMENTOS DE COLETA E ANALISE DOS DADOS

Inicialmente, foi realizada uma revisdo bibliografica relacionada ao tema em
livros, artigos, periodicos e outras fontes. Em seguida, foi selecionado o objeto de
estudo, isto é, as cooperativas de crédito de livre admissao de associados do Rio
Grande do Sul do sistema Sicredi.

Seguiu-se com uma breve apresentacdo das cooperativas selecionadas e
com a apuracao das Demonstracdes Contabeis, baixadas do site do Sistema Sicredi.
Para facilitar os célculos para analise, os dados foram digitados em um arquivo
Excel.

Com base nos resultados, analisou-se a evolucdo e o desempenho das
cooperativas utilizando o embasamento tedrico, alinhado ao objetivo e a questdo de
pesquisa.



4 REALIZACAO DA PESQUISA

4.1

APRESENTACAO DAS COOPERATIVAS ANALISADAS
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Inicialmente, para fins de esclarecimento, apresenta-se um perfil das

cooperativas selecionadas. No Quadro 4 estéo listadas todas as cooperativas que

serdo utilizadas neste estudo, sendo todas de livre admissdo de associados

integrantes do sistema Sicredi e situadas no Rio Grande do Sul.

Quadro 4 — Apresentacao das Cooperativas

Capital
N° de Qlijint' Social
Cédigo Nome Cidade Sede |associados AQBNC (2018) - Em
géncias| ‘.
(2018) milhares de
(2018) RS
C1l Alto Jacui N&o-Me-Toque 21.169 10 92.513
C2 Botucarai Soledade 50.840 15 92.613
C3 Centro Leste |Cachoeira do Sul 41.837 14 43.889
C4 Centro Serra | Agudo 56.966 14 78.708
C5 Fronteira Sul |Bagé 24.063 12 54.220
Grande Palmeira das
C6 Palmeira Missdes 18.625 11 29.307
C7 Nordeste Rolante 30.632 19 36.159
C8 Noroeste Trés de Maio 57.327 20 55.266
C9 Ouro Branco |Teutonia 69.242 20 90.152
Pampa .
C10  |Gadcho ltaqui 64025 L1 160.361
Cl1 Pioneira Nova Petrépolis 139.462 40 185.027
C12 Regido Centro | Santa Maria 63.833 22 83.501
Regiao dos
C13  Vales Encantado 63.761| 21 156.208
Cl14 Serrana Carlos Barbosa 105.381 31 114.268
C15 Uniao Cerro Largo 144.803 43 164.680
Uniao
C16 | Metropolitana | OO Alegre 54274 L7 42.715
Vale do ,
C17 Jaguari Santiago 38.368| 13 77.713
Vale do Rio Santa Cruz do
C18 Pardo Sul 52.129 13 46.563
C19 Zona Sul Pelotas 68.327 20 84.229

Fonte: Sicredi (2018).
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Destacam-se as cooperativas C15, que apresenta 0 maior nimero de associados e

de agéncias, bem como a C11, com o maior capital social.

4.2  ANALISE POR INDICADORES

As andlises apresentadas na sequéncia seguem a ordem de analise
conforme o livro Estrutura e analise de balancos: um enfoque econémico-financeiro
(2015), de Assaf Neto.

4.2.1 Indicadores de Solvéncia e Liquidez
4.2.1.1 Encaixe Voluntario

O primeiro indicador analisado € o Encaixe Voluntario, que € calculado pela
seguinte formula: “disponibilidades” divididas pelos “depdsitos a vista”. O resultado
deste indicador, conforme Assaf Neto (2015), identifica a capacidade financeira
imediata da instituicdo em cobrir saques contra depdsitos a vista. O Quadro 5

demonstra o resultado das cooperativas estudadas nos ultimos quatro anos.

Quadro 5 — Encaixe Voluntéario

(continua)

- Resultado EV T Variacao

Codigo Nome 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | %413 | 20152018
C1l Alto Jacui 0,06| 0,09| 0,10| 0,09 0,09 50,00%
C2 Botucarai 0,12| 0,14| 0,10| 0,09 0,11 -25,00%
C3 Centro Leste 0,15| 0,13| 0,12| 0,07 0,12 -53,33%
C4 Centro Serra 0,12| 0,12| 0,10| 0,14 0,12 16,67%
C5 Fronteira Sul 0,06 0,06| 0,06| 0,06 0,06 0,000%
C6 Grande Palmeira 0,08| 0,13| 0,09| 0,10 0,10 25,00%
C7 Nordeste 0,21| 0,16| 0,16| 0,21 0,19 0,000%
Cs8 Noroeste 0,12| 0,13| 0,09| 0,06 0,10 -50,00%
C9 Ouro Branco 0,06| 0,14| 0,10| 0,08 0,10 33,33%
C10 Pampa Gaucho 0,10| 0,10| 0,10| 0,10 0,10 0,000%
Cl1 Pioneira 0,12| 0,14| 0,14| 0,10 0,13 -16,67%
C12 Regido Centro 0,13| 0,08| 0,07| 0,08 0,09 -38,46%
C13 Regiao dos Vales 0,05| 0,07| 0,05| 0,04 0,05 -20,00%
Cl4 Serrana 0,13| 0,15| 0,11| 0,09 0,12 -30,77%
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(concluséo)

- Resultado EV . Variagcao
Codigo Nome 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | "°9'? | 20152018
C15 Uniao 0,10| 0,06| 0,07| 0,04 0,07 -60,00%
C16 Unido Metropolitana 0,09| 0,05| 0,07| 0,08 0,07 -11,11%
C17 Vale do Jaguari 0,08| 0,06| 0,04| 0,08 0,07 0,000%
C18 Vale do Rio Pardo 0,27| 0,16| 0,19| 0,15 0,19 -44,44%
C19 Zona Sul 0,12| 0,11| 0,16| 0,12 0,13 0,000%

Fonte: elaborado pela autora (2019).

Através da analise do Encaixe Voluntario, ficou evidenciado que nenhuma
das cooperativas apresentou capacidade financeira de cobrir 0s saques, ou seja,
caso todos os associados resolvessem sacar seu saldo, depositado em conta
corrente, néo teria saldo suficiente.

Dentre as cooperativas analisadas, as que se destacam com maior
capacidade de cobrir os saques sdo a C7, com uma capacidade de 0,21 nos anos
de 2015 e 2018, j4 nos anos de 2016 e 2017 ficou em 0,16. A C18, por sua vez,
atingiu a capacidade de 0,27 em 2015, porém em 2016 diminuiu para 0,16.

Ja as que demonstraram a menor capacidade foram a C13, que em 2015
apresentou uma capacidade de 0,05 e em 2018 diminuiu para 0,04. No ano de 2016
a C16 apresentou o menor resultado, de 0,05. A C17, no ano de 2017, apresentou
0,04, sendo a cooperativa com menos capacidade neste ano. Nota-se que nenhuma
das cooperativas atingiu 50% do que teriam que ter disponivel para saque.

Analisando a média dos quatro anos estudados, a C7 e a C18 atingiram uma
média de 0,19, se destacando entre as demais cooperativas analisadas. As
cooperativas C11 e C19 também se destacam atingindo 0,13. As menores médias
apresentadas foram as cooperativas C5, com 0,06, e a C13, com 0,05. A Figura 1

evidencia as analises feitas.
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Figura 1 — Médias Encaixe Voluntario
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Fonte: elaborado pela autora (2019).

Em relacdo a variacdo de 2015 a 2018, a C1 se destacou aumentando em
50% a sua capacidade financeira de cobrir os saques. As cooperativas C5, C7, C10,
C17 e C19, por sua vez, ndo apresentaram variagdo. A cooperativa que apresentou
a maior queda na variagcdo entre os anos de 2015 a 2018 em relacdo a capacidade
de cobrir os saques foi a C15 com 60% de queda. A Figura 2 demonstra estes
dados.



Figura 2 — Variacao % 2015-2018
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Fonte: elaborado pela autora (2019).

4.2.1.2 Liquidez Imediata

A Liquidez Imediata é considerada favoravel quando o resultado for maior

que 1,0 (ASSAF NETO, 2015). Ela apresenta o quanto se dispfe imediatamente

para liquidar nossas dividas de curto prazo (IUDICIBUS, 2017). Para célculo se

utiliza a seguinte formula: “disponibilidades” mais “aplicacfes interfinanceiras de

liquidez” divididas pelos “depositos a vista”. O Quadro 6 demonstra os calculos dos

altimos quatro anos.
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Quadro 6 — Liquidez Imediata

- Resultado LI o Variacao
Codigo Nome 2015 [ 2016|2017 | 2018| M9 | 2015/2018
C1 Alto Jacui 0,06| 0,09| 0,10| 0,09 0,09 50,000%
C2 Botucarai 0,12| 0,14| 0,10| 0,09 0,11 -25,000%
C3 Centro Leste 0,15| 0,13| 0,12| 0,07 0,12 -53,333%
C4 Centro Serra 0,12| 0,12] 0,10| 0,14 0,12 16,667%
C5 Fronteira Sul 0,06| 0,06| 0,06| 0,06 0,06 0,0000%
C6 Grande Palmeira 0,08 0,13| 0,09| 0,10 0,10 25,000%
C7 Nordeste 0,21| 0,16| 0,16| 0,21 0,19 0,0000%
C8 Noroeste 0,12| 0,13| 0,09| 0,06 0,10 -50,000%
C9 Ouro Branco 0,06| 0,14| 0,10| 0,08 0,10 33,333%
C10 Pampa Gaucho 0,10| 0,10| 0,10| 0,33 0,16 230,00%
Cl1 Pioneira 0,12| 0,14| 0,14| 0,20 0,15 66,667%
C12 Regido Centro 0,13| 0,08| 0,18| 0,08 0,12 -38,462%
C13 Regido dos Vales 0,05| 0,07| 0,05| 0,04 0,05 -20,000%
Cl4 Serrana 0,13| 0,15| 0,11 0,16 0,14 23,077%
C15 Uniao 0,10| 0,06| 0,07| 0,05 0,07 -50,000%
C16 Uniao _

Metropolitana 0,09| 0,05| 0,07]| 0,18 0,10 100,00%
C17 Vale do Jaguari 0,08| 0,06| 0,04| 0,08 0,07 0,0000%
C18 Vale do Rio Pardo | 0,27| 0,16| 0,19| 0,15 0,19 -44,444%
C19 Zona Sul 0,12| 0,11] 0,16| 0,38 0,19 216,67%

Fonte: elaborado pela autora (2019).

A Liquidez Imediata é muito parecida com o Encaixe Voluntario, o que
modifica, é a soma das aplicacdes interfinanceiras de liquidez. Como ja mencionado,
a liguidez imediata é favoravel quando maior ou igual a 1, neste caso, todas
apresentaram um nivel de liquidez muito baixo.

As cooperativas que se destacaram por terem aplicacfes interfinanceiras de
liquidez foram a C12, que em 2017 teve uma liquidez de 0,18, e em 2018 seis
cooperativas se destacaram, C11, C10, C14, C15, C16, C19, com seus respectivos
resultados: 0,20; 0,33; 0,16; 0,05; 0,18; 0,38.

Ao analisar as médias, como pode ser visto na Figura 3, a seguir, as
cooperativas C7, C18 e C19 apresentaram uma média de 0,19, se destacando entre
as demais, a cooperativa C10 também se destacou com uma média de 0,16.
Apresentando as menores médias as cooperativas C5 e C13 atingiram

respectivamente 0,06 e 0,05.



Figura 3 — Médias Liquidez Imediata
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Fonte: Elaborado pela autora (2019).

Em relacdo a variagcédo de 2015 a 2018, a C10 se destacou, aumentando em

230% a sua capacidade de Liguidez Imediata. As cooperativas C5, C7 e C17 nao

apresentaram variagdo. A maior queda foi a C3, com 53,333%, conforme pode ser

visto na Figura 4.



Figura 4 — Variacdo % 2015-2018
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Fonte: Elaborado pela autora (2019).

4.2.1.3 Empreéstimos/Depdsitos

O indice demonstra quanto, para cada R$ 1,00 de recursos captados pela

7

instituicdo na forma de depdésitos, foi emprestado. Ele é calculado pela seguinte

férmula: “operacdes de crédito” dividido por “depdsitos”.
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Quadro 7 — Empréstimos/Depadsitos

Ly Resultado ED o Variacao
Codigo Nome 2015 | 2016 | 2017 | 2018| “°9"@ | 20152018
C1 Alto Jacui 93% | 93% | 111% | 99% | 99,000% 6,45%
C2 Botucarai 95% | 95%| 101%|111% | 100,50% 16,8%
C3 Centro Leste 86% | 91%| 98%|111% | 96,500% 29,1%
C4 Centro Serra 79%| 67%| 61%| 66% | 68,250% -16,5%
C5 Fronteira Sul 149% | 157% | 184% |130% | 155,00% -12,8%
C6 Grande Palmeira 132% |153% | 161% | 130% | 144,00% -1,52%
C7 Nordeste 75% | 72%| 82%)| 95% | 81,000% 26,7%
C8 Noroeste 96% (110%| 127%|115% | 112,00% 19,8%
C9 Ouro Branco 72%| 65%| 67%| 69% | 68,250% -4,17%
C10 Pampa Gaucho 161% |161% | 196% | 208% | 181,50% 29,2%
Cl1 Pioneira 45% | 42%| 43%| 50% | 45,000% 11,1%
C12 Regido Centro 96% | 87%| 95%/ 104% | 95,500% 8,33%
C13 Regido dos Vales 32%| 27%| 27%| 30% | 29,000% -6,25%
Cl4 Serrana 49% | 46%| 52%| 66% |53,250% 34,7%
C15 Unido 90% | 85%| 95%109% |94,750% 21,1%
C16 Unido Metropolitana| 30%| 28%| 37%/| 53% | 37,000% 76,7%
C17 Vale do Jaguari 141% |148% | 151% |163% | 150,75% 15,6%
C18 Vale do Rio Pardo 74%| 64%| 59%| 73%|67,500% -1,35%
C19 Zona Sul 93% | 86%| 82%| 91% | 88,000% -2,15%

Fonte: Elaborado pela autora (2019).

Quanto aos recursos captados na forma de depdsitos, as cooperativas C5,
C6, C10 e C17 aplicam em operacbes de crédito mais do que captam. As
cooperativas C1, C2, C3, C8, C12, C15 e C19 aplicam quase 100% do que é
captado. J& as cooperativas C11, C13 e C16 aplicam em operacbes de crédito
menos da metade do que captam.

Analisando pela média, as cooperativas C13 e C16 se destacam por aplicar
somente 29% e 37%, respectivamente, do que captam em operac¢des de crédito,
mostrando ter capacidade de atender parte dos eventuais saques de seus
depositantes. As cooperativas C5 e C10 aplicam mais do que captam, conforme

demonstrado pela Figura 5.



Figura 5 — Médias Empréstimos/Depdsitos
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Elaborado pela autora (2019).

Conforme a Figura 6 a seguir, a cooperativa C4 se destacou, pois entre a

variacao entre 2015 a 2018 conseguiu diminuir 16,5% as aplicacbes em operacdes

de crédito. A cooperativa C16 aumentou em 76,7%, o aumento deste indice requer

atencdo da entidade, pois identifica uma diminuicdo na capacidade em atender

eventuais saques da conta de seus depositantes.



Figura 6 - Variacdo % 2015-2018
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Fonte: Elaborado pela autora (2019).

4.2.1.4 Participacdo de Empréstimos

encontra em operacdes de crédito. Quanto mais elevados o0s

Esse indice apresenta o percentual do ativo total da instituicdo que se

indices de

empréstimos em relacdo aos ativos totais, mais baixo é o nivel de liquidez da

empresa (ASSAF NETO, 2015). Ele é calculado pela férmula “operacfes de crédito”

divididas pelo “ativo total”. Conforme o Quadro 8, identificou-se uma alta participacéo

dos créditos no total dos ativos das cooperativas analisadas.
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Quadro 8 — Participacdo de Empréstimos

- Resultado PE . Variacao
Codigo Nome 20152016 2017 | 2018| M4 |2015/2018
C1 Alto Jacui 47% | 45% | 51% | 50% 48% 6,38%
C2 Botucarai 50% | 49% | 51%| 56% 52% 12,0%
C3 Centro Leste 51%| 56% | 59% | 68% 59% 33,3%
C4 Centro Serra 79% | 67% | 61%| 66% 68% -16,5%
C5 Fronteira Sul 68% | 69% | 77%| 64% 70% -5,88%
C6 Grande Palmeira 54% | 59% | 63% | 64% 60% 18,5%
C7 Nordeste 57% | 54% | 58%| 67% 59% 17,5%
C8 Noroeste 49%| 54% | 59% | 57% 55% 16,3%
C9 Ouro Branco 46% | 42% | 42% | 44% 44% -4,35%
C10 Pampa Gaucho 62% | 62% | 70%| 73% 67% 17, 7%
Cl1 Pioneira 33% | 32% | 32%| 37% 34% 12,1%
C12 Regido Centro 51% | 46% | 50%| 57% 51% 11,8%
C13 Regido dos Vales 23% | 19%| 19% | 22% 21% -4,35%
Cl4 Serrana 36% | 34% | 37%| 46% 38% 27,8%
C15 Unido 51%| 48% | 51%| 58% 52% 13,7%
Cl6 Unido Metropolitana 25% | 23% | 29% | 40% 29% 60,0%
C17 Vale do Jaguari 58% | 57% | 56% | 61% 58% 5,17%
C18 Vale do Rio Pardo 50% | 44% | 41%| 49% 46% -2,00%
C19 Zona Sul 53% | 48% | 47%| 51% 50% -3,77%

Fonte: Elaborado pela autora (2019).

Em destaque, a cooperativa C5, que mantém em torno de 70% dos ativos
aplicados em crédito. Com menor percentual, a C13 aplica em torno de 20% de seu
ativo. Analisando as médias, identificou-se que a C4 e a C5 se destacam pela alta
participacdo dos créditos no total dos ativos com 68% e 70%, respectivamente. Ja as
cooperativas C13 e C16 apresentam em média uma baixa participacdo dos créditos

em seus ativos, 21% e 29%, conforme a Figura 7.
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Figura 7 — Médias Participacdo de Empréstimos
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Fonte: Elaborado pela autora (2019).

Na variacdo entre os anos de 2015 e 2018, pode-se identificar que a
cooperativa C16 aumentou em 60% a participacdo dos créditos no total do seu ativo,

ja a C4 caiu em 16,5%, conforme demonstrado na Figura 8.

Figura 8 — Variacao % 2015-2018
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Fonte: Elaborado pela autora (2019).
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4.2.2 Indicador de Andlise de Capital

4.2.2.1 Leverage

Identificando a relacdo entre o ativo total e o patriménio liquido, este indice
revela quantas vezes o ativo da instituicdo é maior que o capital proprio investido
(ASSAF NETO, 2015). Calculado pela férmula “ativo” dividido pelo “patriménio
liquido™.

Conforme apresentado no Quadro 9 a seguir, as cooperativas C7, C14 e
C16 se destacaram entre as demais em todos os anos analisados, indicando um

ativo total acima de sete vezes maior que o capital proprio investido.

Quadro 9 - Leverage

- Resultado LE o Variagéo
Codigo Nome 2015 | 2016 | 2017|2018 M@ 2015/2018
Ci1 Alto Jacui 495| 4,32| 3,97| 4,00 4,31 -19,19%
C2 Botucarai 494| 452| 4,41| 4,33 4,55 -12,35%
C3 Centro Leste 7,55 7,19| 6,59 6,42 6,94 -14,97%
C4 Centro Serra 429| 4,19| 3,97| 3,87 4,08 -9,79%
C5 Fronteira Sul 585| 5,94| 5,13| 4,66 5,40 -20,34%
cé Grandg

Palmeira 462| 4,15| 4,19| 4,48 4,36 -3,03%
C7 Nordeste 8,33| 9,38 8,84]| 8,25 8,70 -0,96%
C8 Noroeste 4,33| 4,15| 3,72| 3,82 4,01 -11,78%
C9 Ouro Branco 579| 5,64| 5,18 5,12 5,43 -11,57%
C10 Pampa Gaucho | 3,35| 3,33| 3,19| 3,28 3,29 -2,09%
Cl1 Pioneira 6,12| 6,49| 6,63| 6,35 6,40 3,76%
C12 Regido Centro 525| 5,17| 491 4,64 4,99 -11,62%
c13 Regiao dos

Vales 5,22| 4,89| 4,80| 4,78 4,92 -8,43%
Cl4 Serrana 7,77\ 755| 7,62| 7,22 7,54 -7,08%
C15 Uniao 5,79| 5,75| 5,19]| 5,10 5,46 -11,92%
C16 Unido _

Metropolitana 11,77)11,38| 9,49| 8,87 10,38 -24,64%
C17 Vale do Jaguari 3,61| 3,23| 2,99| 2,94 3,19 -18,56%
c18 Vale do Rio

Pardo 6,04| 6,02| 6,10| 5,82 6,00 -3,64%
C19 Zona Sul 5,43| 5,21| 5,27| 5,23 5,29 -3,68%

Fonte: Elaborado pela autora (2019).
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As cooperativas C7, C14 e C16 também apresentaram as melhores médias,
a C7 com uma média de 8,70, a C14 com 7,54 e a C16 com 10,38. No geral, todas
as médias ficaram boas, todas acima de trés. A Figura 9 a seguir auxilia a identificar
0s resultados.

Figura 9 — Médias Leverage

12 1
10,38

8,70

8 - 7.54

546 529

499 492
4 3,19
. I I I
0 L

C1 C2 C3 C4 C5 C6 C7 C8 C9 C1OC11C1ZC1SC14C15C16C1TC18019

Fonte: Elaborado pela autora (2019).

Analisando as variacfes, identificou-se que a maioria das cooperativas
tiveram uma queda em relacdo a este indicador. A C16 foi a cooperativa que
apresentou a maior queda com 24,64%. A Unica cooperativa que apresentou um
aumento foi a C11 com 3,76%. Na Figura 10 pode-se identificar estes dados.
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Figura 10 — Variacdo % 2015-2018
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Fonte: Elaborado pela autora (2019).

4.2.3 Indicadores de Rentabilidade

4.2.3.1 Retorno Sobre o Patrimonio Liquido

Esse indice identifica qual foi o ganho percentual auferido pelos proprietarios
em relacdo aos seus investimentos (ASSAF NETO, 2015). Ele é calculado pela
férmula “lucro liquido” dividido pelo “patriménio liquido”.

Conforme o Quadro 10 a seguir, as cooperativas que se destacaram com o
maior ganho pelos proprietarios foram: a C18 em 2015, a C10 em 2016, a C16 em
2017 e a C11 em 2018. A cooperativa C7 apresentou 0S menores percentuais em

todos os anos estudados, também vale ressaltar que a C16 n&o gerou nenhum
ganho em 2015.
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Quadro 10 — Retorno Sobre o Patriménio Liquido

Ly Resultado RPL o Variacao
Codigo Nome 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | “©%1® | 201512018
Cc1 Alto Jacui 4.84% | 4,94% | 3,09%| 2,17% 4%| -55,17%
c2 Botucarai 5,05% | 4,85% 5,33% | 5,28% 506| -11,26%
Cc3 Centro Leste 0,93% | 3,47% 5,40% | 1,75% 3%|  88,17%
c4 Centro Serra 5,34% | 6,15% 5,63% | 5,27% 6%  -1,31%
c5 Fronteira Sul 3,64% | 2,15%| 5,56% | 4,34% 4%|  19,23%
Cc6 Grande Palmeira | 4,90% | 4,70% | 5,46% | 4,62% 506|  -5,71%
c7 Nordeste 0,21% | 0,89%| 1,52% | 1,54% 1%|  633,33%
cs Noroeste 3,48% | 3,32% 4,23% | 3,78% 4% 8,62%
Co Ouro Branco 3,20% | 3,19%] 3,62% | 3,54% 3%|  10,63%
C10  |Pampa Galcho | 7,41%) 7,45% | 6,34% | 5,58% 7%  -24,70%
Cil1  |Pioneira 5,24% | 4,30%| 5,09% | 7,43% 6%  41,79%
C12  |Regido Centro | 4,90%| 4.14% | 4,57% | 3,49% 4%| -28,78%
C13  |Regido dos Vales | 7,53%| 6,99% | 5,71% | 5,43% 6% -27,89%
Cl4 |Serrana 4.27%| 4,00% | 4,47%| 4,79% 4%|  12,18%
C15 | Unido 4,51% | 5,73% 6,68%| 6,17% 6%  36,81%
cie |UMao 0,00% | 4,57% | 7,00% | 3,83% 4%| 100,00%

Metropolitana
C17  |Vale do Jaguari | 4,56%) 4,01% | 3,66% | 3,30% 4%| -27.63%
cig | pawedoRio 7,85%| 7,07%| 3,98% | 6,53% 6%| -16,82%
C19 |Zona Sul 5,62% | 5,95% | 4,60% | 4,32% 506| -23,13%

Fonte: Elaborado pela autora (2019).

Ao fazer a analise das médias, as cooperativas que mais se destacaram
foram a C10 com 7% e a C4, C11, C13, C15 e C18 com 6%, gerando um ganho
percentual bom para os proprietarios em relacdo aos seus investimentos. Com as
menores médias, destacaram-se as cooperativas C3, C7 e C9. Na Figura 11, a

seguir, pode-se identificar as cooperativas em destaque.
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Fonte: Elaborado pela autora (2019).

A cooperativa C7 conseguiu, no decorrer dos anos, ter um aumento gradual
de 0,21% em 2015 passou a 1,54% em 2018. A C3 e a C11 também se destacaram

por conseguirem um aumento de 88,17% e 41,79%.
apresentar a maior queda foi a C1, com 55,17%, a C12 também teve uma queda de

28,78%. A Figura 12 destaca as cooperativas que foram citadas.

A que se ressaltou por



Figura 12 — Variacdo % 2015-2018
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Fonte: Elaborado pela autora (2019).

4.2.3.2 Retorno Sobre o Investimento Total

Mostrando os resultados das oportunidades de negdécio acionadas pela

instituicdo, esse indice € uma medida de eficiéncia influenciada principalmente pela

qualidade do gerenciamento da lucratividade dos ativos e juros passivos (ASSAF

NETO, 2015). Ele é calculado pela férmula “lucro liquido” dividido pelo “ativo total”.

Conforme o Quadro 11, identificou-se que a cooperativa C10 se destacou

em todos os anos com maior percentual de oportunidades de negocios acionados.
Também se destacaram a C13 com 1,44% em 2015 e a C4 com 1,47% em 2016,

1,42% em 2017 e 1,36% em 2018. Em relagcdo aos menores percentuais se

destacaram as cooperativas C7, que ficou zerada em todos os anos, e a C5, que

atingiu no decorrer dos anos no maximo 0,01%.



Quadro 11 — Retorno Sobre o Investimento Total
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. Resultado RPL L Variacao

Codigo Nome Média

g 2015 | 2016 | 2017 | 2018 2015/2018
C1 Alto Jacuf 0,98% | 1,14%|0,78% |0.54%| 0,86% _44.90%
C2 Botucarai 1,21%[1,07%|1.21%|1,22%| 1.18% 0,83%
C3 Centro Leste  |0,12%0,48%|0,82%|0.27%| 0,42%|  125,00%
C4 Centro Serra | 1,26% | 1,47% | 1,42% |1.36%| 1,38% 7,.94%
C5 Fronteira Sul | 0,01%0,00% |0,01%/0,01%| 0,01% 0,00%
C6 Grande 1,06%|1,13%|1.30%|1,03%| 1.13% -2.83%

Palmeira
C7 Nordeste 0,00% | 0.00% |0,00% |0,00% | 0.00% 0.00%
C8 Noroeste 0,80% | 0,90% | 1,14%|0.99%| 0,96% 23,75%
C9 Ouro Branco | 0.55%0,57%0,70% | 0,69%| 0,63% 25.45%
C10 Pampa Galcho |2,21%|2,23%[1,99% |1,70%| 2,03% -23,08%
C11 Pioneira 0.86%0.66% |0.77%|1,17%| 0.87% 36,05%
C12 Regido Centro |0,93%|0,80%0,93% |0,75%| 0,85% -19,35%
c13  [°980d0S 19 4406|1,43%|110%|1,14%| 1,30%  -20,83%
Cl4 Serrana 0,55% | 0,54% |0,59% |0.66%| 0,59% 20,00%
C15 Unido 0,78%/1.00% |1.29%[1,21%| 1.07% 55.13%
C16 Unido 0,00%|0.40% |0.74% |0,43% | 0.39% 100,00%
Metropolitana

C17 Vale do Jaguari |1,26% |1,24%|1,22%|1,12%| 1,21% -11,11%
cig | faledORIO 1y 300 /1,17% 0,65%|1,120%| 106%|  -13,85%
C19 Zona Sul 1,03%|1,14% |0.87%|0,83%| 0.97% -19,42%

Fonte: Elaborado pela autora (2019).

Como se pode identificar na Figura 13, as

médias ficaram muito parecidas

em todas as cooperativas, entre 1% a 3%. A que se ressaltou entre as demais foi a

C10, que atingiu uma média de 2,03%. Identificou-se também que as cooperativas

C5 e C7 ficaram com 0% de média devido ao baixo percentual de oportunidades de

negocios acionados durante o periodo analisado.
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Figura 13 — Médias Retorno Sobre o Investimento Total
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Fonte: Elaborado pela autora (2019).

A cooperativa C3, mesmo com 0s percentuais baixos durante os anos
analisados, conseguiu ter um amento significativo em relacdo a variagdo entre 0s
anos de 2015 e 2018, com uma variacdo de 125%. A C15 também se destacou,
atingindo uma variagéo de 55,13% de aumento. Com a maior queda, a cooperativa

C1 caiu 44,90%, como se pode identificar na Figura 14 a seguir.
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Figura 14 — Variacao % 2015-2018

-44,90%

cr | 0,00%
c5 | 0,00%
c2 | 0.83%
ca | 7,94%
c14 | | 20,00%

c8 | w 23,75%
co | 2545
cn 36,05%
c15 | : 55.13%
ct6 | : . 100,00%

e : | | | : o 12500%
I T T T I T

60,00% -40,00% -20,00% 0,00% 20,00% 40,00% 60,00% 80,00% 100,00% 120,00% 140,00%

Fonte: Elaborado pela autora (2019).

4.2.3.3 Margem Liquida

Este indice permite avaliar a funcédo basica de intermediacéo financeira de
uma instituicdo. E formado pelos varios resultados da gestio dos ativos e passivos
(ASSAF NETO, 2015). E calculado pela formula “lucro liquido” dividido pela “receita
de intermediacgao financeira”.

As cooperativas que se destacaram com maior percentual, conforme o
Quadro 12, foram a C4, nos anos de 2016, 2017 e 2018; a C10, nos anos de 2015 e
2016; e a C13, nos anos de 2015, 2017 e 2018. As cooperativas que apresentaram
0S menores percentuais foram a C16, com 0% em 2015, e a C7, nos anos de 2016,
2017 e 2018.
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Quadro 12 — Margem Liquida

- Resultado ML o Variagcao
Codigo Nome 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | M9 | 201572018
C1 Alto Jacui 10,27%(11,85%| 8,19% | 6,33% 9% -38,36%
C2 Botucarai 10,98% | 9,63%|11,55% |12,81% 11% 16,67%
C3 Centro Leste 0,85%| 3,69%| 5,91%| 2,17% 3% 155,29%
C4 Centro Serra 13,18% | 18,08% | 19,03% | 20,08% 18% 52,35%
C5 Fronteira Sul 497%| 2,89% | 8,45% | 7,88% 6% 58,55%
C6 Grandg 10,34%| 9,72%12,11% |10,28% 11% -0,58%

Palmeira
C7 Nordeste 0,14%| 0,56% | 1,31%| 1,49% 1% 0,00%
C8 Noroeste 7,04% | 7,30% | 9,72%| 9,95% 9% 41,34%
C9 Ouro Branco 5,25%| 5,64%| 7,36%| 7,99% 7% 52,19%
C10 Pampa Gaucho | 17,09% |17,72% | 15,46% | 14,49% 16% -15,21%
Cl1 Pioneira 7,79% | 6,50% | 8,56% |13,36% 9% 71,50%

C12 Regido Centro 8,29%| 7,39%| 8,50%| 6,83% 8% -17,61%

c13 \szlge':‘o dos 17.28%|15,82% | 16,84%(19,43% | 17%|  12.44%
C14 Serrana 5.70%| 541%| 7,07%| 815% 7%|  42.98%
C15 Unido 6,00%| 8.31%10,06%|10,64% 9%|  77.33%
C16 kjnglt?gpolitana 0,00%| 3,20%| 7.22%| 4.44% 4%/ 100,00%
c17 Vale do Jaguari | 10,60%| 9,94%|10,45%|11,35%| 11% 7.08%
c18 \ng'r‘zgo Rio 10.85%|10,33% | 6,46%|12,57%| 10%|  15,85%
C19 Zona Sul 7.61%| 8,45% | 7.38%| 7.65% 8% 0,53%

Fonte: Elaborado pela autora (2019).

Identificaram-se as maiores médias nas cooperativas C4 com 18% e C13
com 17% e a C10 com uma média de 16%. As menores médias apresentadas foram

as das cooperativas C3 e C7 com 3% e 1%, conforme a Figura 15 a seguir.
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Fonte:

Elaborado pela autora (2019).

Em relacdo a variacédo, identificou-se que a C3 obteve o maior crescimento

de 0,85% para 2,17%, gerando uma variacado de 155,29%, em segundo a C15 se

destacou, com um aumento de 77,33%. A cooperativa C1 teve a maior queda com

38,36%. Com a Figura 16 a seguir fica mais visivel.
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Fonte: Elaborado pela autora (2019).

4.2.3.4 Custo Médio de Captacédo

Este indice revela o custo financeiro do capital investido na instituicdo por

poupadores (ASSAF NETTO, 2015). E calculado pela formula “despesas financeiras

de captacédo de mercado” dividido por “depésitos a prazo”.

No decorrer dos anos identificou-se que as cooperativas conseguiram

diminuir o seu custo financeiro do capital investido na instituicdo por poupadores de

11% para 5%, conforme o Quadro 13.
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- Resultado CMC o Variacao
Codigo Nome 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | “°9@ | 2015/2018
C1 Alto Jacui 9,93%(11,71% | 8,16% | 5,03% 9% -49,35%
C2 Botucarai 10,69% (12,46% | 8,88% |5,72% 9% -46,49%
C3 Centro Leste 11,14% | 11,59% | 8,16% | 5,53% 9% -50,36%
C4 Centro Serra 11,16% (11,90% | 8,58% | 5,87% 9% -47,40%
C5 Fronteira Sul 11,49%|11,63% |9,38% | 5,89% 10% -48,74%
C6 Grande Palmeira 10,46% |12,25% | 7,70% | 5,05% 9% -51,72%
C7 Nordeste 11,08% (11,72% |8,33% |5,22% 9% -52,89%
C8 Noroeste 11,08% (11,63%|9,15% |5,33% 9% -51,90%
C9 Ouro Branco 10,47% (10,81% | 8,06% |5,17% 9% -50,62%
C10 Pampa Gaucho 11,78% (12,14%|9,63% | 6,10% 10% -48,22%
Cl1 Pioneira 10,82% (10,89% | 8,15% | 5,62% 9% -48,06%
C12 Regido Centro 10,57%(11,19% | 8,36% | 5,18% 9% -50,99%
C13 Regido dos Vales |10,46% |10,85% |8,02% | 5,36% 9% -48,76%
Cl14 Serrana 10,34% (11,21% | 8,45% | 5,64% 9% -45,45%
Ci15 Unido 10,50% (11,13%|9,07% | 5,64% 9% -46,29%
Cl6 Uniao . 11,99% (11,58% |8,58% | 5,75% 9% -52,04%

Metropolitana
C17 Vale do Jaguari 9,92%(11,69% | 8,03% |5,44% 9% -45,16%
C18 Vale do Rio Pardo |10,58% |10,98% |8,20% |5,56% 9% -47,45%
C19 Zona Sul 10,66% (11,82% |8,12% |5,53% 9% -48,12%

Fonte: Elaborado pela autora (2019).

A maior parte das cooperativas tem um custo médio financeiro do capital

investido na instituicdo por poupadores de 9%, as cooperativas C5 e C10 se

destacam por atingirem um custo de 10%, conforme a Figura 17.
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Figura 17 — Médias Custo Médio de Captacao
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Fonte: Elaborado pela autora (2019).

Em relacdo a variacdo entre os anos de 2015 a 2018, todas as cooperativas
conseguiram diminuir o seu custo, conforme a Figura 18 a seguir. A cooperativa C7
foi a que mais teve diminuicdo, com uma queda de 52,89%. A cooperativa que
apresentou a menor queda no custo foi a C17, mas analisando no geral a diminuicéo

do custo para todas elas ficou entre 45% a 52%, sendo um bom indice para todas.
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Figura 18 — Variacdo % 2015-2018
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Fonte: Elaborado pela autora (2019).

4.2.3.5 Retorno Médio das Operacdes de Crédito

Esse indice apura a taxa de retorno das aplicacdes em créditos (ASSAF
NETTO, 2015). Ele é calculado pela férmula “receitas financeiras das operacdes de
crédito” dividida por “operacdes de crédito”.

As cooperativas que se ressaltaram durante os anos analisados com as
melhores taxas de retorno das aplicacdes em créditos foram a C7, C11, C13 e a
C16. A C7 se destacou nos anos de 2015 e 2016, com uma taxa de 30,92% e
31,01%, a C11 evidenciou a melhor taxa nos anos de 2015, 2017 e 2018, com
30,52%, 23,57% e 21,24%, a C13 se destacou de 2016 a 2018, com taxas de
33,01%, 26,64% e 22,35%. A cooperativa C19 apresentou as melhores taxas em
todos os anos analisados, em 2015 com 45,38%, 2016 com 45,17%, 2017 com
30,94% e 2018 com 2,45%. Com as menores taxas identificaram-se as cooperativas
C5 nos anos de 2015 a 2017, a C6 com baixas taxas em todos os anos, a C10 e a
C14 no ano de 2018, conforme demonstrado no Quadro 14, a seguir.
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cédiao Nome Resultado RMOC Média Variacao

g 2015 | 2016 | 2017 | 2018 2015/2018
C1 Alto Jacuf 19.91%20,93% | 18,52% | 17,03% |  19%| -14,47%
C2 Botucarai 21.84% | 22.47% | 20,50% | 16.90% | 20%| -22.62%
C3 Centro Leste | 28.14%|23,07% | 23.34% | 18,52%|  23%| -34,19%
C4 Centro Serra | 21.72%|21,38% | 21,19% | 17,.28%|  20%| -20,44%
C5 Fronteira Sul 18.46%|17,99% | 16,69% | 18.47%|  18% 0,05%
C6 S;T‘r?]gﬁa 18,57%|19,23%|16,83% | 15,57%| 18%| -16,16%
C7 Nordeste 30.92% |31.01% | 22.42% | 18.74%|  26%]| -39,39%
cs Noroeste 23.34% | 20.07% | 19,46% | 17.19%| 20%]| -26,35%
Co Ouro Branco 22.76% | 23.74% | 22.28% | 19.59% |  22%]| -13,93%
Cl0 |Pampa Galcho |20,41%20,09% |17,62% |15,48%| 18%)| -24,15%
Cll  |Pioneira 30.52% | 27.03% | 23.57% | 21.24%|  26%]| -30,41%
Cl2 |Regido Centro |22,10%|22,58% |21,14% |18,93%| 21%| -14,34%
C13 5;%':‘0 dos 27,02% | 33,01% | 26,64% [22,35%|  27%| -17,28%
Cl4 |Serrana 24.90% | 24.64% | 19,08% | 15.83% | 21%| -36,43%
C15 | Unido 25 20% | 24.18% | 23,28% | 18.51%|  23%]| -26,55%
C16 :\J/Ig'fr‘gpomana 45,38% | 45,17% | 30,94% | 23.45% |  36%| -48,33%
C17 Vale do Jaguari |20,49% |21,92% |20,70% |16,10% 20%| -21,43%
cig | JaledORIO 1o 7006| 23,050 | 22,26% | 16,83% | 21%| -26,15%
C19 |zonaSul 23.72% | 26.27% | 22.88% | 19.63% |  23%| -17.24%

Fonte: Elaborado pela autora (2019).

As médias ficaram entre 18% a 36%, a cooperativa que apresentou a melhor

média entre as demais foi a C16, com 36% e a C13, com 27%. As menores médias

em relacdo a taxa de retorno das aplicacBes em créditos foram apresentadas pelas

cooperativas C5, C6 e C10, com 18% de média. A Figura 19 demonstra 0s

resultados apurados.
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Figura 19 — Médias Retorno Médio das Operacdes de Crédito
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Fonte: Elaborado pela autora (2019).

Como se pode analisar na Figura 20, houve uma grande queda em relagéao
aos anos de 2015 a 2018, referente a taxa de retorno das aplicacbes em créditos,
sendo que a maior queda foi a da cooperativa C16, com 48,33%. A Unica
cooperativa que conseguiu um aumento, porém néo tao significativo, foi a C5, com
0,05%.
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Figura 20 — Variacdo % 2015-2018
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Fonte: Elaborado pela autora (2019).

4.3 CONSIDERACOES FINAIS

Com as andlises dos indicadores de solvéncia e liquidez notou-se que, no
encerramento do exercicio, nenhuma das cooperativas analisadas tinham saldo
suficiente para cobrir os saques caso 0s associados decidissem sacar seu saldo em
conta corrente. Pode-se dizer que as instituicbes mantém a conta de
disponibilidades em niveis mais baixos para aplicar em empréstimos e
financiamentos, por serem mais rentaveis. Na Liquidez Imediata identificou-se que
todas as cooperativas mantiveram seu indice muito baixo.

Em relacdo ao indice Empréstimos/Dep0ositos, que demonstra quanto foi
emprestado dos recursos captados na forma de depdésitos, a maior parte das
cooperativas se destacou por emprestar mais do que se capta ou mais de 50% de
seu saldo, justificando que gera mais receita de juros, promovendo uma melhor
rentabilidade para a instituicdo. Também apresentaram uma alta participacdo nos
créditos, comparando com o total do ativo, tornando o nivel de liquidez da instituicdo
baixo.

Todas as cooperativas apresentaram um bom indice, indicando que o ativo

total delas é maior que o capital proprio investido. Sobre os indicadores de
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rentabilidade, no retorno sobre o patrimbnio liquido, todas as cooperativas
demonstraram um ganho consideravel em relacdo aos seus investimentos, ao
mesmo tempo que na variagdo, entre os anos de 2015 a 2018, algumas
cooperativas tiveram quedas no percentual, outras apresentaram um aumento no
ganho.

Nas oportunidades de negdcios os indices ndo foram téo satisfatorios, pois
algumas cooperativas ndo chegaram nem a 1%. Na margem liquida apresentou-se
resultados de 0% a 20% durante os anos analisados, mostrando uma variabilidade
nos resultados. No custo financeiro do capital investido por poupadores, notou-se
um alto custo, porém, no decorrer dos anos analisados, demonstrou-se uma queda
neste custo. Em relagdo as taxas de retorno das aplicagbes em créditos, todas as

cooperativas apresentaram uma taxa muito boa em todos os anos.
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5 CONCLUSAO

As cooperativas estdo conquistando 0 seu espago nha sociedade,
demonstrando um aumento significativo de associados todos os anos; oferecendo
praticamente 0s mesmos servicos que 0s bancos, estdo tendo uma maior
competitividade no mercado financeiro. O objetivo das cooperativas € prestar
servicos de uma forma mais igualitaria, valorizando o desenvolvimento das pessoas
e da comunidade.

Nos ultimos anos, as cooperativas tiveram um avanco grande, atuando
intensamente na concessao de crédito e ocupando um maior espa¢o no mercado
financeiro, elas se diferenciam por oferecerem uma taxa de juros menor. A
contabilidade utiliza um sistema de informacdo e avaliagdo destinado a apresentar
aos seus usuarios relatorios, demonstracdes e suas andlises, bem como sua
evolucdo em determinado periodo, contribuindo com ferramentas que auxiliam no
planejamento e no controle.

Com relacéo ao objetivo deste trabalho, qual seja, demonstrar, do ponto de
vista econbmico e financeiro, como foi a evolucdo das cooperativas de crédito de
livre admisséo de associados do sistema Sicredi nos estado do Rio Grande do Sul
nos ultimos quatro anos, foi alcancado plenamente, pois foi possivel identificar os
principais indicadores econdmicos e financeiros utilizados pelo setor financeiro,
sendo que os resultados das analises podem ser utilizados pelos administradores,
para tomada de decisbes, e pelos associados, para terem uma visdo melhor da
situacdo financeira e econdmica da entidade, da qual sdo socios.

Com relacdo as analises, seria aconselhavel as cooperativas trabalharem
com um nivel de liquidez mais elevado, pois 0 mesmo tem por objetivo atender o
fluxo de pagamento de despesas operacionais, cobrir resgates de seus
depositantes, manter reservas compulsorias e atender solicitagbes de empréstimos e
financiamentos.

Nos demais indicadores os resultados foram satisfatorios, mostrando uma
boa gestdo financeira dos seus administradores. A andlise, além de gerar as
informacdes para tomada de decisdes, também possibilita 0 acompanhamento dos

resultados para efetuar projecbes de crescimento e medidas corretivas, a fim de
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administrar corretamente o capital de seus associados, buscando melhor
desempenho e credibilidade diante do quadro social e da sociedade em que atua.

Este trabalho proporcionou a possibilidade de entender melhor a area
financeira. Por meio de sua realizacdo, foi possivel ampliar o conhecimento sobre
alguns indicadores especificos utilizados para analise de instituicbes financeiras,
além da experiéncia de aplica-los e de extrair informacdes que, sem duvida, séo de
extrema importancia para os gestores da cooperativa e para os associados. Ele
certamente sera de muita utilidade para quem busca realizar uma pesquisa na area
aplicada das cooperativas de crédito, ja que o assunto é pouco discutido e utilizado
no meio académico.

Em relacdo as limitacbes de pesquisa, foram analisadas todas as
cooperativas de crédito de livre admissdo de associados, do sistema Sicredi,
localizadas no estado do Rio Grande do Sul, dos ultimos quatro anos. Como
sugestdo de estudos futuros propde-se focar em uma dnica cooperativa, para um
estudo mais aprofundado, ou em uma amostra menor, delimitando o foco de

pesquisa, de forma a ter um estudo mais completo.
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