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RESUMO

Ter conhecimento do que estd acontecendo com seu negécio, faz com que as
melhores decisdes sejam tomadas e a analise das demonstracdes contabeis auxilia
0s gestores nessas decisfes. Essa analise pode vir a partir da aplicagcdo de
indicadores de liquidez, rentabilidade e endividamento, onde buscam evidenciar
como esta a empresa e suas atividades e comparar ao longo do tempo. A
comparacao desses indices também pode ser feita, ndo somente para empresas do
mesmo pais, mas também entre paises, muito devido as normas internacionais de
contabilidade, que buscaram a unificacdo na forma de contabilizar em todo mundo.
As IFRS, em portugués, Normas Internacionais de Relatorios Financeiros, sdo um
conjunto de pronunciamentos do Comité de Normas Internacionais de Contabilidade
(IASB) responséavel pela clareza no segmento contébil. Por isso, o objetivo dessa
pesquisa € aplicar essa andlise através de indicadores em instituicdes financeiras
localizadas no Brasil e em Portugal que utilizam o IFRS como forma de estruturar
suas demonstracdes contabeis e posteriormente a comparacao, para identificar qual
delas possui melhor rentabilidade, como esta a liquidez e como esta constituido seu
endividamento. Para aplicar este estudo, a metodologia utilizada foi uma pesquisa
documental a partir das demonstracdes contabeis publicadas pelas organizacdes.
Por fim, foi possivel identificar que as instituicdes financeiras, tanto brasileiras como
portuguesas, apresentaram uma estrutura de capital parecida, com altos indices de
endividamento e diversas variacdes no que diz respeito a rentabilidade e liquidez.

Palavras-chave: Demonstracdes contébeis. Instituicdes financeiras. Brasil. Portugal.
Indices econdmico-financeiros.
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1 INTRODUCAO

1.1 CONTEXTUALIZACAO DO ESTUDO

Em um cenério em que as informacdes possuem grande importancia para a
tomada de decisdes dentro de organizacdes, a contabilidade atua como um grande
auxilio, fazendo com que elas cheguem até os administradores de forma clara e
objetiva para que a melhor decisédo seja tomada e o negécio continua a evoluir.

A funcdo da contabilidade é registrar todos os fatos que ocorrem em uma
empresa através de numeros, tendo como base as atividades que acontecem na
organizacdo, sendo elas econdmicas ou sociais. S8o inumeras informacfes que
acontecem em um curto espaco de tempo e todos esses dados merecem muita
atencao e organizacao para que nao haja erros.

O avanco tecnoldgico, ajudou na ordenacdo desse elevado numeros de
dados. A modernizacdo proporcionou que as demonstracdes e relatorios estejam
disponiveis em um curto espaco de tempo, para que sejam analisadas e que
providencias sejam tomadas, caso isso seja hecessario.

Apesar da grande mudanca ocasionada pela tecnologia, as normas
contabeis sdo globalizadas. Isso se deve a IFRS (International Financial Reporting
Standards) ou, Normas Internacionais de Relatérios Financeiros. Essa lei faz parte
de um conjunto de pronunciamentos da IASB (International Accounting Standards
Board), em portugués, Comité de Normas Internacionais de Contabilidade, que €&
responsavel pela clareza no segmento contabil. Esse regimento ndo é obrigatério,
cada pais pode adotar um método que quiser.

Essa normativa proporcionou com que as operacdes da area contabil se
tornem transparentes para todos os idiomas, e com isso, mais confiaveis. Essa
homogeneizacdo de informacdes, ndo ajudou somente os profissionais contébeis,
mas também investidores que buscam investir em empresas de outros paises e
gestores, que buscam comparar seus demonstrativos com outras empresas do
mesmo setor.

Com as instituicdes financeiras isso ndo é diferente. Elas possuem o
dinheiro, préprio ou de terceiros, como produto principal para sua atividade

econbmica. Essa movimentacdo faz com que a economia do pais ndo pare de
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crescer, contribuindo para o desenvolvimento da nacéo.

1.2 TEMA E QUESTAO DE PESQUISA

Uma instituicdo financeira possui um vasto grupo de fornecedores, sendo
pessoas fisicas e juridicas. Essas empresas tém como principal funcao fazer a
intermediacdo entre o cliente e algum tipo de servico do mercado financeiro, como
por exemplo, investimentos, financiamentos e empréstimos.

Principal fonte de receita dos bancos é a intermediacdo de crédito, ou seja,
capta recursos, pagando por eles baixa taxa de juros, e repassando-os com
elevados juros, dependendo do risco, prazo e outros fatores.

Segundo o Banco Central, no Brasil, as instituicdes financeiras sao divididas
em 5 grandes grupos, conglomerados, Bancos Comerciais e Caixa Econdmica,
Cooperativas de Crédito, Bancos de Investimentos/ Desenvolvimento e
Administradores de Consorcios. Totalizando mais de 60 corporagdes, sendo de
dominio publico ou privado. Ja nos Estados Unidos, por exemplo, grande poténcia
mundial, possui cerca de 12 mil bancos e cooperativas de crédito. Nota-se com
essas informacdes, que o setor bancario € altamente lucrativo, pois apresenta
elevado numero de empresas.

Diante disso, delimita-se o trabalho em uma andlise comparativa da situacéo
econdmico financeira entre empresas brasileiras e portuguesas do setor financeiro.
Utilizando-se das principais demonstracdes contabeis como base para esse estudo.

O objetivo do trabalho ndo é esgotar a discussdo sobre o assunto, mas
fomentar a discussdo a respeito da harmonizacdo das normas internacionais de
contabilidade e a possibilidade de utilizas as informagdes contabeis com a finalidade
de comparacdo entre a situacdo econdmica e financeira de instituicbes entre o0s

diferentes paises.

1.2.1 Definicdo da questao de pesquisa

Qual o desempenho econbémico e financeiro de instituicbes financeiras

situadas no Brasil e Portugal nos anos de 2016 a 20187
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1.3 HIPOTESES OU PROPOSICOES

Hi: As instituigbes financeiras brasileiras apresentaram maiores indices de
rentabilidade devido a altas taxas de juros e elevada inflacdo sofrida pela moeda
nacional.

H2: A estrutura patrimonial de instituicdes financeiras portuguesas apresenta

menores indices de endividamento.

1.4 OBJETIVOS

1.4.1 Objetivo geral

Analisar o desempenho econdmico e financeiro de instituigcbes financeiras

situadas no Brasil e Portugal nos anos de 2016 a 20187

1.4.2 Objetivos especificos

- Fazer o levantamento bibliografico relacionado a andlise patrimonial e
financeiro (conceitos, técnicas, etc.);

- Verificar quais sdo os indices econbmico-financeiro que devem ser
considerados para a comparacgao;

- Identificar as demonstracdes contabeis das instituicbes financeiras
utilizadas para a pesquisa;

- Aplicar os célculos dos indices econémico-financeiro nas demonstracdes
contabeis;

- Analisar os resultados encontrados em cada instituicdo financeira.

1.5 ESTRUTURA DO ESTUDO

No primeiro capitulo consta uma contextualizacdo do tema, bem como os

objetivos, a questao de pesquisa e a justificativa.
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No segundo capitulo estdo apresentados diversos aspectos teoricos e
mercadologicos que fazem parte de uma andlise econdmico-financeiro de
instituicbes financeiras. Este capitulo tem o objetivo de evidenciar que existem
muitos fatores além dos indices que devem ser considerados na analise das
demonstracdes financeiras. Também sera evidenciado quais demonstracfes
contabeis serdo necessérias para essa analise.

No capitulo trés € abordada a metodologia que foi utilizada para o
desenvolvimento do estudo, onde serdo evidenciados os diferentes aspectos
metodoldgicos aplicados.

No quarto capitulo encontra-se o desenvolvimento do estudo de caso, onde
sera evidenciado como proceder para a realizacdo dos calculos dos indices
econdbmico-financeiros das instituicbes dos dois paises. Nesse capitulo também
estara evidenciado os diferentes efeitos no resultado, gerados a partir dos célculos
dos indices econdémicos.

Ao final, no quinto capitulo, estdo apresentadas as conclusbes geradas a
partir do estudo realizado. Com base nelas sera possivel constatar como estdo 0s

indices econdmico-financeiros das instituicdes.
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2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 NORMAS INTERNACIONAIS DE CONTABILIDADE

Apbs a Segunda Guerra Mundial, Zeff (2014 p. 64) cita que cada pais tinha
seus proprios Principios Contabeis Geralmente Aceitos (GAAP), ou sua propria
pratica contabil. Inclusive entre os GAAP em paises com mercados de capitais ativos
— 0s EUA, o Canad4a, o Reino Unido, a Austrélia e a Nova Zelandia — dos quais as
companhias negociadas em bolsa dependiam fortemente para captacdo de

recursos, haviam importantes diferencas. O autor continua,

Sir Henry Benson, ap0ds correspondéncias e reunifes com as liderancas dos
o6rgédos globais de todo o mundo, liderou a fundacdo do International
Accounting Standards Commitee (IASC). Sua motivacdo era promover a
harmonizagéo internacional das normas contabeis, para diminuir as di-
ferencgas nas praticas contabeis entre os paises. (JEFF, 2014, p. 04)

Buscando essa harmonizacdo das normas contabeis, Weffort (2013)
comenta sobre a criagao International Accounting Standards Commitee (Conselho
de padrdes de Contabilidade Internacional) em 1973 pelos organismos profissionais
de contabilidade de 10 paises: Alemanha, Austrdlia, Canada, Estados Unidos,
Franca, Irlanda, Japdo, México, Paises Baixos e Reino Unido. A nova entidade foi
criada com o objetivo de formular e publicar de forma totalmente independente um
novo padrdo de normas contabeis internacionais que possa ser universalmente
aceitado no mundo.

Para completar sobre o IASC, Zeff (2014 p. 61) cita que o objetivo era emitir
normas “basicas”, denominadas International Accounting Standards (IAS) que,
esperava-se, pudessem levar a uma harmonizacdo das normas contabeis ao redor
do mundo. A primeira norma do IASC sobre a divulgacao das politicas contabeis foi
divulgada em janeiro de 1975 e foi recebida com grande alarde ao redor do mundo.
O impacto aparente das normas do IASC variou consideravelmente entre os paises.
Com poucas excecOes, 0s paises representados no conselho ndo modificaram suas
préprias normas para refletir os contetdos das normas do IASC.

Buscando aperfeicoar os pronunciamentos contabeis, o IASB foi criado e
assumiu as responsabilidades técnicas do IASC, como cita Zeff (2014 p. 61), em 1
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de abril de 2001 foi criado o International Accounting Standards Board (IASB) na
estrutura do IASC que assumiu as responsabilidades do IASC. o IASB redesenhou
substancialmente o mapa mundial das informacdes financeiras empresariais.

Ernst & Young (2012 p. 33) cita que uma importante caracteristica dos
pronunciamentos do IASB € o reduzido uso de regras em seu conjunto de
pronunciamentos e interpretacdes. No ponto de vista desses autores, € natural que,
tendo como finalidade a aplicabilidade em diversos paises, tais normas devem ser
desprendidas de regras que poderiam causar distor¢gdes, em razao do contexto em

que sao utilizadas. Assim complementa,

Rapidamente, a comunidade internacional vem reconhecendo os beneficios
em adotar um conjunto de normas contabeis preparado sob a coordenagao
do IASB e oficialmente aceito pela comunidade europeia. O IASB tem o
compromisso de desenvolver, no interesse publico, um conjunto Unico de
normas contabeis globais de alta qualidade, que exige informagdes
transparentes e comparativas nas demonstragdes financeiras de uso
comum. (ERNST & YOUNG, 2012, p. 36).

Ja para Costa, Theophilo e Yamamoto (2012) o International Accounting
Standards Board (IASB), € o 0rgdo responsavel por elaborar as normas
internacionais de contabilidade, que estdo sendo utilizadas por mais de 100 paises
no mundo. Os autores ainda citam que o Comité dos Pronunciamentos Contabeis

(CPC) é o responsavel em traduzir as normas internacionais para o Brasil.

2.1.1 PANORAMA MUNDIAL

2.1.1.1 BRASIL

No Brasil, as padronizagcées foram determinadas a partir de 2007, como
citam Costa, Thedphilo e Yamamoto (2012), as padroniza¢des das normas contabeis
brasileiras ocorreram a partir das mudancas das Leis n°s 11.638/07 e 11.941/09, que
alteraram a disposicdo da Lei n° 6.404/76, modernizando o0s procedimentos
contdbeis por meio das normas internacionais de contabilidade.

Com essa nova lei, Lima (2010) destaca que a sociedade brasileira

representada pelas entidades contabeis, contadores, auditores, érgaos reguladores,
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analistas de mercado de capitais e usuarios de demonstragdes financeiras dedicou
grande parte do tempo discutindo a necessidade de modernizagdo da Lei das
Sociedades por Ac¢les, Lei n° 6.404/76, visando torna-la responsiva as necessidades

locais e globais de informacé&o. Ele complementa,

No tempo transcorrido entre o Projeto de Lei n°® 3.741/00 e a Lei no
11.638/07, ocorreram os seguintes importantes eventos no ambiente
contabil-regulatdrio brasileiro: a) em 7 de outubro de 2005, foi criado o
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), pela Resolugéo no 1.055/05
do Conselho Federal de Contabilidade. b) a Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM) editou, por meio de resolugdes, pronunciamentos
contabeis emitidos até 2006 pelo IBRACON, substancialmente alinhados as
normas internacionais, a saber.— Apresentagdo das Demonstragdes;—
Provisbes, Passivos, Contingéncias Passivas e Contingéncias Ativas;—
Eventos Subsequentes a Data do Balango;— Praticas Contabeis, Mudangas
nas Estimativas e Correcéo de Erros; c) em 2007, a partir da Deliberagdo no
520, de 15 de maio de 2007, a CVM passou a emitir seus pronunciamentos
em conjunto com o CPC. Assim, a Resolugdo CVM no 527, de 17 de
novembro de 2007, aprovou o pronunciamento CPC 01 — Redugéo ao Valor
Recuperavel de Ativos; d) comunicado BACEN 14.259, emitido em 2006,
estabelece que as instituigdes financeiras deverdo preparar e divulgar
demonstragdes financeiras em IFRS em 2010, dando um passo concreto
para a adogao das IFRS no segmento financeiro; e)a CVM determinou, pela
Instrucdo CVM no 457, de 13 de julho de 2007, que todas as empresas
abertas devem preparar e divulgar, em 2010, demonstracdes financeiras
consolidadas conforme normas internacionais de contabilidade (IFRS)
emitidas pelo IASB; f) a SUSEP (Superintendéncia de Seguros Privados),
pela sua Circular SUSEP no 357, de 26 de dezembro de 2007, também
determinou que as entidades que ela regula (basicamente as seguradoras)
devem preparar e divulgar, em 2010, demonstragbes financeiras
consolidadas conforme as normas do IASB. (LIMA,2010, p. 23).

A adocgao dessas normas demorou cerca de 7 anos, Ernst & Young e
Fipecafi (2009), relatam que no final de 2007 o projeto de Lei foi transformado na Lei
11.638/07, foi ela que estabeleceu a adocé&o das normas internacionais de
contabilidade no Brasil. Posteriormente, em 2005, foi criado no Brasil o Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC).

Sobre o CPC, Antunes et al. (2012) citam que foi criado com o objetivo de
promover o estudo, 0 preparo e a emissao de pronunciamentos técnicos sobre
procedimentos de contabilidade e a divulgacdo de informagbes dessa natureza,
visando a centralizacdo e uniformizacdo, levando sempre em conta a convergéncia
da contabilidade brasileira aos padrdes internacionais. Ainda segundo os autores, 0
CPC emite os pronunciamentos contabeis baseados nas IFRS e o0s 6rgaos
reguladores no Brasil — tais como o Conselho Federal de Contabilidade (CFC), a
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Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e o Banco Central do Brasil (Bacen), bem
como outros setoriais, a exemplo da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel) —
adotam, ou ndo, esses pronunciamentos, que passam a vigorar como norma
contabil.

Essas inovagOes trazidas por essa nova lei causaram muitos transtornos,
para profissionais da area contabil. Mas, Antunes et al. (2012) afirmam que as
mudancas introduzidas buscam aprimorar a qualidade da informacdo contabil,
visando aprimorar a compreensibilidade, a relevancia, a confiabilidade e a
comparabilidade das informacdes divulgadas.

Por fim, Lima (2010) cita que tais mudancas propiciaram, em alguns temas
contabeis, a aproximagao das normas brasileiras as internacionais e sdo aplicaveis

aos exercicios iniciados a partir de 1° de janeiro de 2008.

2.1.1.2 PORTUGAL

Em Portugal a normatizag¢éo contabil comecou por volta do ano de 1977 com
a criacdo do CNC (Comissao de Normatizacdo de Contabilidade), como cita
Fernandes (2017) “A CNC é uma entidade oficial que normatiza e harmoniza a
Contabilidade em Portugal e tem dependéncia administrativa e financeira do
Ministério das Financas”. O autor ainda complementa que paralelo a fundacdo CNC,
ocorreu a publicacdo do primeiro Plano Oficial de Contas (POC), o qual sofreu forte
influéncia do plano de contas francés.

Alves e Antunes (2010) destacam que ao fazer parte da Unido Europeia,
Portugal foi convencido a criar um unico sistema de Contabilidade que fosse de
aceitacao internacional e facilitasse acesso aos mercados de capitais internacionais
dessa maneira, o POC precisou ser adaptado ao novo panorama econdmico e
contabil, em 1989 incorporou principios contabeis e procedimentos de mensuracao
dos paises integrantes da UE.

Ainda em busca da harmonizacao contabil Gaspar Alves e Cameira Antunes
(2010) ainda comentam que “em 1991 a Comissédo de Normalizagdo Contabilistica
(CNC) optou por emitir Diretrizes Contabilisticas (DC) em lugar de reformular
novamente o POC. Sendo que as DC emitidas mostram uma clara aproximagao da
CNC as normas do IASC”.
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Posteriormente com a criacdo do IASB, Fernandes (2017) relata que em
2003 a CNC elaborou o que denominou de ‘Projeto de Linhas de Orientagéo para
um Novo Modelo de Normatizagdo Contabil Nacional’ o qual prop6s a aplicagao das
normas do IASB.

J& por volta do ano de 2008, buscando mais proximidade com as IFRS, foi
desenvolvido um novo normativo, denominado SNC (Sistema de Normatizagéo
contabilistica). Segundo Roberto e Araujo (2010 p.8) “o SNC assenta num modelo
baseado em principios, mas mantendo uma forte ligacdo aos habitos do POC com

as alteracbes das Normas Internacionais do IASB”.

2.2 DEMONSTRACOES CONTABEIS BRASILEIRAS

De acordo com Assaf Neto (2012) as demonstracfes contabeis levantadas
pelas empresas fornecem informacdes a respeito de sua posicdo econbmica e
financeira. Estas informacfes devem fornecer a administracdo da empresa 0s meios
para proceder ao planejamento a curto e longo prazos e ao controle do
desenvolvimento das atividades previstas.

No ponto de vista de Braga (2009) as demonstracdes contabeis sdo para
utilizacao de usuarios externos em geral, tendo em vista suas finalidades distintas e
suas diversas necessidades.

Ribeiro (2012) comenta que a base legal das demonstracdes contabeis esta
na Lei 11.638/07, onde substituiu a obrigatoriedade de elaboracdo de uma
demonstracao e inclui outra:

a) A obrigatoriedade da elaboracdo da Demonstracdo das Origens e
Aplicacbes de Recursos (DOAR) foi substituida pela obrigatoriedade da
elaboracdo da Demonstracao dos Fluxos de Caixa (DFC)

b) Foi incluida, entre as demonstracbes de elaboragdo obrigatoria, a
Demonstragéo do Valor Adicionado (DVA)

As demonstracdes financeiras exigidas pelas NBC TG 26, séo, portanto, as

seguintes:
e Balanco Patrimonial (BP);
e Demonstracdo do Resultado do Exercicio (DRE);

e Demonstracdo dos Fluxos de Caixa (DFC);
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e Demonstracdo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido (DMPL);
e Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA);

e Notas Explicativas.

2.2.1 BALANCO PATRIMONIAL (BP)

Uma das demonstracGes mais importantes € o balanco patrimonial como cita
Bazzi (2016), “o balango patrimonial € uma demonstragdo contabil obrigatéria para
qualguer empresa. Ele apresenta uma descricao sintética da posicéo financeira da
empresa em determinada data”.

Oliveira da Silva (2017), comenta que o balanco patrimonial € um dos
demonstrativos mais importantes dentro de uma entidade junto ao demonstrativo do
resultado do exercicio, ele fornece informag6es dos componentes que provocam
alteracdes no Patrimbnio traz a representacdo grafica do patriménio, onde consta
seu ativo, passivo e patrimoénio liquido. Através dele também temos uma visao
precisa da empresa, onde é possivel realizar comparacdes com periodos anteriores.

A forma como deve-se estruturar essa informacao, Ribeiro (2010) informa
gue o Balanco Patrimonial deve ser observando a disciplina contida nos arts. 178 a
184 da Lei n°® 6.404/76.

Ja Assaf Neto (2012) salienta que a informacdo que a demonstracao fornece
€ totalmente estatica e, muito provavelmente, sua estrutura se apresentara

relativamente diferente algum tempo apos o encerramento. Ainda segundo o autor,

Pelas relevantes informacdes de tendéncias que podem ser extraidas de
seus diversos grupos de contas, o balanco servirdA como elemento de
partida indispensavel para o reconhecimento da situacdo econdmica e
financeira de uma empresa. (ASSAF NETO, 2012)

O balango patrimonial possui dois grandes grupos: Do lado esquerdo estéd o
Ativo, onde estdo os bens e direitos da empresa. No lado direito esta o Passivo e
Patrimonio Liquido, que elenca as obrigacGes da organizacdo, sendo com terceiros

ou proprios, respectivamente, como pode-se observar no quadro 01.
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Quadro 01. Estrutura do Balanco Patrimonial — Modelo Brasileiro

ATIVO PASSIVO
CIRCULANTE CIRCULANTE
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA FORNECEDORES
CREDITOS ADIANTAMENTOS
ESTOQUES EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
DESPESAS ANTECIPADAS OBRIGACOES SOCIAIS E TRABALHISTAS

OBRIGACOES TRIBUTARIAS E FISCAIS
OUTRAS CONTAS A PAGAR

NAO CIRCULANTE
EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

OUTRAS CONTAS A PAGAR

NAO CIRCULANTE PATRIMONIO LIQUIDO
REALIZAVEL A LONGO PRAZO CAPITAL SOCIAL
INVESTIMENTOS RESERVAS DE CAPITAL
IMOBILIZADO AJUSTES DE AVALIACAO PATRIMONIAL

(-) Depreciagcao Acumulada
RESERVAS DE LUCROS

INTANGIVEL
(-) Amortizagdo Acumulada RESULTADOS ACUMULADOS
TOTAL DO ATIVO TOTAL DO PASSIVO

Fonte: Saporito (2015 p. 23).

Para descrever o lado dos ativos, Ribeiro (2014), conceitua que sao contas
representativas dos bens e direitos, onde seréo dispostas em ordem decrescente de
grau de liquidez, ou seja, do menor para o maior prazo no qual serao transformados
em dinheiro. Eles estdo divididos em dois grandes grupos: ativo circulante e ativo
nao circulante.

Os ativos circulantes, Assaf Neto (2012) informa que eles representam alta
rotacdo, sendo valores em caixa, valores a receber em curto prazo, estoques de
matérias primas e produtos, sendo conhecidos como capital de giro.

Para melhor entendimento, Marion (2012), cita que um ativo deve ser
classificado como circulante quando:

a) se espera que seja realizado, ou mantido para venda, negociagdo ou
consumo dentro dos 12 meses seguintes a data do balango; ou
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b) é um ativo em dinheiro ou equivalente, cuja utilizagéo néo esta restrita.

J& nos ativos ndo circulantes estdo contas que pouco circulam, como
realizavel a longo prazo, investimentos, imobilizados e intangiveis, ou seja, que
possuem baixa rotacdo, demorando mais de 12 meses para se transformarem em
dinheiro ou sé&o bens utilizados para as atividades econdmicas da empresa.

Para entendermos melhor, Marion (2012) cita que todos os ativos, séo
realizaveis em moeda, seja com base no direito de recebimento, seja por meio de
venda ou de sua utilizacdo e consumo no processo produtivo. O que existe, de fato,
e que torna importante distinguir, para fins de analise, sdo aqueles que véo se
realizar durante os proximos 12 meses (circulante) daqueles que possuam
realizacdo mais longa (nao circulante).

Do outro lado estdo do balanco estdo os passivos, como descreve Bazzi
(2016) "os passivos sao os lancamentos originarios de obrigacdes da empresa por
eventos que ja ocorreram, e seu pagamento resultara na saida de recursos, sendo
classificadas conforme o prazo de pagamento, do menor para maior’. O autor

prossegue.

Os passivos circulantes incluem as contas a pagar, que sdo os valores
devidos por compras feitas a prazo pela empresa, empréstimos de curto
prazo (titulos) e despesas a pagar (impostos, salarios, etc.). O passivel
exigivel a longo prazo, ou ndo circulante, representa dividas cuja liquidacéo
ndo est4 prevista no ano em curso (BAZZI, 2016).

Abaixo dos passivos esta o patriménio liquido, Assaf Neto (2012), identifica
que no PL estdo os recursos proprios da empresa, sendo formado pelo capital
investido pelos acionistas, mais o0s lucros gerados nos exercicios e que foram retidos

na empresa.

2.2.2 DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO (DRE)

A demonstracdo do resultado do exercicio demonstra como foi o resultado
de uma empresa em um determinado periodo assim como cita Braga (2012) “a
finalidade basica da demonstracdo do resultado do exercicio é descrever a formacéo

do resultado gerado no exercicio, mediante especificacdo das receitas, custos e
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despesas por natureza dos elementos componentes, até o resultado liquido final,
sendo lucro ou prejuizo”.

Assim cita Assaf Neto (2012) “a demonstracéo do resultado do exercicio visa
fornecer, de maneira esquematizada, os resultados (lucro ou prejuizo) auferidos pela
empresa em determinado exercicio social, os quais séo transferidos para contas do

patrimonio liquido”. Ele complementa,

A DRE é apresentada de forma dedutiva (vertical), iniciando-se com a
receita bruta (total) da qual sdo deduzidos os custos correspondentes,
originando o resultado bruto. Em seguida, sdo deduzidas as despesas
operacionais para alcancar o lucro operacional, ao qual serdo adicionados
ou subtraidos os valores correspondentes aos resultados nao operacionais,
apurando o resultado do exercicio antes da Contribuicdo Social sobre o
Lucro Liquido (CSLL) e do Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ).
Finalmente, é deduzido o valor da provisdo para a Contribuicdo Social e a
Provisdo para Imposto de Renda e das participacfes nos lucros, chegando-
se, assim, ao resultado final, denominado lucro ou prejuizo do exercicio.
(BAZZI, 2016).

Observa-se um modelo de DRE a seguir.
Quadro 02. Estrutura de Demonstracdo do Resultado do Exercicio — Modelo

Brasileiro

(=) RECEITA BRUTA DE VENDAS E/OU SERVICOS
Vendas de Produtos e Mercadorias
Prestacdo de Servicos

(-) DEDUCOES DA RECEITA BRUTA
(-) Descontos Concedidos, Devolucdes, Impostos sobre Vendas

= RECEITA LIQUIDA

(-) CUSTO DAS VENDAS
Custo dos Produtos e Mercadorias Vendidas
Custo dos Servicos Prestados

=LUCRO BRUTO

(-) DESPESAS OPERACIONAIS

(-) Despesas Gerais e Administrativas

(-) Despesas de Vendas

Outras Despesas (Receitas) Operacionais
Resultado da Equivaléncia Patrimonial

RESULTADO ANTES DAS RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS

(+/-) RESULTADO FINANCEIRO
(+) Receitas Financeiras
(-) Despesas Financeiras

= RESULTADO LiQUIDO ANTES DOS TRIBUTOS SOBRE O LUCRO

(-) Proviséo para Imposto de Renda
(-) Proviséo para Contribui¢cdo Social sobre o Lucro Liquido

= RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO

Fonte: Perez Junior e Begalli (2015).
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Como base legal para estruturar uma DRE, Ribeiro (2010) cita deve-se
observar as disciplinas contidas no art. 187 da Lei n° 6.404/76. O autor complementa
que o dispositivo legal néo fixa um modelo a ser observado por todas empresas,
porém estabelece as informacdes minimas que devem constar na demonstracao.
Por fim, Assaf Neto (2012) enfatiza que as receitas e despesas do periodo
consideradas na DRE n&o dependem da sua realizagdo financeira. Assim, as
receitas de vendas sdo registradas quando elas séo realizadas. A despesa com
pessoal é considerada no préprio més da prestacdo dos servicos, mesmo que ainda

nao tenham sido pagas.

2.2.3 DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA (DFC)

A demonstragéo do fluxo de caixa no ponto de vista de Assaf Neto (2012),
permite que se analise, principalmente, a capacidade financeira da empresa em
honrar seus compromissos perante terceiros (empréstimos e financiamentos) e
acionistas (dividendos), a geracdo de resultados de caixa futuros e das operacoes
atuais. De acordo com a lei, a DFC deve evidenciar, trés fluxos financeiros:

a) Das operacdes: descreve basicamente as transacdes registradas na
demonstracao do resultado do exercicio.

b) Dos investimentos: sdo geralmente determinados por variacdes nos
ativos nao circulantes e destinados a atividade operacional de producéao
e venda da empresa.

c) Dos financiamentos: referem-se basicamente as operagfes com
credores e investidores.

O autor complementa,

A legislacdo permite que a DFC seja elaborada tanto pelo método direto
como pelo método indireto. O Método Indireto parte do lucro liquido do
exercicio para se conciliar com o caixa gerado pelas operagfes. O método
direto destaca as movimentacdes financeiras explicitando as entradas e
saidas de recursos de cada componente da atividade operacional, como
recebimento de vendas, pagamentos de juros e impostos etc. (ASSAF
NETO, 2012 p. 65).
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Para Marion (2012) "a demonstracdo dos fluxos de caixa evidencia as
modificacdes ocorridas no saldo de disponibilidades (caixa e equivalentes de caixa)
da companhia em determinado periodo, por meio de fluxos de recebimentos e
pagamentos”.

A demonstragdo dos fluxos de caixa possui duas formas de serem
evidenciadas, no método direto e no método indireto como menciona Alcantara da
Silva (2012) “essa demonstracdo sera obtida de forma direta (a partir da
movimentacao do caixa e equivalentes de caixa) ou de forma indireta (com base no
Lucro/Prejuizo do Exercicio) ”. O autor ainda salienta que este é o unico
demonstrativo contabil elaborado com base em regime de caixa, enquanto 0s
demais sdo elaborados de acordo com o principio contabil da competéncia do
exercicio.

No quadro 03, verifica-se o método Diretos, da DFC.

Quadro 03. Demonstracdo dos Fluxos de Caixa — Método Direto — Modelo Brasileiro.

FLUXOS OPERACIONAIS

VALORES RECEBIDOS

(+) Recebimento de Clientes

(+) Juros Recebidos de Clientes

(+) Dividendos Recebidos

(+) Outros Recebimentos

VALORES PAGOS A FORNECEDORES E A EMPREGADOS
(-) Pagamento a Fornecedores

(-) Pagamento a Funcionarios

(-) Pagamento de Despesas Administrativas

(-) Pagamento de despesas com Vendas

(-) Pagamento de Despesas com Impostos

(-) Outros Pagamentos

CAIXA LIQUIDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

FLUXOS DE INVESTIMENTOS

Pagamento na Compra de Imobilizado

Recebimento pela Venda de Imobilizado

Outros

CAIXA LIQUIDO DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

FLUXOS DE FINANCIAMENTO

Integralizagéo de Aumento de Capital

Amortizacdo de Empréstimos e Financiamentos
Recebimento/Pagamento de Dividendos

Novas Captacdes de Empréstimos e Financiamentos
Outros

CAIXA LIQUIDO DE ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

AUMENTO/REDUCAO DE CAIXA

SALDO INICIAL DE CAIXA

SALDO FINAL DE CAIXA

Fonte: Perez Junior e Begalli (2015 p. 17).
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O método direto, segundo Perez Junior e Begalli (2015), explica os efeitos
financeiros resultantes das atividades operacionais a partir do recebimento das
vendas e do pagamento de compras e despesas, mantendo uma sequéncia légica
semelhante a organizada para a demonstracéo de resultados, mas adaptada a visao
financeira, de modo a identificar todas as entradas e saidas de caixa relacionadas as
operacoOes e extraindo o saldo.

No quadro 04 a seguir, estd um exemplo de fluxo de caixa no método
indireto.

Quadro 04. Demonstracao dos Fluxos de Caixa — Método Indireto — Modelo Brasileiro

FLUXOS OPERACIONAIS

Resultado Liquido

(+) Depreciacdo

Aumento/Reducao de Duplicatas a Receber
Aumento em Duplicatas Descontadas

Aumento em Provisdo para Crédito de Liquidacdo Duvidosa
Aumento/Reducdo em Estoques

Aumento /Reducéo em Fornecedores

Reducéo de Salarios a Pagar

Outros

CAIXA LIQUIDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

FLUXOS DE INVESTIMENTOS

Pagamento na Compra de Imobilizado

Recebimento pela Venda de Imobilizado

Outros

CAIXA LIQUIDO DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

FLUXOS DE FINANCIAMENTO

Integralizacdo de Aumento de Capital

Amortizacdo de Empréstimos e Financiamentos
Recebimento/Pagamento de Dividendos

Novas Captacdes de Empréstimos e Financiamentos
Outros

CAIXA LIQUIDO DE ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

AUMENTO/REDUCAO DE CAIXA

SALDO INICIAL DE CAIXA

SALDO FINAL DE CAIXA

Fonte: Perez Junior e Begalli (2015).

Na forma de estruturar Marion (2012) explica que no método Indireto, os
aumentos no ativo circulante provocam uso de dinheiro (caixa) e as reducdes do
ativo circulante produzem caixa e 0os aumentos do passivo circulante evitam saida de
mais dinheiro, aumentando o caixa, as redug¢des do passivo circulante significam que
o pagamento foi feito, reduzindo o caixa. Ja no fluxo de investimentos, Marion (2012)
comenta que se referem ao ndo circulante da empresa. Quando uma empresa

compra maquinas, acoes, prédios etc., reduz o caixa. Quando a empresa vende
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esses itens, aumenta o caixa. E por fim no fluxo de financiamentos, o autor cita que
os financiamentos poderao vir dos proprietarios (aumento de Capital em dinheiro) ou
de terceiros (financiamentos, bancos etc.).

A DFC é um importante instrumento para que o analista possa entender
melhor os acontecimentos que geraram efeitos financeiros no periodo considerado e
€ uma demonstracdo de natureza completamente diferente da demonstracdo do

resultado, ainda que existam ligacdes entre elas.

2.2.4 DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO (DMPL)

A DMPL busca evidenciar as alteracbes que acontecem no Patriménio
Liquido de uma empresa, como fala Alcantara da Silva (2012), tem o objetivo
detalhar as modificacbes ocorridas durante um exercicio social nas contas do
patrimoénio liquido (capital social, lucros ou prejuizos acumulados e reservas),
partindo do saldo inicial e chegando ao saldo final.

No ponto de vista de Perez Junior e Begalli (2015), “o patriménio liquido de
uma empresa representa a riqueza real da entidade e pode ser interpretado como
sendo os ativos liquidos pertencentes aos proprietarios, ou seja, bens mais direitos
menos obrigacdes e constituem direito comum desses mesmos proprietarios.
Corresponde ao chamado capital préprio, ou seja, proveniente dos proprietarios, e
dos lucros ou prejuizos decorrentes das atividades da empresa”.

J& para Braga (2012) essa demonstracdo tem por objetivo facilitar a analise
das modificagbes que ocorrem nos componentes do patrimoénio liquido, durante
determinado periodo, geralmente o exercicio social. O autor continua “ do ponto de
vista gerencial, e para a analise, essa demonstracdo permite uma visdo mais
adequada do comportamento dos capitais proprios da empresa, possibilitando a
identificacdo das causas de sua evolugao ou involugao”.

Além dos saldos iniciais do exercicio de cada conta do patriménio liquido, a
DMPL mostra também as causas das variacdes de cada uma e, por conseguinte, 0
total do patriménio liquido no final do periodo.

A seguir, no quadro 05, podemos ver um exemplo de demonstracdo das
mutagdes do patrimonio liquido.
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Quadro 05. Estrutura da Demonstracdo das Mutagdes do Patrimonio Liquido — Modelo Brasileiro

CAPITAL
SOCIAL

RESERVA DE
CAPITAL

RESERVA DE
LUCROS

RESULTADOS
ACUMULADOS

TOTAL

SALDO DO INICIO DO EXERCICIO

AJUSTES DE EXERCICIOS ANTERIORES
Mudancas de Critérios

Retificagdo de erros de exercicios
anteriores

SALDO INICIAL AJUSTADO

AUMENTO DE CAPITAL
Com Lucro e Reservas
Por Subscricdo Realizada

REVERSAO DE RESERVAS
Estatutarias
Para Contingéncias
De Lucros a realizar
De Outras Reservas de Lucros

LUCRO/PREJUIZO DO EXERCICIO

PROPOSTA DE DESTINACAO DO
LUCRO

TRANSFERENCIA PARA RESERVAS
Reserva Legal
Reserva Estatutaria
Reserva para Contingéncias
Reserva de Lucros a realizar
Outras Reservas de Lucros

DIVIDENDOS PROPOSTOS

SALDO AO FINAL DO PERIODO

Fonte: Perez Junior e Begalli (2015).
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Ribeiro (2010) salienta que para evitar um ndimero excessivo de colunas na
DMPL, as informacdes relativas ao capital social e as reservas de lucros e de capital
poderdo ser apresentadas de forma global em seus respectivos grupos. Nesse caso,
os fluxos de recursos de uma conta para outra, que revelam a origem de cada
movimentagédo de cada mutacédo, deverao ser informadas em notas explicativas.

Para titulo de curiosidade Segundo Silva (2012) cita que muitas companhias,
mesmo nao obrigadas, tém optado pela elaboracdo da DMPL em substituicdo a
DLPA (Demonstracdo dos Lucros ou Prejuizos Acumulados), pois ela indica
claramente a formacdo e a utilizacdo de todas as reservas, e ndo apenas das
originadas pelo lucro.

2.2.5 DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO (DVA)

A DVA é um dos elementos componentes do Balanco Social. Sua finalidade
€ “evidenciar a riqueza criada pela entidade e sua distribuicdo, durante determinado
periodo”. (COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS, 2010).

A Demonstracdo do Valor Adicionado busca mostrar quanto de riqueza uma
organizacao produziu em um periodo, ou seja, como cita Assaf Neto (2012 p. 112),
“a demonstracdo do valor adicionado € a demonstracdo do quanto a empresa
agregou de valor no periodo relacionado e informado”.

Ja no ponto de vista de Alcantara da Silva (2012 p. 31) “a demonstracao do
valor adicionado evidencia o quanto de riqueza uma companhia produziu, ou seja, 0
guanto ela adicionou de valor a seus fatores de producao, o quanto dessa riqueza foi
distribuida (entre empregados, governo, acionistas, financiadores de capital) e retida
e de que forma”.

A base legal para a demonstracdo do valor adicionado segundo Marion
(2012) € a Lei n°® 11.638/07 onde introduziu para todas as companhias abertas a
obrigacdo da elaboragdo e divulgacdo da DVA. Conforme a sua importancia, a
demonstragao deveria ser sempre efetuada por todos os interessados, daria maior
transparéncia.

Podemos identificar um modelo de DVA no quadro 06.
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Quadro 06. Estrutura da Demonstracao do Valor Adicionado — Modelo Brasileiro.

ITENS CONTAS
1 RECEITAS

Vendas de Mercadorias
2 INSUMOS ADQUIRIDOS

Materiais Consumidos
Outros Custos de Produtos
Energia

Servicos de Terceiros
Outros

3 VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2)

4 RETENCOES
Depreciagtes
Amortizacdes
Exaustdes

(6]

VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE (3-4)

6 VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA
Resultado da Equivaléncia Patrimonial
Receitas Financeiras

\'

VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (5-6)

(o]

DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO
Pessoal e Encargos

Impostos, Taxas e Contribuigbes

Juros e Aluguéis

Juros Sobre Capital Proprio e Dividendos
Lucros Retidos e Prejuizo do Exercicio

Fonte: Assaf Neto (2012 p. 108).
A DVA possui varios beneficios, segundo Assaf Neto (2012) essa
demonstracdo, pode ser utilizada como forma de avaliacdo de desempenho e de

acompanhamento de agregacao do valor para a sociedade.

2.2.6 NOTAS EXPLICATIVAS

As notas explicativas segundo Alcantara da Silva (2012) sédo parte
integrante das demonstracdes contabeis e devem divulgar as informacdes
necessarias a adequada compreensao dos respectivos demonstrativos.

Segundo Assaf Neto (2012), as notas explicativas sao normalmente
apresentadas ao final das demonstra¢des financeiras publicadas, sendo obrigatorias
para as companhias abertas. Representam uma complementacdo das
demonstracdes contabeis, passando a fazer parte efetiva do conjunto de

publicacdes previstas na lei das sociedades por acfes. O autor segue,
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Por determinacéo legal, as notas explicativas devem conter, entre outras
indicagbes: a) Todas as informagbes adicionais ndo destacadas nas
demonstracBes contabeis publicadas, e entidades como importantes para
uma melhor avaliacdo dos resultados; b) Os principais critérios de avaliacdo
dos elementos patrimoniais, especialmente estoques, carteiras de
recebiveis e aplicacdes financeiras, calculos de depreciacdo, amortizacao e
exaustdo, constituicdo de provisdes para riscos etc.; ¢) Os investimentos em
outras sociedades, quando relevantes; d) Os 6énus reais constituidos sobre
elementos do ativo, a garantias prestadas a terceiros e outras
responsabilidades eventuais e contingentes; e) As taxas de juros, datas de
vencimentos e as garantias oferecidas nas obrigacdes de longo prazo; f) O
ndmero, espécies e as classes de acdes que compde o capital social da
empresa; g) As op¢des de compra de acdes outorgadas e efetuadas no
exercicio; h) Os ajustes de exercicios anteriores; h) Os eventos
subsequentes a data de encerramento do exercicio que tenham, ou possam
vir a ter, efeito relevante sobre a situagéo financeira e os resultados futuros
da companhia; (ASSAF NETO, 2012 p. 109).

Marion (2012) cita que no art. 176 da Lei 6.404/76 menciona nove casos que
deverdo constar em nota explicativa; contudo, podem ocorrer situacdes que nao

estdo contempladas na referida Lei e que devem ser mencionadas em nota.
2.3 DEMONSTRACOES CONTABEIS PORTUGUESAS

Conforme Oliveira et al. (2010) “as demonstracdes financeiras seréo
elaboradas segundo uma estrutura e conteuddo constante nas Normas
Contabilisticas de Relato Financeiro 1 e 2 (NCRF 1 e NCRF 2) ”. O autor prossegue
citando que as estruturas das demonstragcbes financeiras do SNC sejam
substancialmente diferentes das adoptadas pelo POC, é de realcar a importancia
dada ao anexo, como espaco privilegiado para uma informacéo detalhada da raz&o
de ser dos valores constantes nas demonstragdes financeiras.

A partir de 1° de janeiro de 2010, com a aplicacdo da SNC em Portugal,
Martins (2011) cita que um conjunto completo de demonstracdes financeiras que
compreende em:

a) Balancgo;

b)  Demonstragéo dos Resultados;

C) Demonstracéo das Alteracdes no capital proprio;

d) Demonstracdo dos Fluxos de Caixa; e

e) Anexos (divulgagbes de suporte a todas as referidas

demonstracoes).
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2.3.1 BALANCO

De acordo com Borges et al. (2007), o balanco € um quadro alfanumérico
que contém informacado reportada a determinada data, acerca dos recursos que a
entidade utiliza e da forma como estéo a ser financiados pelos titulares da entidade
e por terceiros.

O balanco proporciona informacédo sobre a posicdo financeira de uma
entidade, ele € muito semelhante ao balanco patrimonial demonstrado no Brasil.
Uma das diferencas € citada por Encarnacdo (2009) “o ativo & apresentado por
ordem de liquidez crescente e o passivo por ordem de exigibilidade crescente”, ou
seja, sua estrutura € inversa a exigida pelo CPC no Brasil.

O quadro 07 apresenta um exemplo de balancgo:

Quadro 07: Estrutura basica de um Balanco — Modelo Portugués.

ATIVO CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
ATIVO NAO CORRENTE CAPITAL PROPRIO
Ativos fixos tangiveis Capital realizado
Propriedades de investimento AcOes (quotas) proprias
Goodwill Outros instrumentos de capital proprio
Ativos intangiveis Prémios de emisséo
Ativos biolégicos Reservas legais
Participacbes financeiras — método da | Outras reservas
equivaléncia patrimonial Resultados transitados
Participagbes financeiras —  outros | Ajustamentos em ativos financeiros
métodos Excedentes de revalorizagédo
Acionistas/sécios Outras varia¢des no capital proprio
Outros ativos financeiros Resultado liquido do periodo
Ativos por impostos diferidos
ATIVO CORRENTE PASSIVO NAO CORRENTE
Inventarios Provisdes
Ativos biolégicos Financiamentos obtidos
Clientes Responsabilidade por beneficios pds-emprego
Adiantamentos a fornecedores Outras contas a pagar
Estado e outros entes publicos PASSIVO CORRENTE
Acionistas/socios Fornecedores
Outras contas a receber Adiantamentos de clientes
Diferimentos Estados e outro entes publicos
Ativos financeiros detidos para | Acionistas/socios
negociacao Financiamentos obtidos
Outros ativos financeiros Outras contas a pagar
Ativos néo correntes detidos para venda Outros passivos financeiros
Caixa e depdésitos bancarios Passivos ndo correntes detidos para a venda
TOTAL DO ATIVO TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E DO
PASSIVO

Fonte: Oliveira et al. (2010 p. 110)
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Segundo Martins (2011) este novo modelo trouxe algumas alteragdes no

7

que respeita a forma de organizar as rubricas, isto €, as entidades passam a

apresentar os ativos e passivos, separados entre correntes e nao correntes.

2.3.2 DEMONSTRACAO DO RESULTADO

Para Encarnacéo (2009) A demonstracdo dos resultados € composta pelas
componentes positivas e negativas do resultado de um intervalo de e permite avaliar
o desempenho financeiro da entidade reportado a um determinado periodo.

A autora prossegue,

O modelo, aprovado pela Portaria n.° 986/2009, apresenta uma forma
vertical interligada (de acordo com a natureza dos rendimentos e gastos) e
Unico (aplicavel pelas empresas individuais e consolidadas) e ordenado em
primeiro lugar pelas componentes positivas e depois pelas negativas do
resultado, havendo alguns componentes que sendo de uma determinada
natureza acolhem altera¢gfes de natureza contraria. Apresenta um conteddo
minimo, permitindo, contudo, adicionar linhas de itens de acordo com os
conceitos de materialidade, fiabilidade e relevancia considerados pela
entidade. (ENCARNACAO,20009).

Podemos observar uma demonstracéo do resultado no quadro 08.
Quadro 08: Demonstracdo do Resultado — Modelo Portugués.

RENDIMENTOS E GASTOS

(+) Vendas e servigos prestados

(+-/) Ganhos/perdas imputados de subsidiarias e associadas
(+/-) Variacao nos inventarios da producéo

(-) Custos das mercadorias vendidas

(-) Fornecimentos e servigos externos

(-) Gastos com o pessoal

(+/-) Ajustamentos de inventarios (perdas/reversées)

(+/-) Imparidade de dividas a receber

(+/-) Aumentos/reducdes de justo valor

(+/-) Outros rendimentos ou gastos

= RESULTADO ANTES DE DEPRECIACOES, GASTOS DE FINANCIAMENTO E
IMPOSTOS

(+/-) Gastos/reversdes de depreciacdo e de amortizacdo
(+/-) Imparidade de ativos depreciaveis/amortizaveis

= RESULTADO OPERACIONAL

(+) Juros e rendimentos similares obtidos
(-) Juros e gastos similares suportados

= RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS

(+/-) Impostos sobre o rendimento do periodo

= RESULTADO LIQUIDO DO PERIODO

Fonte: Oliveira et al. (2010 p. 112)
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Por fim Matos (2011) cita “A demonstracao dos resultados assume-se como
a demonstracdo financeira que retrata 0 desempenho financeiro de uma

determinada entidade, pois aqui séo incluidos os seus rendimentos e gastos. ”

2.3.3 DEMONSTRACAO DAS ALTERACOES DO CAPITAL PROPRIO

Oliveira et al. (2010) citam que este quadro demonstrativo apresenta uma
grande novidade em termos de demonstragfes financeiras portuguesas. Nao tem
paralelo em nenhuma demonstracéo financeira ja familiar, ou seja, no ambito do
POC.

Para Borges et al. (2007, p. 35), o resultado extensivo corresponde na
pratica, ao incremento (positivo ou negativo) do capital préprio da entidade,
entendido como a soma do resultado liquido apurado no decurso do periodo
econdémico, com as variagdes patrimoniais positivas ou negativas que, nao resultem
de contribui¢des ou distribuicbes com os detentores do capital.

Conforme Matos (2011) as demonstracdes das alterac6es do capital proprio
sao divididas em dois grupos com caracteristicas distintas:

e Operacdes com detentores de capital;

e Operacdes que derivam, quer do resultado liquido do periodo quer de

outras alteracdes no capital proprio.

Para Pires e Rodrigues (2015), a obrigatoriedade da elaboracdo da
demonstracdo das alteragbes no capital proprio, com o objetivo de demonstrar as
alteracdes que o capital préprio sofreu, fundamentalmente motivadas por transacdes
nao relacionadas com os detentores do capital e com a distribuicéo de resultados, é
mais um aspecto a realcar da estrutura de relato introduzida pelo SNC e que vem
por em evidéncia a importdncia da avaliacdo da evolucdo do desempenho
econdmico da empresa e, particularmente, a valorizacdo do capital investido pelos

acionistas;

A seguir encontramos um exemplo de demonstracdo das alteracdes do

capital préprio.
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Quadro 09. Demonstracado das alteracdes do Capital Proprio — Modelo Portugués

DESCRICAO

CAPITAL
REALIZADO

ACOES
PROPRIAS

RESERVAS

RESULTADO DO
PERIODO

TOTAL DO CAPITAL
PROPRIO

POSICAO INICIAL

ALTERAGCOES NO PERIODO
Primeira adocdo de novo referencial
contabilistico
Alteracdes de politicas contabilisticas
Diferengas de conversao de
demonstragdes financeiras
Realizagéo do excedente de
revalorizacdo de ativos fixos tangiveis e
intangiveis
Excedentes de revalorizacdo de ativos
fixos tangiveis e intangiveis e
respectivas variagdes

Ailictamantne nar imnnetne difaridne

POSICAO INICIAL AJUSTADO

RESULTADO LIQUIDO DO PERIODO

OPERACOES COM DETENTORES DE
CAPIATAL PROPRIO

Realiza¢bes de capital

Realiza¢cbes de prémios de emisséo

Distribuices

Entradas para cobertura de perdas

Outras operacdes

POSICAO FINAL DO PERIODO

Fonte: Oliveira (2010 p. 114)
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“...que resulta da agregacao direta do resultado liquido do periodo com todas
as variagfes ocorridas em capitais préprios ndo diretamente relacionadas com o0s
detentores de capital, agindo enquanto tal” (NCRF 1 paragrafo 41).

Esta demonstracao introduz um conceito novo, o de resultado integral que
resulta da agregacao direta do resultado liquido do periodo com todas as variacdes
ocorridas em capitais proprios ndo diretamente relacionadas com os detentores de

capital

2.3.4 DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

Segundo Oliveira et al. (2010) esta demonstracdo financeira esta
contemplada em exclusivo na NCRF 2, que teve por base a Norma Internacional de
Contabilidade IAS 7 — Demonstragdes de Fluxos de Caixa, adoptada pelo
Regulamento (CE) n° 1725/2003 da Comissao.

Ja Matos (2011) cita que a demonstracdo dos fluxos de caixa engloba dois
formatos de apresentacao dos fluxos de caixa operacionais:

e Método Direto;
e Método Indireto.

A autora segue, o desdobramento da demonstracdo dos fluxos de caixa
nestes dois formatos € influenciado pelas condicbes de recolha e classificacdo
desses fluxos pelo sistema de tratamento da informacao contabilistica da entidade.

Para Martins (2011) a informacgéo disponibilizada pelos fluxos de caixa de
uma entidade, quando usada juntamente com outras demonstracdes financeiras,
proporciona aos gerentes da mesma, uma base para determinar a capacidade da
entidade de utilizar os fluxos de caixa. Os proprietarios exigem uma avaliacdo da
capacidade de uma entidade em gerar dinheiro e seus equivalentes para poderem
tomar as suas decisdes econdémicas.

Nos quadros 10 e 11, encontramos dois exemplos de demonstracdo dos

fluxos de caixa um no método direto e o outro no método indireto.
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Quadro 10. Demonstracdo dos Fluxos de Caixa — Método Direto — Modelo Portugués

RUBRICAS

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS — METODO DIRETO
(+) Recebimento de clientes

(-) Pagamentos a fornecedores

(-) Pagamentos ao pessoal

(+/-) Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento

(+/-) Outros recebimentos/pagamentos

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Pagamento respeitantes a:

(-) Ativos fixos tangiveis

(-) Ativos intangiveis

(-) Investimentos financeiros

(-) Outros ativos

Recebimento provenientes de:

(+) Ativos fixos tangiveis

(+) Ativos intangiveis

(+) Investimentos financeiros

(+) Outros ativos

(+) Subsidios ao investimento

(+) Juros e rendimentos similares

(+) Dividendos

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

FLUXO DE CAIXA DE ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Recebimentos provenientes de:

(+) Financiamentos obtidos

(+) Realizacdes de capital e de outros investimentos de capital préprio
(+) Cobertura de prejuizos

(+) Doacdes

(+) Outras operacdes de financiamento

Pagamentos respeitantes a:

(-) Financiamento obtidos

(-) Juros e gastos similares

(-) Dividendo

(-) Reducdes de capital e de outros instrumentos de capital proprio
(-) Outras operacdes de financiamento

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

(+/-) VARIACAO DE CAIXA E SEUS EQUIVALENTES

CAIXA E SEUS EQUIVALENTES NO INICIO DO PERIODO

CAIXA E SEUS EQUIVALENTES NO FIM DO PERIODO

Fonte: Oliveira et al. (2010 p. 116)




Quadro 11. Demonstracéo dos Fluxos de Caixa — Método Indireto — Modelo
Portugués
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RUBRICAS

FLUXO DE CIAXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS — METODO INDIRETO
RESULTADO LIQUIDO

Ajustamentos

(+) Depreciagdes e amortizagdes

(+/-) Imparidades (perdas/reversdes)

(+/-) Justo valor

(+/-) Provisdes

(+/-) Diferencas de cambio néo realizadas

(+/-) Rendimentos/gastos similares

(+/-) Alienacéo de ativos fixos tangiveis

(+/-) Outros gastos e rendimentos

(+/-) Contas a receber (aumentos/diminui¢c6es)

(+/-) Gastos diferidos (aumentos/diminui¢des)

(+/-) Contas a pagar (aumentos/diminuicoes)

(+/-) Rendimentos diferidos (aumentos/diminuigcdes)
(+/-) Outros ativos correntes (aumentos/diminuigées)
(+/-) Outros passivos correntes (aumentos/diminuicdes)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Pagamento respeitantes a:

(-) Ativos fixos tangiveis

(-) Ativos intangiveis

(-) Investimentos financeiros

(-) Outros ativos

Recebimento provenientes de:

(+) Ativos fixos tangiveis

(+) Ativos intangiveis

(+) Investimentos financeiros

(+) Outros ativos

(+) Subsidios ao investimento

(+) Juros e rendimentaos similares

(+) Dividendos

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

FLUXO DE CAIXA DE ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Recebimentos provenientes de:

(+) Financiamentos obtidos

(+) RealizagBes de capital e de outros investimentos de capital proprio
(+) Cobertura de prejuizos

(+) Outras operacdes de financiamento

Pagamentos respeitantes a:

(-) Financiamento obtidos

(-) Juros e gastos similares

(-) Dividendo

(-) Reducdes de capital e de outros instrumentos de capital proprio
(-) Outras operacdes de financiamento

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

(+/-) VARIACAO DE CAIXA E SEUS EQUIVALENTES

CAIXA E SEUS EQUIVALENTES NO INICIO DO PERIODO

CAIXA E SEUS EQUIVALENTES NO FIM DO PERIODO

Fonte: Oliveira et al. (2010 p. 117)
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Para Martins (2011) a grande alteracdo introduzida pelo SNC relativamente

a este modelo, é a obrigacdo de apresentar os fluxos de caixa provenientes de

atividades operacionais pelo método direto.

2.3.5 ANEXOS

Segundo Oliveira et al. (2010 p. 109) o anexo que passa a designar-se
como tal, deixa de ser “exclusivo” do balan¢go e da demonstracdo dos resultados.
N&o sendo uma demonstracdo financeira inteiramente nova, apresenta-se com o
mesmo espirito da contida no POC, muito embora com novas notas e uma nova
estrutura e sequéncia das mesmas.

Segundo Matos (2011 p. 51) pode ser dividido em trés partes fundamentais:

e Uma qualitativa que envolve a identificacdo da entidade, o referencial

contabilistico adotado e as principais politicas contabilisticas adotadas;

e Discriminacdes de rubricas do balanco, da demonstracao dos resultados,
da demonstracao das alterac6es no capital proprio e da demonstracao
dos fluxos de caixa, previstas nas varias NCRF;

Outras divulgacfes qualitativas ou exigidas por diplomas legais.

2.4  ANALISE DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Apés a apresentacdo das demonstracdes contabeis, é preciso realizar

analises sobre as mesmas, como cita Assaf Neto (2012),

Através das demonstragdes contdbeis levantadas por uma empresa, podem
ser extraidas informacgdes a respeito de sua posi¢cdo econdmica e financeira.
Por exemplo, um analista pode obter conclusbes sobre a atratividade de
investir em acbes de determinada companhia; se um crédito solicitado
merece ou nao ser atendido; se a capacidade de pagamento se encontra
numa situac@o de equilibrio ou insolvéncia; se a atividade operacional da
empresa oferece uma rentabilidade que satisfaz as expectativas dos
proprietarios de capital. (ASSAF NETO,2012 p. 46).
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J& para Braga (2012),

A andlise das demonstracdes contdbeis tem por objetivo observar e
confrontar os elementos patrimoniais e os resultados das operacdes,
visando o conhecimento minucioso de sua composicdo qualitativa e de sua
expressdo quantitativa, de modo a revelar os fatores antecedentes e
determinantes da situacdo atual e, também, a servir de ponto de partida
para delinear o comportamento futuro da empresa (BRAGA, 2012 p. 23).

Para se fazer esse estudo Bazzi (2016), comenta que as analises das
demonstracdes financeiras se dedicam ao calculo de indices, de modo a avaliar os
desempenhos passado, presente e projetado da empresa, comparando com ela
mesma ou com padrbes de seus ramos de atuacdo. Ainda segundo o autor, a
analise do desempenho de uma empresa se relaciona de maneira direta com a
verificacdo do cumprimento das obrigacGes. Essa avaliagdo, além de ser um
excelente procedimento para que consigamos quantificar e qualificar a eficacia e a
eficiéncia das acBes empregadas ao longo do periodo. Para realizarmos essas
analises devemos utilizar trés pontos de analises fundamentais:

a) Liquidez: retrata a situagao financeira;

b) Endividamento: retrata a estrutura de capital,

c) Rentabilidade: retrata a situacdo econdémica.

2.4.1 INDICES DE LIQUIDEZ

O primeiro grupo de indicativos a ser utilizado séo os indices de liquidez
como destaca Assaf Neto (2012 p. 66), “os indicadores de liquidez evidenciam a
situacao financeira de uma empresa frente a seus diversos compromissos
financeiro”.

Ja para Bazzi (2016), analisar a liqguidez de uma empresa significa verificar a
probabilidade de esta honrar seus compromissos em dia. A liqguidez de uma empresa
€ medida em termos de sua capacidade de saldar suas obrigacdes de curto prazo
conforme se tornam devidas, ou seja, se a empresa consegue pagar todas as
dividas até a data do vencimento de cada uma delas.

No ponto de vista de Marion (2012), os indices de liquidez sao utilizados

para avaliar a capacidade de pagamento da empresa, isto €, constituem uma
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apreciacdo sobre se a empresa tem capacidade para saldar seus compromissos.
Essa capacidade de pagamento pode ser avaliada, considerando: longo prazo, curto
prazo ou prazo imediato.

Bazzi (2016) cita que existem muitas maneiras de calcular a liquidez de uma
empresa, mas h& quatro indices que sao mais utilizados:

a) Liquidez Imediata;

b) Liquidez Seca;

c) Liquidez Corrente;

d) Liquidez Geral.

2.4.1.1 LIQUIDEZ IMEDIATA

O primeiro indicador desse grupo € a liquidez imediata, segundo Assaf Neto
(2012 p. 67) revela a porcentagem das dividas a curto prazo (circulante) em
condicBes de serem liquidadas imediatamente. Esse quociente é normalmente baixo
pelo pouco interesse das empresas em manter recursos monetarios em caixa, ativo
operacionalmente reduzida rentabilidade.

Ja Bazzi (2016), cita que a liquidez imediata é obtida a partir da relacéo
entre os ativos disponiveis e 0 passivo circulante.

A seguir podemos observar a férmula para calcularmos a liquidez imediata

de uma empresa.

Disponibilidades

Liquidez Imediata = . :
Passive Circulante

Para efeito de andlise, Marion (2012), “é um indice sem muito realce, pois
relacionamos dinheiro disponivel com valores, que vencerdo em datas as mais
variadas possivel, embora a curto prazo. Assim, temos contas que vencerao daqui a
cinco ou dez dias, como temos também as que vencerdao daqui a 360 dias, e que

nao se relacionam com a disponibilidade imediata”.
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2.4.1.2 LIQUIDEZ SECA

O segundo indice é a liquidez seca onde para Assaf Neto (2012), esse
quociente demonstra a porcentagem das dividas a curto prazo em condi¢cbes de
serem pagas mediante a utilizacdo de itens monetarios de maior liquidez do ativo
circulante.

Para Bazzi (2016) esse coeficiente indica a solidez da empresa em relacéo
aos seus compromissos de curto prazo, sem contar com 0s estoques. Isso possibilita
uma visao assertiva da solvéncia da organizagao, pois os estoques podem ter giro
lento ou estarem obsoletos.

Ja Marion (2012) enfatiza que esse indice evidencia caso a empresa
sofresse uma total paralisacdo de suas vendas, ou se seu Estogue se tornasse
obsoleto, quais seriam as chances de pagar suas dividas com disponivel e
duplicatas a receber.

Abaixo, encontramos a formula para a liquidez seca:

(Ative Circulante — Estoques)

Liquidez Seca = . .
Passive Circulante

Alcantara da Silva (2012) chama a atencao que devemos ter conhecimento
do negécio da empresa, pois nem sempre um indice de liquidez seca baixo é
sintoma de situacdo financeira apertada. Por exemplo, um supermercado, cujo
investimento em estoques é elevadissimo, em que nao ha duplicatas a receber,

provavelmente apresentara um indice muito baixo.

2.4.1.3 LIQUIDEZ CORRENTE

O terceiro indice € o da liquidez corrente, segundo Bazzi (2016), ela indica a
solidez do embasamento financeiro da empresa quanto aos seus compromissos de
curto prazo, mostrando quantas vezes 0s ativos circulantes cobrem os passivos
circulantes. Por isso, é importante que o indice seja 1 ou mais.

Marrion (2012), cita,
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E importante realgar, nesse momento, alguns aspectos relativos a liquidez
corrente: « O primeiro € que o indice nao revela a qualidade dos itens no
Ativo Circulante (os Estoques estdo superavaliados, sdo obsoletos, os
Titulos a Receber sdo totalmente recebiveis). * O segundo é que o indice
nao revela a sincronizagao entre recebimentos e pagamentos, ou seja, por
meio dele ndo identificamos se os recebimentos ocorrerdo em tempo para
pagar as dividas vincendas. Assim, em uma Liquidez Corrente igual a 2,5
(aparentemente muito boa), pode a empresa estar em crise de liquidez, pois
grande parte dos vencimentos das Obrigacdes a Curto Prazo concentram-
se no proximo més, enquanto a concentracdo dos recebimentos ocorrera
dentro de 90 dias. « O terceiro, como um aspecto que contribui para o
redimensionamento da Liquidez Corrente, no sentido de eleva-la, é o
Estoque estar avaliado a Custos Histdricos, sendo que seu valor de
mercado estd (valor de venda), normalmente, acima do evidenciado no
Ativo Circulante. Portanto, a Liquidez Corrente, sob esse enfoque, sera
sempre mais pessimista do que a realidade, j4 que os Estoques serdo
realizados a valores de mercado e ndo de custo. (MARRION, 2012 p. 47)

A liquidez corrente é calculada através da formula abaixo:

Ative Circulante

Liquidez Corrente = . :
Passive Circulante

Para analisarmos esse indice, Assaf Neto (2012 p. 67), comenta a liquidez
corrente indica o quanto existe de ativo circulante para cada $ 1 de divida a curto
prazo. Quanto maior a liquidez corrente, mais alta se apresenta a capacidade da

empesa em financiar suas necessidades de capital de giro.

2.4.1.4 LIQUIDEZ GERAL

O ultimo indice desse grupo € a liquidez geral, para Assaf Neto (2012 p. 71),
esse indicador revela a liquidez, tanto a curto prazo como a longo prazo. O autor
continua citando “a liquidez geral é utilizada também como uma medida de
seguranca financeira da empresa a longo prazo, revelando sua capacidade de
saldar todos seus compromissos”.

Complementa Bazzi (2016), “o indice de liquidez geral mostra a solidez do
embasamento financeiro da empresa em longo prazo, considerando tudo o que ela
convertera em dinheiro em curto e longo prazos e relacionando com tudo o que a
empresa ja assumiu como divida, também em curto e longo prazos. “

Ja& para Marion (2012) esse indice mostra a capacidade de pagamento da
empresa a longo prazo, considerando tudo o que ela convertera em, relacionando-se

com tudo o que j4 assumiu como divida.
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Podemos verificar como esse indice € calculado na formula a seguir.

(Ativo Circulante + Realizavel a Longo Prazo

Liquidez Geral= : : : —
(Passivo Circulante + Passive Nao Circulante)

Marion (2012) fala também que “se apreciarmos uma série de varios anos, a
analise sera enriquecida. Se uma empresa apresentar numa série de anos o indice
de liquidez geral decrescente, mesmo considerando essas divergéncias, o indicador
se tornara util, pois podemos depreender a perda paulatina do poder de pagamento

geral da empresa.

2.4.2 INDICES DE ENDIVIDAMENTO

Outro grupo de indicadores utilizado para andlise, sdo os indices de
Endividamento, Conforme Bazzi (2016), “a analise do endividamento de uma
empresa visa avaliar e revelar qual € o chamado grau de endividamento vigente.
Assim, os varios indicadores que sdo calculados demonstram qual é a politica de
obtencado de cursos adotados pela empresa, isto €, como a empresa tem financiado
seu ativo — com os préprios recursos (patriménio liquido) ou com capital de terceiros
(passivo).

Para complementar Marion (2012), cita que o0s indicadores de
endividamento que nos informam se a empresa se utiliza mais de recursos de
terceiros ou de recursos dos proprietarios. Saberemos também se os recursos de
terceiros tém seu vencimento em maior parte a curto prazo (circulante) ou a longo
prazo (exigivel a longo prazo).

Segundo Bazzi (2016), para operacionalizarmos a analise de estrutura de
capitais sdo empregados alguns indicadores. Verificamos os trés principais:

a) Grau de Endividamento;

b) Composicao do Endividamento;

¢) Endividamento Total.



50

2.4.2.1 GRAU DE ENDIVIDAMENTO

Para Alcantara da Silva (2012) o grau de endividamento consiste da relacéo
entre capitais de terceiros, somatorio do passivo circulante e exigivel a longo prazo,
e o capital préprio, patriménio liquido.

Ou como cita Saporito (2015) este indice expressa a proporcao da divida
total de curto e a de longo prazo, comparativamente aos recursos proprios.

A seguir encontramos a férmula:

(Passivo Circulante + Passivo Nao Circulante)

Grau de Endividamento = —————
Patrimonio Liguido

Para exemplificar Assaf Neto (2012 p. 77) cita que esse indice mostra
guanto a empresa tomou de empréstimo para cada $1 de capital préprio aplicado.
Ou seja, se o quociente for 0,90, significa que, para cada $1.000 dos acionistas, a

empresa assumiu $900 de dividas.

2.4.2.2 COMPOSICAO DO ENDIVIDAMENTO

O proximo indicador € a composi¢do do endividamento, segundo Alcantara
da Silva (2012), através desta analise é possivel mensurar o volume de dividas da
empresa com vencimento no curto prazo em relacdo a divida total. O estudo deste
indicador nos permite visualizar o perfil da divida da empresa.

Ja Bazzi (2016), salienta que a composicédo do endividamento indica quanto
do endividamento total da empresa devera ser pago em curto espaco de tempo, ou
seja, quanto das obriga¢ges de curto prazo da empresa é comparado ao total das

obrigacdes. A férmula para esse célculo é a seguinte:

Passive Circulante

Composicdo do Endividamneto = . . : ——
(Passivo Circulante + Passivo Nido Circulante)

Bazzi segue, a interpretacdo basica do indice de composicdo do
endividamento indica que quanto mais divida a empresa tiver de pagar em curto
prazo, maior serd a necessidade de ela gerar recursos para honrar seus

compromissos assumidos.
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Saporito (2015) cita “quanto menor for o resultado do calculo, mais positiva €
s situacdo da empresa, pois menor sera a pressao de curto prazo sobre o caixa da

empresa.

2.4.2.3 ENDIVIDAMENTO TOTAL

Para Saporito (2015), “o endividamento total, expressa a proporgao entre a
divida total de curto prazo e a de longo prazo, comparativamente aos recursos
totais”.

Ja Bazzi (2016) indica que o indice de endividamento total tem a finalidade
de medir a proporcdo entre os ativos totais da empresa que é financiada pelos
credores.

Por sua vez, Braga (2012) fala que esse quociente serve para indicar o grau

de utilizacdo dos capitais obtidos pela empresa.

Esse indice é calculado pela formula:

(Passivo Circulante + Passivo Nao Circulante)
(Ativo Total)

Composicdo do Endividamento =

Ao analisar a formula, Bazzi cita que o endividamento total nos permite, de
certa maneira, avaliar o risco da empresa, seja por meio da analise “quanto menor,

melhor” ou “ quanto maior, pior”.

2.4.3 INDICES DE RENTABILIDADE

O ultimo grupo de indicadores, analisam o resultado da empresa, Bazzi
(2016), comenta que a andlise da rentabilidade das demonstra¢cdes contabeis nos
mostra qual é a rentabilidade que a empresa tem do capital investido ao longo dos
periodos analisados, isto €, qual o rendimento dos investimentos realizados e o grau
de eficacia econdmica da empresa.

Para Alcantara da Silva (2012) é possivel avaliar o desempenho global de
um empreendimento através do estudo das taxas de retorno esta analise busca a

identificagdo sobre o investimento total, o retorno sobre as vendas e o retorno sobre
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as vendas e o retorno sobre o capital préprio, portanto, uma avaliagdo ndo apenas
da produtividade, mas sobretudo, da lucratividade do negdécio. As principais séo:

a) Taxa de Retorno sobre o Patriménio Liquido;
b) Taxa de Retorno sobre o Ativo;

c) Margem Liquida;

d) Giro do Ativo.

2.4.3.1 TAXA DE RETORNO SOBRE O PATRIMONIO LIQUIDO

A Taxa de Retorno sobre o Patrimdénio Liquido segundo Bazzi (2016),
representa diretamente quanto a empresa conseguiu gerar de lucro liqguido em
relacéo ao total do capital préprio que foi investido em sua operacao.

Na mesma linha Alcantara da Silva (2012) cita que este indicador apresenta
0 retorno gque 0s acionistas ou quotistas da empresa estdo obtendo em relacdo aos
seus investimentos na empresa.

A féormula é:

Lucro Liguido

Retorno sobre o PL = ——————
Patrimonio Liguido

Perez Junior e Begalli (2015) citam que esse indicador demonstra o
rendimento do capital investido na empresa por seus socios. Por exemplo, RPL igual
a 0,8 indica que cada R$ 1,00 de Patriménio Liquido teve R$ 0,80 de retorno, ou
seja, 80%. O autor prossegue, “O indice satisfatorio dependera da expectativa do

investidor e da média do setor”.

2.4.3.2 TAXA DE RETORNO SOBRE O ATIVO

Segundo Alcantara da Silva (2012) este indicador tem por objetivo medir a
eficiéncia global da alta direcdo da empresa na geracdo de lucros com seus
investimentos totais.

Ja para Bazzi (2016), esse indicador tem por objetivo medir a eficiéncia

global da alta direcdo da empresa na geracdo de lucros com seus investimentos
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totais, ou seja, o0 retorno sobre o ativo, € o indice que busca representar a conexao
existente entre o resultado da empresa em relacdo ao volume dos recursos que nela

foram investidos pelos soécios, ou financiada por terceiros.

O célculo é dado pela férmula:

Lucro Liguido
Ativo Total

Retorno sobre o Ativo =

Para Perez Junior e Begalli (2015) esse indicador mostra a rentabilidade do
total de recursos administrados pela empresa. Quanto maior, melhor

2.4.3.3 MARGEM LIQUIDA

Esse indicador utiliza informacdes somente da demonstracdo do resultado
do exercicio. Alcantara da Silva (2012) explica que este indice compara o lucro
liguido em relacdo as vendas liquidas do periodo, apresentando o percentual de
lucratividade gerado.

Ja para Bazzi (2016), a margem de lucro liquida mede a porcentagem de
cada unidade monetaria de vendas remanescentes apos a deducdo de todos o0s
custos e despesas, inclusive juros, impostos e dividendos de a¢0es preferenciais.

A férmula é:

Lucreo Liguido
100

Margem Liguida = x
& 4 Receita Liguida

2.4.3.4 GIRO DO ATIVO

Para se analisar o Ativo com as receitas do periodo, utiliza-se o Giro do
Ativo, Alcantara da Silva (2012 p. 101) enfatiza que este indicador estabelece a
relacdo entre as vendas do periodo e os investimentos totais efetuados na empresa,
expressando a produtividade dos investimentos totais.

Para Bazzi (2016 p. 55) o indice do giro do ativo pode indicar quantas vezes

0 ativo se renova em relacdo as vendas da empresa. Ele pode, ainda, ser detalhado
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em razdo de outros subcomponentes do ativo, isto é, o ativo circulante ou o nao
circulante.

A andlise desse indicador é dada pela férmula:

Receita Liguida

Giro do Ative = :
Ativo Total

Esse indice, segundo Perez Junior e Begalli (2015), em complemento com o
indice margem liquida, permite analisar a caracteristica do resultado da empresa

(margem x giro).

2.5 INSTITUICAO FINANCEIRA

Segundo o especialista em fundo imobiliarios, Marcos Baroni (2015), a
instituicdo financeira € uma organizacdo cuja finalidade é otimizar a alocacao de
capitais financeiros proprios e de terceiros, obedecendo uma correlacdo de risco,
custo e prazo que atenda aos objetivos dos seus patrocinadores incluindo pessoas
fisicas e juridicas.

Como citam Arruda et al. (2015 p. 09), “o ambiente financeiro tem uma
organizacao formal na grande maioria dos paises, denominada sistema financeiro ou
mercado financeiro. Com algumas variacdes, constitui-se de 6rgaos reguladores e
orgdos executores. Estes podem ser publicos ou privados, e aqueles sdo publicos,
com maior ou menor autonomia, de acordo com a legislacdo e a orientacdo politica
dos paises.”

No mercado financeiro segundo Carneiro, Salgado Junior e Macoris (2016)
compra-se e vende-se dinheiro, e também alguns tipos de papéis, que podem ser
facilmente convertidos em dinheiro neste mesmo mercado. Um dos papéis mais
conhecidos séo as acdes, que sdo ofertadas pelas sociedades anénimas de capital
aberto e compradas por investidores.

Para melhor entendimento, Martins e Lopes (2005) comentam que no
mercado financeiro ha o intermédio de recursos entre aqueles agentes
superavitarios (poupadores) para aqueles agentes que necessitam de recursos para
financiar seu consumo ou projetos de investimentos (agentes deficitarios). Para que

0s recursos sejam alocados nas melhores oportunidades de investimento, sdo
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necessarias informagfes prévias sobre os agentes que o poupador pretende
financiar, ou seja, 0s agentes nos quais ele pretende investir.

A atividade de intermediacao financeira, segundo Assaf Neto (2012 p. 223),
€ realizada por instituicdes financeiras, que séo classificadas como:

e Bancos Comerciais;

e Bancos de Desenvolvimento;

e Bancos Mdltiplos;

e Cooperativas de Crédito;

e Bancos de Investimentos;

e Sociedades de Crédito, Financiamento e Investimento;
e Sociedades de Crédito Imobiliario;

e Agéncias de Fomento.

Por fim Baroni (2019) cita “as instituicdes financeiras permitem refletir a
viabilidade da sua utilizagdo como meio de alcangar maiores resultados através da
melhoria de processos neste setor. Ou seja, uma instituicdo financeira tem total
relevancia para a economia e para 0s objetivos financeiros de um individuo ou uma

organizacao”.
25.1 DEMONSTRAQ()ES CONTABEIS EM INSTITUI(;OES FINANCEIRAS

A Cosif (Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional) é
responsavel pela regulamentacédo dos critérios, procedimentos contabeis, estrutura
de contas e documentos, a serem utilizados por instituices financeiras e instituicoes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central.

Segundo Assaf Neto (2012 p. 231), o exercicio social das instituicbes
financeiras tem duracédo de 1 ano, devendo obrigatoriamente encerrar-se em 31 de
dezembro. Ainda segundo o autor, uma instituicdo financeira deve observar alguns

principios fundamentais da Contabilidade, além das normas impostas pela Cosif:

a. uso de métodos e critérios contabeis uniformes no tempo. Qualquer
alteracdo relevante nos procedimentos deve ser registrada em notas
explicativas; b. respeito pleno ao regime de competéncia no registro contabil
das receitas e despesas; c. definicdo de um periodo fixo para a apuracao
dos resultados; d. independentemente da periocidade em que os resultados
sdo apurados, proceder a apropriacdo mensal de seus valores.
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A seguir podemos observar um modelo de balanco patrimonial e
demonstracao do resultado utilizado pelas instituicdes financeiras:

Quadro 12. Balanco Patrimonial — Institui¢cdes financeiras

ATIVO PASSIVO E PL
ATIVO CIRCULANTE PASSIVO CIRCULANTE
Disponibilidades Depésitos
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez Captacdes no mercado aberto
Titulos e valores mobiliarios Recursos de aceites e emissao de titulos
Relacbes interfinanceiras Relacbes interfinanceiras
Relagbes interdependéncias Relagbes interdependéncias
Operacdes de crédito Obrigagfes por empréstimos
Operacgdes de arrendamento mercantil Obrigag6es por repasses no pais
Outros créditos Obrigacdes por repasses no exterior
Outros valores e bens Instrumentos financeiros derivativos
ATIVO NAO CIRCULANTE Outras obrigagbes
Realizavel a longo prazo PASSIVO NAO CIRCULANTE
Investimentos Exigivel a longo prazo
Imobilizado
Intangivel PATRIMONIO LIQUIDO
TOTAL DO ATIVO TOTAL DO PASSIVO

Fonte: Cosif - www.bcb.gov.br

Quadro 13. Demonstracdo do Resultado — Instituicbes Financeiras

(+) RECEITAS DE INTERMEDIA(;AO FINANCEIRA
Operacdes de Crédito

Operacdes de Arrendamento Mercantil

Resultado de Instrumentos Financeiros Derivados
Resultado de Operacfes de Cambio

(-) DESPESAS DE INTERMEDIA(;AO FINANCEIRA
Operacdes de Captacdo no Mercado

Operacdes de Empréstimos e Repasses

Provisdo para Créditos de Liguidacdo Duvidosa

(=) RESULTADO BRUTO DE INTERMEDIACAO FINANCEIRA

(+/-) OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS
Receitas de Prestacdo de Servigos

Despesas de Pessoal

Despesas Administrativas e Tributarias

Outras Receitas/Despesas Operacionais

(=) RESULTADO OPERACIONAL
Provisao para Imposto de Renda e Contribuicdo Social
Participacdes no lucro

(=) LUCRO LIQUIDO

Fonte: Cosif www.bcb.gov.br.

As estruturas sao idénticas as demonstragbes contabeis elaboradas por
outros segmentos empresariais, pois a demonstracdo do resultado e o balanco
retratam a o faturamento e a posicao dos ativos, passivos e do patriménio liquido em

determinado momento do ano, respectivamente.
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3 METODOLOGIA

3.1 DELINEAMENTO DA PESQUISA

Quanto aos procedimentos técnicos, sera realizada uma pesquisa
documental, onde, através de levantamentos dos assuntos relacionados ao tema a
ser pesquisado, buscar-se evidenciar os diversos aspectos que devem ser
considerados na analise dos indices econbmico-financeiros em instituicdes
financeiras, sera usado como estudo empresas situadas no Brasil e em Portugal
visando aplicar de forma pratica os conceitos tedricos levantados através da
pesquisa bibliogréafica.

Em relacdo a pesquisa documental, Oliveira (2007) cita que a pesquisa
documental € muito proxima da pesquisa bibliogréfica. O elemento diferenciador esta
na natureza das fontes: a pesquisa bibliografica remete para as contribuicées de
diferentes autores sobre o tema, atentando para as fontes secundarias, enquanto a
pesquisa documental recorre a materiais que ainda ndo receberam tratamento
analitico, ou seja, as fontes primarias.

Ja para Gil (2017) a pesquisa documental € utilizada em praticamente todas
as ciéncias sociais principalmente no campo da histéria e da economia. Como
delineamento, apresenta muitos pontos de semelhanca com a pesquisa bibliogréfica,
posto que nas duas modalidades utilizam-se dados ja existentes. A principal
diferenca esta na natureza das fontes.

Quanto a forma de abordagem do problema, trata-se de uma pesquisa
guantitativa, onde sera coletado dados das instituicdes que seréo usadas como base
para estudo, ou seja, sera apurada as demonstracdes financeiras brasileiras e
portuguesas.

Segundo Rodrigues (2015) a pesquisa quantitativa procura quantificar os
dados. Ela busca uma evidéncia conclusiva, que toma por base amostras grandes e
representativas e, de alguma forma, aplica analise estatistica. As descobertas da
pesquisa quantitativa podem ser tratadas como conclusivas e utilizadas para
recomendar um curso de acao final.

Para Fonseca (2002) a pesquisa quantitativa se centra na objetividade.

Influenciada pelo positivismo, considera que a realidade s6 pode ser compreendida
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com base na analise de dados brutos, recolhidos com o auxilio de instrumentos
padronizados e neutros. A pesquisa quantitativa recorre a linguagem matematica
para descrever as causas de um fendbmeno, as relacbes entre variaveis, etc. A
utilizacdo conjunta da pesquisa qualitativa e quantitativa permite recolher mais
informagdes do que se poderia conseguir isoladamente.

J& em relacdo aos objetivos, serd utilizada uma pesquisa descritiva, pois
serve para descrever fatos de um fendbmeno. Para se chegar aos objetivos desse
trabalho serd a aplicacdo dos indices financeiros nas demonstracdes financeiras
coletadas e posteriormente analise dos resultados encontrados.

Segundo Gil (2017) as pesquisas descritivas tém como objetivo primordial a
descricdo das caracteristicas de determinada populacdo ou fendmeno ou o
estabelecimento de relacBes entre variaveis. Sao inUmeros os estudos que podem
ser classificados sob este titulo e uma de suas caracteristicas mais significativas
esta na utilizacdo de técnicas padronizadas de coleta de dados.

Ja para Manzato e Santos (2012) a pesquisa descritiva, em suas diversas
formas, trabalha sobre dados ou fatos colhidos da préopria realidade. Para viabilizar
essa importante operacdo da coleta de dado, sdo utlizados, como principais
instrumentos, a observacéo, a entrevista, o questionario e o formulario.

Diante das colocacBes dos autores, entende-se que as metodologias

escolhidas sdo as mais adequadas para o tipo de estudo proposto.

3.2 PROCEDIMENTOS DE COLETA E ANALISE DOS DADOS

- Pesquisa das demonstracfes financeiras de instituicdes financeiras do
Brasil e Portugal;

- Adaptar as demonstracfes contabeis portuguesas para possibilitar a
comparacao.

- Tabulag&o das demonstrac¢des financeiras utilizando o excel.

- Aplicacéo dos indices econémico-financeiros utilizando o excel.

- Andlise dos dados levantados utilizando o embasamento teorico, alinhado

ao objetivo e a questao de pesquisa.
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4 ESTUDO

4.1 APRESENTACAO

As instituicdes financeiras possuem uma fungcdo muito importante para o
desenvolvimento de uma nacéo. Séo elas que fazem a intermediacdo do mercado
financeiro, ou seja, fazem a ligacdo entre os individuos com excesso de dinheiro
(agentes superavitarios) com aqueles que precisam de dinheiro (agentes
deficitarios), que precisam de dinheiro para realizar suas atividades econémicas.

Segundo o Banco Central, no Brasil, os bancos séo divididos em
diversas categorias, cada um, com uma atividade mais especifica, voltada para um
determinado grupo de pessoas. Entre eles, pode-se citar:

e Bancos de Investimentos: Sua principal atividade é captar recursos
através de depdsitos a prazo, como CDBs, LCls.

e Bancos Comerciais: O mais conhecido pelas pessoas, séo utilizados
praticamente todos os dias para servicos bancarios ou movimentacdes
financeiras. Sua captacdo se baseia em depodsitos a vista (contas
correntes). Eles podem ser publicos, pertencentes ao Estado, ou privados.

e Bancos de Desenvolvimento: S&o instituigbes controladas pelo governo,
gue buscam apoiar com seus recursos para o financiamento de programas
e projetos que visam o desenvolvimento social e econdémico da populagéo.

e Bancos Mudltiplos: Conhecidos por atuar em diversos segmentos do
mercado financeiro, sendo de investimento, comercial, crédito,

arrendamento mercantil e financiamentos.

Além do BACEN, o CMN (Conselho Monetario Nacional), o BACEN (Banco
Central), o CVM (Comisséo de Valores Monetarios) e a B3, que é bolsa de valores
oficial do Brasil, sdo 6rgdos responsaveis por regulamentar o Sistema Nacional
financeiro.

Em Portugal, o Banco de Portugal, fundado a partir da fusdo do Banco de
Lisboa e a Companhia Confianca Nacional, € responsavel pela emissdo de notas
denominadas moeda nacional. Compete a ele, a supervisdo prudencial das

instituicBes de crédito e das sociedades financeiras. (Banco de Portugal, 2019).
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A organizagcdao tem duas missfes fundamentais: a manutencdo de
estabilidade dos precos e a promocio da estabilidade do sistema financeiro. E o
banco central da Republica Portuguesa, € uma pessoa coletiva de direito publico,
com autonomia administrativa e financeira e patriménio préprio. (Banco de Portugal,
2019).

4.1.1 Situacdo Econbmica no Brasil

O Brasil vem passando por um periodo de turbuléncias no setor econémico,
mas apresentou pequenas melhoras no udltimo ano. Muito devido a escandalos
politicos, com desvio de dinheiro e obras superfaturadas e até mesmo por tragédias
ambientais e tudo isso levou com que brasileiros e estrangeiros ficassem com um pé
atrds em investir por aqui.

Por exemplo no ano de 2016, o Produto Interno Bruto Real era de R$ 3,97
trilndes, representando uma queda aproximada de 3,30% em relacdo ao ano
anterior. Grande parte representado pelas prestacfes de servigcos. JaA o PIB per
capita, que divide a soma total dos bens e servicos produzido no ano com o total de
habitantes apresentou um valor de R$ 19.285,45/hab.

Em 2017 o PIB Real apresentou uma leve melhora de 1,06% passando para
R$ 4,02 trilhBes, consequentemente cada habitante gerava R$ 19.333,94 de ganhos,
um aumento de 0,25%. No ano de 2018, o PIB per capita foi de R$ 19.397,37/hab.,
sendo que o valor total gerado pelo pais foi de R$ 4,06 trilhdes.

Segundo economistas, a tendéncia de pouca melhora em ambos os dados
sera mantida para 2019, estimativas apontam que o PIB tera um crescimento de
0,46% até o fim do ano, representando um valor de R$ 4,1 trilhbes e o per capita
ficar proximo de R$ 19.499,15 por habitante brasileiro.

A inflagdo por sua vez, apresentou reducdes nas taxas efetivas, onde que
2015 apresentava um IPCA de 10,67%, o mais alto nos ultimos 15 anos, passou
para 6,29% em 2016. Para o ano seguinte a inflacdo apresenta foi ainda menor,

2,95%. No final de 2018, essa taxa comecou a subir, ficando em 3,75%.
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4.1.2 Situacdo Econdbmica em Portugal

Apesar de passar por um periodo de dificuldades, nos udltimos anos os
paises da Unido Europeia apresentaram melhoras na economia. Em Portugal isso
nao foi diferente, em 2016 o PIB era €% 186.481 milhdes, crescendo cerca de 3,5%,
sendo que o indice per capita era de €$ 18.100 por habitante do pais.

No ano seguinte a produgdo bruta alcangou €$ 195.947 milhdes
representando €$ 19.000/hab. Ja para 2018, o Produto Interno Bruto anual fechou
em €% 203.896 milhdes e o per capita €5 19.830, um aumento de 4,4% em relacao
ao ano anterior.

Em Portugal, a inflagdo € bem abaixo do que a brasileira, por exemplo, no
ano de 2016 a taxa foi de 0,88%, tendo sofrido um aumento no ano de 2017, indo
para 1,47%. Mas para o ano de 2018, essa taxa efetiva, voltou a cair, encerrando o
periodo em 0,66%.

Essa modesta taxa de inflagcdo tende a se manter em 2019, pois segundo a
radio de noticias TSF, Portugal vem apresentando as mais baixas taxas de inflacédo
de todos os paises pertencentes a Unido Europeia nos ultimos meses, sendo a
média até setembro do mesmo estar em 0,37%.

4.1.3 AMOSTRA

Para o presente estudo serdo utilizadas 6 instituicdes financeiras que fazem
a intermediacdo de dinheiro, sendo trés bancos brasileiros, Banco do Brasil, Itad
Unibanco e Bradesco. E trés portugueses, Banco BPI, Millennium BCP e Banco
Carregosa. Serdao coletadas as principais demonstracfes financeiras dos ultimos
trés anos, para posteriormente a aplicagdo do indices econdmico-financeiros e por

fim, a devida analise de cada indicador e comparacgéo entre os dois paises.
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4.2 APRESENTACAO DE DADOS DAS EMPRESAS E RESULTADOS

4.2.1 BANCO DO BRASIL

O Banco do Brasil é constituido por uma sociedade de economia mista, ou
seja, parte do capital € de dominio privado e a outra parte de dominio publico, cerca
de 54% das acdes pertence ao governo federal. Hoje € um dos cinco principais
bancos no territério brasileiro e possui 5.429 agéncias, em quase todas as cidades
brasileiras, tendo quase 115 mil funcionarios. (Banco do Brasil, 2019).

Atualmente ocupa posicdo de destaque no sistema financeiro nacional,
sendo o segundo em ativos financeiros (R$ 1,5 trilh6es), volume de depositos totais
(464 bilhdes de reais), carteira de crédito (717 bilhdes de reais), base de clientes
pessoas total (62 milhdes, clientes PF e PJ), cambio exportacdo (28,1% do
mercado), administracdo de recursos de terceiros (603 bilhdes de reais, o maior
da América Latina) e faturamento de cartdo de crédito (12,3% do mercado). (Banco
do Brasil, 2019).

Sua missao, segundo sua filosofia corporativa, é "ser um banco de mercado,
competitivo e rentavel, atuando com espirito publico em cada uma de suas acdes
junto a sociedade". O primeiro Banco do Brasil, fundado em 1808, também foi o
primeiro banco da histéria de Portugal e do Império Portugués, ele faliu depois que a
Familia Real confiscou os fundos e voltou para Portugal, foi liquidado em 1829. O
Segundo Banco do Brasil (atual) foi fundado pelo Bardo de Maua, em 1851. (Banco
do Brasil, 2019).

4.2.1.1 DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Conforme a lei 4.720, de 30 de maio de 2019, todas as instituices
financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco central devem elaborar e divulgar,
obrigatoriamente, as demonstracdes financeiras relativas ao exercicio social e
semestral, relativos aos semestres findos em 30 de junho e 31 de dezembro. Os
quadros 14 e 15, apresenta as contas mais relevantes de cada demonstracdo dos

ultimos trés anos.


https://pt.wikipedia.org/wiki/Sistema_financeiro_nacional
https://pt.wikipedia.org/wiki/Ativo
https://pt.wikipedia.org/wiki/Reais
https://pt.wikipedia.org/wiki/Am%C3%A9rica_Latina
https://pt.wikipedia.org/wiki/1829
https://pt.wikipedia.org/wiki/Bar%C3%A3o_de_Mau%C3%A1
https://pt.wikipedia.org/wiki/1851

Quadro 14. Balanco Patrimonial — Banco do Brasil

Valores em milhares de reais

2018 2017 2016
ATIVO TOTAL 1.417.434.155 1.367.922.567 1.403.675.567
ATIVO CIRCULANTE 832.829.916 768.478.555 809.032.763
ATIVO NAO CIRCULANTE 584.604.239 599.444.012 594.642.804

PASSIVO + PL 1.417.434.155 1.367.922.567

1.403.675.567

PASSIVO CIRCULANTE 1.043.060.111 1.007.450.565

1.007.707.167

PASSIVO NAO CIRCULANTE 274.257.875 264.304.043 311.165.423
PATRIMONIO LIQUIDO 100.116.169 96.167.959 84.802.977
Fonte: Adaptado de www.bb.com.br
Quadro 15. Demonstracéo do Resultado — Banco do Brasil
Valores em milhares de reais
2018 2017 2016
RESULTADO LIQUIDO DA 29.526.054 30.397.748 34.091.570

INTERMEDIAGAO FINANCEIRA

OUTRAS RECEITAS/ DESPESAS
OPERACIONAIS

(11.473.844) (14.819.852)

(21.274.936)

LUCRO LiQUIDO 12.862.026 11.010.776

8.033.556

Fonte: Adaptado de www.bb.com.br

A partir das demonstracfes apresentadas, percebe-se que 0s recursos

disponiveis no ativo total reduziram no ano de 2017 em comparacédo a 2016. Ja no

ano de 2018, as aplicacbes e captacdes de recursos comecaram a crescer

novamente.

Os numeros apresentados na Demonstracdo do Resultado do Exercicio

evidenciam uma queda no faturamento, em contrapartida o lucro liquido cresceu em

cada mudanca de exercicio, isso se deve a reducéo das despesas operacionais, que
apresentaram uma queda de 30,34% de 2016 para 2017 e 22,58% de 2017 para o

altimo ano. Ou seja, mesmo reduzindo o seu faturamento, a instituicdo financeira

apresentou resultados liquidos positivos nos exercicios.
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4.2.1.2 ANALISE DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS ATRAVES DOS INDICES

4.2.1.2.1 INDICES DE LIQUIDEZ
Ap6s a coleta das informacbes dos Uultimos trés anos atraveés das
demonstracdes financeiras, foi aplicado os indices de liquidez, como pode-se ver no

quadro 16.

Quadro 16. indices de Liquidez — Banco do Brasil

2018 2017 2016
LIQUIDEZ IMEDIATA 0,0131 0,0134 0,0129
LIQUIDEZ SECA 0,7980 0,7624 0,8025
LIQUIDEZ CORRENTE 0,7984 0,7628 0,8028
LIQUIDEZ GERAL 1,0503 1,0481 1,0424

Fonte: Desenvolvido pelo autor.

Com base nos resultados apresentados, nota-se que todos os indices de
liquidez tiveram pequenas variacdes. Por exemplo, a liquidez imediata passou por
uma pequena melhora de 3,88% de 2016 para 2017, mas em 2018 a queda foi de
2,24%, ou seja, o banco possui apenas 1,31% recursos disponiveis em relacao ao
total de obrigacdes em curto prazo.

J& os indices de liquidez corrente, que confronta os valores em curto prazo,
e liguidez seca, que desconsidera o valor dos estoques tiveram resultados
parecidos, pois o0 valor que a instituicdo possui em estoques € pequena. Nos dois
indices, a mudanca de 2016 para 2017 tiveram uma queda de aproximadamente
5%. Para o0 ano de 2018, ambos apresentaram um aumento de 4,67%.

Por fim, a liquidez geral, que compara os ativos a curto e realizavel a longo
prazo com os passivos de curto e longo prazo, os resultados aumentaram nos trés
periodos. No segundo ano o aumento foi de 0,55% e no terceiro de 0,21%. Esse
indice apresenta um resultado positivo, pois a empresa possui valores suficientes
para sanar todas as suas obrigacdes com recursos de curto e longo prazo.

Com relacéo e estes indicadores, nota-se que a empresa teria dificuldades

em sanar todas suas dividas de curto prazo apenas com 0s recursos de curto prazo.
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Ela dependeria de recursos de longo prazo para quita-las ou contar com futuros

ingressos de recursos.
4.2.1.2.2 INDICES DE ENDIVIDAMENTO

Com os dados apresentados € possivel mensurar como esta o
endividamento da empresa atraves dos indices de endividamento que estao

apresentados no quadro 17.

Quadro 17. indices de Endividamento — Banco do Brasil

2018 2017 2016
GRAU DE ENDIVIDAMENTO 1316% 1322% 1555%
COMPOSICAO DO ENDIVIDAMENTO -CP 79,18% 79,22% 76,41%
COMPOSICAO DO ENDIVIDAMENTO -LP 20,82% 20,78% 23,59%
ENDIVIDAMENTO TOTAL 92,94% 92,97% 93,96%

Fonte: Desenvolvido pelo autor.

Com relacdo aos resultados apresentados na tabela 17, nota-se que a
instituicdo possui elevados indices de endividamento. Inicialmente o grau de
endividamento, mostra que para cada R$1,00 de capital proprio, a empresa tomou
R$13,16 de capitais de terceiros. Esse indice teve uma melhora, ja que em 2016 e
2017 o indicador era de 1555% e 1322%, respectivamente.

Em referéncia aos capitais de terceiros, os resultados demonstram que a
maior parte esta concentrada em curto prazo e a cada ano foi aumentando. Em 2016
representava 76,41%, 79,22% em 2017 e 79,18% no ultimo ano.

Finalmente, o endividamento total teve uma melhora com o passar dos anos,
sendo inicialmente de 93,96%, passou para 92,97% e por fim 92,94%. Isso significa
gue os ativos estao financiados principalmente por terceiros, pois esse indicador faz

a relacao entre o capital de terceiros com o ativo do total da instituig&o.

4.2.1.2.3 INDICES DE RENTABILIDADE

Por fim, os indices de rentabilidade apresentados no quadro 18, mostra a
relacdo entre os resultados com a obtencéo e aplicacdo de recursos que o banco

utiliza.
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Quadro 18. indices de Rentabilidade — Banco do Brasil

2018 2017 2016
RETORNO SOBRE O PL 12,85% 11,45% 9,47%
RETORNO SOBRE O ATIVO 0,91% 0,80% 0,57%
MARGEM LIQUIDA 43,56% 36,22% 23,56%
GIRO DO ATIVO 2,08% 2,22% 2,43%

Fonte: Desenvolvido pelo autor.

A taxa e retorno sobre o patrimdnio liquido, que estabelece a relacdo do
resultado do exercicio com o capital proprio, melhorou ao longo dos trés anos. Em
2016 o lucro foi de R$ 8,03 bilhdes representou um retorno de 9,47%. Ja em 2017 o
resultado foi de R$ 11.01 bilhdes, caracterizou um retorno de 11,45% e em 2018 o
retorno foi de 12,85% sobre um resultado de R$ 12,9 bilhes.

Com base nos resultados acima citados, o retorno sobre o ativo da empresa,
foi de 0,57%, 0,80%, 0,91% nos trés anos analisados. Pode-se observar que o
resultado teve uma melhora, mas esta muito abaixo do ideal, pois em se a empresa
manter esse mesmo lucro, precisara em 2018 de quase 110 anos para que 0O
resultado se equivalha ao valor total em investido.

Ja na relacdo entre o resultado liqguido com o resultado do faturamento
liquido da instituicdo, os resultados tiveram melhoras significativas. Em 2016 o lucro
representava 23,56% da receita liquida, passou para 36,22% em 2017 e 43,56% no
ano seguinte. Essa melhora se deve principalmente pela reducdo das despesas
operacionais que era de R$21.274.936, passando para R$14.819.852 e por fim,
R$11.473.844.

Por ultimo, o giro do ativo teve uma modesta queda dos resultados, isso
devido & diminuigdo do faturamento liquido do passar de cada ano, que foi de R$
34.091.570 em 2016, R$ 30.397.748 em 2017 e em 2018, R$ 29.526.054. Os

resultados dos indicadores foram 2,43%, 2,22% e 2,08%.
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4.2.2 ITAU UNIBANCO

Segundo Nunes, Serra e Ferreira (2011), o Banco Itau iniciou em 1945, sob
o nome de Banco Central de Crédito e depois mudou seu nome para Banco Federal
de Crédito. Em 1964, o Banco Federal Itat SA fundiu o Banco Federal de Crédito e
o Banco Itad, um banco rural pertencente a um grupo originario do Itad de Minas,
no interior de Minas Gerais final da década, o Banco Ital adquiriu o Banco Sul
Americano (1966) e o Banco da América (1969).

Apds uma série de fusbes e aquisicbes e mudancas de nome ao longo de
sua existéncia, em 2008 passou a denominar-se Banco Itau Unibanco S.A. A fuséo
do Ital e Unibanco fez de 2008 um marco na histéria do mercado financeiro
nacional.

A partir da fusdo do Banco Itat com a Unibanco no ano de 2008, é o maior
banco privado do Brasil e conta com mais de 90 mil funcionérios, 90 milhdes de
clientes e 95 mil acionistas. Suas acoes estao listadas na B3 e na NYSE (New York
Stock Exchange) em Nova lorque. (G1, 2018).

4.2.2.1 DEMONSTRAQOES FINANCEIRAS
Dado a lei 4720/19 a instituicdo apresentou as seguintes demonstracdes
financeiras dos exercicios de 2016 a 2018 resumidos pelas principais contas no

quadro 19.

Quadro 19. Balanco Patrimonial — Itat Unibanco

Valores em milhdes de reais

2018 2017 2016
ATIVO TOTAL 1.649.613.394 1.503.503.484 1.427.084.224
ATIVO CIRCULANTE 1.209.421.782 1.089.698.982 1.003.649.930
ATIVO NAO CIRCULANTE 440.191.612 413.399.521 423.434.294
PASSIVO + PL 1.649.613.394 1.503.503.484 1.427.084.224
PASSIVO CIRCULANTE 901.809.366 793.758.946 750.149.557
PASSIVO NAO CIRCULANTE 601.055.406 568.373.734 547.673.346
PATRIMONIO LIQUIDO 146.748.622 141.370.804 129.264.321

Fonte: Adaptado do site www.itau.com.br


https://en.wikipedia.org/wiki/Ita%C3%BA_de_Minas
https://en.wikipedia.org/wiki/Minas_Gerais
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Quadro 20. Demonstracdo do Resultado — Itall Unibanco

Valores em milhdes de reais

2018 2017 2016
RESULTADO LIQUIDO DA 47.715.486 49.876.055 52.751.417
INTERMEDIAGAO FINANCEIRA
OUTRAS RECEITAS/ DESPESAS (16.171.139) (16.970.081) (19.914.343)
OPERACIONAIS
LUCRO LIiQUIDO 24.977.422 23.964.551 21.639.125

Fonte: Adaptado do site www.itau.com.br

Analisando as demonstracbes, verifica-se que 0s ativos da instituicao
apresentaram um crescimento ao longo dos trés anos, sendo a maioria desses
recursos aplicados em curto prazo. A grande parte dessas aplicacbes sédo oriundos
de capitais de terceiros, por apresentarem percentuais em torno de 90%. Por sua
vez, a demonstracdo do resultado apresentou uma queda no faturamento liquido,
porém o lucro final cresceu, muito devido a queda das despesas operacionais de

cada periodo.

4.2.2.2 ANALISES DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS ATRAVES DOS
INDICES

4.2.2.2.1 INDICES DE LIQUIDEZ

Analisando as demonstracdes contabeis da instituicdo Ital Unibanco, foi

possivel calcular os indices de liquidez, que estdo descritos no quadro 21.

Quadro 21. indices de Liquidez — Ita(i Unibanco

2018 2017 2016
LIQUIDEZ IMEDIATA 0,0212 0,0236 0,0247
LIQUIDEZ SECA 1,2583 1,2685 1,2360
LIQUIDEZ CORRENTE 1,3411 1,3728 1,3379
LIQUIDEZ GERAL 1,0748 1,0830 1,0777

Fonte: Desenvolvido pelo autor.
Avaliando os resultados encontrados, identifica-se que todos os indices

tiveram variagcdes ao longo dos anos analisados, tanto positivos como negativos.
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Individualmente, a liquidez imediata teve uma queda no periodo, saindo de
0,0247% em 2016 e indo para 0,0212% em 2018. Essa diminuicdo se concedeu
devido a empresa ter diminuido seus valores em disponiveis.

Com a liquidez seca, as alteracdes foram de crescimento e reducéo, pois em
2016 o resultado era de 1,2360 e apresentou aumento para 1,2685 em 2017. Logo,
em 2018 esse indicador teve uma leve queda, fechando em 1,2583, devido a
empresa ter aumentado seus valores em estoques.

A liquidez corrente sofreu uma melhora de 2016 para 2017, porém em 2018
apresentou uma queda, mas com valores dentro do ideal, pois para cada R$ 1,00 de
obrigacdes de curto prazo, a empresa possuia R$ 1,33 em 2016, R$ 1,37 em 2017 e
por fim, R$ 1,34 em 2018, ou seja, nao iria precisar utilizar os seus recursos de curto
prazo para quitar as dividas do mesmo tempo

O dltimo indicador é a liquidez geral, que apesar da queda em 2018,
apresenta bons numeros, pois possui valores suficientes disponiveis para quitar
suas dividas sem utilizar os valores de imobilizado e intangiveis. Os valores
apresentados foram 1,0777 em 2016, 1,0830 no ano seguinte e 1,0748 em 2018.

4.2.2.2.2 INDICES DE ENDIVIDAMENTO

Os indices de endividamento apresentaram varias oscilagbes durante o
periodo analisado. Veja no quadro 22.

Quadro 22. indices de Endividamento — Itatl Unibanco

2018 2017 2016
GRAU DE ENDIVIDAMENTO 1024% 964% 1004%
COMPOSICAO DO ENDIVIDAMENTO CP 60,01% 58,27% 57,80%
COMPOSICAO DO ENDIVIDAMENTO -LP 39,99% 41,73% 42,20%
ENDIVIDAMENTO TOTAL 91,10% 90,60% 90,94%

Fonte: Desenvolvido pelo autor.

O grau de endividamento da empresa apresenta elevados numeros, pois
cada R$ 1,00 de capital aplicado pelos acionistas, a empresa tomou R$ 10,24 de
dividas com terceiros em 2018. Esse valor de empréstimos era de R$ 9,64 em 2017
e R$ 10,04 em 2016.
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O Itau utiliza a maior parte de recursos de terceiros em curto prazo, 0s
valores variam entre 57,80% e 60,01%. Esses elevados valores, indica que a
empresa tera maior necessidade em gerar elevados lucros para honrar com esses
COMpPromissos.

O endividamento total sofreu uma melhora de 2016 para 2017, saiu de
90,94% foi para 90,60%, ou seja, do ativo total da empresa, cerca de 90% é

financiado por terceiros. Em 2018 este indice subiu pata 91,31%.

4.2.2.2.3 INDICES DE RENTABILIDADE

Por fim, aplicou-se os indicadores de rentabilidade, que analisam e fazem

relacéo entre o resultado do periodo com o capital investido.
Quadro 23. indices de Rentabilidade — Ital Unibanco

2018 2017 2016
RETORNO SOBRE O PL 17,02% 16,95% 16,74%
RETORNO SOBRE O ATIVO 1,51% 1,59% 1,52%
MARGEM LIQUIDA 52,35% 48,05% 41,02%
GIRO DO ATIVO 2,89% 3,32% 3,70%

Fonte: Desenvolvido pelo autor.

A taxa de retorno sobre o patriménio liquido, representa quanto a empresa
conseguiu gerar de lucro em relacao ao capital proprio. Inicialmente em 2016, a taxa
de retorno foi de 16,74%, em 2017 subiu para 16,95% e manteve o crescimento no
ano seguinte fechando em 17,02%, o maior resultado dentre os trés anos
analisados.

O TRI como é conhecido o retorno sobre o ativo também teve oscilagdes
como a taxa de retorno sobre o patrimbnio, mas manteve indices bem préximos.
Comecgou com 1,62%, subiu para 1,59% e em 2018 apresentou uma nova queda
resultando de 1,51%.

Verificando a margem liquida do banco, observa-se que os indices sao bons
pois apresentam crescimento e ficam entre 41% e 52%, ou seja, do faturamento
liqguido de 2016 41,02% se tornou lucro. Em 2017 o lucro representou 48,05% do

resultado liquido, ja para 2018, o indicador apresentou um valor de 52,35%.



71
4.2.3 BRADESCO

Ja no inicio de suas atividades buscou inovar, enquanto os demais bancos
buscavam focar nos grandes proprietarios de terras, o Bradesco, buscou atender
pessoas de camadas menores, como pequenos comerciantes e funcionarios
publicos. Estimulou o uso de cheques aos seus clientes. (Bradesco, 2019)

Quando fundado em 1943 na cidade de Marilia - SP, se chamava Banco
Brasileiro de Descontos, a partir das siglas, passou a se chamar Bradesco. Ao longo
da histéria, a instituicAo comprou e realizou parcerias com outras instituicoes,
buscando elevar cada vez mais seus rendimentos. Apesar de ter sido fundando no
interior de S&o Paulo, realizou parcerias com bancos de outros estados, como no
Parana, em 1951 com o Banco Lavoura, que posteriormente ia ser adquirido pelo
Bradesco, no Rio Grande do Sul, quando adquiriu o Banco Porto-Alegrense.
(Bradesco, 2019).

Com diversas aquisi¢cdes, se tornou um dos principais bancos brasileiros e
em 2010 foi o primeiro banco privado a estar presente em todas 0s municipios do

Brasil, com pelos menos uma agéncia ou posto de atendimento.

4.2.3.1 DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Também atendendo a lei 4.720 de 2019, a instituicdo publicou os seguintes

resultados nos ultimos trés anos.

Quadro 24. Balanco Patrimonial — Bradesco

Valores em milhares de reais

2018 2017 2016
ATIVO TOTAL 1.305.543.714 1.224.353.440 1.192.029.656
ATIVO CIRCULANTE 778.100.309 760.106.491 649.941.730
ATIVO NAO CIRCULANTE 527.443.405 464.249.949 542.087.926
PASSIVO + PL 1.305.543.714 1.224.353.440 1.192.029.656
PASSIVO CIRCULANTE 818.415.365 701.083.194 702.841.461
PASSIVO NAO CIRCULANTE 362.452.229 405.576.542 383.708.988
PATRIMONIO LIQUIDO 124.676.120 117.693.704 105.479.207

Fonte: Adaptado do site: https://banco.bradesco
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Valores em milhares de reais

2018 2017 2016
RESULTADO LIQUIDO DA 88.790.748 91.193.634 96.371.930
INTERMEDIAGAO FINANCEIRA
OUTRAS RECEITAS/ DESPESAS (71.029.108) (69.168.486) (66.166.199)
OPERACIONAIS
LUCRO LIiQUIDO 16.748.439 17.314.603 17.992.726

Fonte: Adaptado do site: https://banco.bradesco

Tendo como base as demonstracdes publicadas pela instituicdo, verifica-se

gue a empresa manteve um pequeno aumento nos valores dos ativos durante os

trés anos. Outra mudanca observada, foi que em 2018, seu passivo circulante teve

um elevado aumento. Na demonstracdo do resultado, a empresa apresentou uma

gueda na receita liquida e consequentemente no lucro liquido final, muito devido ao

aumento das despesas operacionais do periodo.

4.2.3.2 ANALISE DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS ATRAVES DE INDICES

4.2.3.2.1 INDICES DE LIQUIDEZ

Apbs a coleta das informacdes das demonstracdes, foi possivel a aplicar os

indices de liquidez, representados no quadro 26.

Quadro 26. indices de Liquidez - Bradesco

2018 2017 2016
LIQUIDEZ IMEDIATA 0,1310 0,1166 0,1032
LIQUIDEZ SECA 0,7789 1,0842 0,9247
LIQUIDEZ CORRENTE 0,9507 1,0903 0,9533
LIQUIDEZ GERAL 1,0702 1,0293 1,0235

Fonte: Desenvolvido pelo autor.

Todos os indices sofreram mudangas ao longo do periodo, por exemplo o

indice de liquidez imediata, teve uma melhora, saindo de 0,1032 em 2016, passando

para 0,1166 em 2017, terminando em 0,1310 em 2018. Isso ocorreu devido ao

aumento de valores disponiveis em caixa e equivalentes.
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O indicador de liquidez seca, que desconsidera os valores em estoque,
mostrou um aumento de 2016 para 2017. Ja em 2018, o resultado diminuiu para
0,7789, ou seja, para cada R$ 1,00 de obrigagdo em curto prazo, a empresa possui
R$ 0,77 de valores a curto prazo (sem os valores de estoques) para sana-las.

O mesmo ocorreu com a liquidez corrente, que busca compara o curto prazo
tanto de ativos como de passivos, que em 2016 apresentava um indice de 0,9533,
passou para 1,0903 em 2017 e terminou o periodo analisado com uma queda para
0,9507.

Por fim, a liquidez geral da empresa manteve um crescimento no triénio,
saindo de 1,0235, para 1,0293 e 1,0702 no ultimo ano. Isso significa que a empresa

possui valores em curto e longo prazo para quitar as dividas curto e longo prazo.

4.2.3.2.2 INDICES DE ENDIVIDAMENTO

Com a divulgacdo das demonstracdes financeiras foi possivel mensurar o

endividamento da instituicdo, demonstrado no quadro 27.

Quadro 27. indices de Endividamento — Bradesco

2018 2017 2016
GRAU DE ENDIVIDAMENTO 947% 940% 1030%
COMPOSICAO DO ENDIVIDAMENTO -CP 69,31% 63,35% 64,69%
COMPOSICAO DO ENDIVIDAMENTO -LP 30,69% 36,65% 35,31%
ENDIVIDAMENTO TOTAL 90,45% 90,39% 91,15%

Fonte: Desenvolvido pelo autor.

O primeiro indice a ser analisado € o grau de endividamento, que compara
guanto possui de capital préprio com o capital de terceiros, onde apresentou uma
gueda nos trés anos, apresentando um percentual de 1030% no primeiro ano, caiu
para 940% em 2017 e terminou o periodo analisado, subindo para 947%.

Analisando a composicdo de endividamento da empresa, nota-se que ela
utiliza a maior parte dos capitais de terceiros em curto prazo. Em 2016 € de 64,69%
contra 35,31%, 2017 diminuiu para 63,35% e 36,65% e finalizou 2018 mostrando

69,31% em curto prazo e 30,69% em longo prazo.
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O endividamento total manteve a variacdo que os demais indices sofreram.
Em 2016, a instituicdo apresentou um percentual de 91,15% de recursos de terceiros
em relacdo aos capitais aplicados na atividade. Em 2017 ocorreu uma reducéao, indo

para 90,39%, sendo que em 2018 voltou a subir para 90,45%.

4.2.3.2.3 INDICES DE RENTABILIDADE

Apébs coletar as demonstracBes contabeis do banco Bradesco, foi possivel
calcular os principais indices de rentabilidade, conforme podem ser visualizados no

quadro 28.

Quadro 28. indices de Rentabilidade - Bradesco

2018 2017 2016
RETORNO SOBRE O PL 13,43% 14,71% 17,06%
RETORNO SOBRE O ATIVO 1,28% 1,41% 1,51%
MARGEM LIQUIDA 18,86% 18,99% 18,67%
GIRO DO ATIVO 6,80% 7,45% 8,08%

Fonte: Desenvolvido pelo autor.

A taxa de retorno sobre o patriménio liquido, representa quanto a empresa
conseguiu gerar de lucro em relacao ao capital proprio. Inicialmente em 2016, a taxa
foi de 17,06%, em 2017 reduziu para 14,71% e manteve a queda em 2018, fechando
em 13,43%.

A taxa de retorno sobre investimentos estabelece uma relacédo entre o lucro
liguido e o ativo total. Dessa forma, em 2016 o banco apresentou um resultado de
1,51%. Ja em 2016 ocorreu uma queda no lucro liquido, 0 que ocasionou um retorno
de 1,41% para cada R$ 1,00 de capital investido. Em 2018 esse indice manteve uma
reducdo, encerrando o periodo com 1,28.

Verificando a margem liquida, observa-se que em 2016 o banco obteve um
lucro liquido de 18,67% em relacdo ao total de sua receita liquida. Ja em 2017 esse
indice apresentou um crescimento, representando 18,99% do total da receita liquida
apurada ao final do exercicio, e, em 2018, o indice teve uma leve caida, passando
para 18,86%.
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4.2.4 MILLENNIUM BCP

Banco Comercial de Portugal como era conhecido até 2004, foi constituido
em 17 de junho de 1985 como uma sociedade de responsabilidade limitada,
organizada segundo as leis de Portugal. Fundado por um grupo de mais de mais
de 200 acionistas e uma equipe de bancarios portugueses, procuraram capitalizar
uma instituicdo financeira independente, que servisse o mercado financeiro de

forma mais eficaz do que os bancos estatais.

4.2.4.1 DEMONSTRACOES CONTABEIS

As instituicdes portuguesas atendem ao decreto de Lei n° 158 de 13 de julho
de 2009 que obriga as empresas que atendem as normas internacionais de
contabilidade a publicacdo das demonstracdes financeiras. No quadro 29 pode-se

observar as principais contas do banco Millennium BCP.

Quadro 29. Balanc¢o Patrimonial — Millenium BCP

Valores em milhdes de Euros

2018 2017 2016
ATIVO TOTAL 75.923.049 71.939.450 71.264.811
ATIVO CIRCULANTE 72.009.658 66.838.124 66.090.564
ATIVO NAO CIRCULANTE 3.913.391 5.101.326 5.174.247
PASSIVO + PL 75.923.049 71.939.450 71.264.811
PASSIVO CIRCULANTE 63.526.690 63.269.726 64.379.060
PASSIVO NAO CIRCULANTE 5.432.453 1.489.988 1.620.570
PATRIMONIO LIQUIDO 6.963.906 7.179.736 5.265.181

Fonte: Retirado do site: https://ind.millenniumbcp.pt/pt/

Quadro 30 - Demonstracao Do Resultado — Millenium BCP

Valores em milhdes de Euros

2018 2017 2016
RESULTADO LiQUIDO DA 2.059.433 2.101.708 2.022.460
INTERMEDIACAO FINANCEIRA

CUSTOS DE ESTRUTURAS (1.027.213) (954.181) (779.996)
LUCRO LiQUIDO 418.874 289.557 138.406

Fonte: Retirado do site: https://ind.millenniumbcp.pt/pt/
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A partir das demonstracdes acima apresentadas, observa-se que o resultado
liguido durante os trés anos se manteve praticamente igual, porém o lucro liquido
final apresentou um aumento de mais de 200%, mesmo que 0s custos de estruturas

tenham aumentado.
4.2.4.2 ANALISE DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS ATRAVES DE INDICES
4.2.4.2.1 INDICES DE LIQUIDEZ

Os indices de liquidez buscam demonstrar a capacidade de pagamento da
entidade. Dessa forma, o quadro 31 nos permite visualizar os indices de liquidez do

banco nos periodos de 2016 a 2018.

Quadro 31. indices De Liquidez — Millennium BCP

2018 2017 2016
LIQUIDEZ IMEDIATA 0,0433 0,0343 0,0244
LIQUIDEZ SECA 0,0667 1,0422 1,0103
LIQUIDEZ CORRENTE 1,1335 1,0564 1,0266
LIQUIDEZ GERAL 1,0469 1,0421 1,0103

Fonte: Desenvolvido pelo autor.

Com base nos resultados apresentados, nota-se que todos os indices de
liquidez tiveram pequenas variagdes, tanto boas como ruins. Por exemplo, a liquidez
imediata apresentou um crescimento de 2016 para 2017, saindo de 0,0244 para
0,0343. Em 2018 o aumento foi de 26,24%, passando para 0,0433, ou seja, 0 banco
possui apenas R$ 0,04 de disponibilidade para cada R$ 1,00 de obrigagbes em curto
prazo.

Analisando a liquidez seca que desconsidera o valor dos estoques, em 2016
o banco apresentou €$ 1,01 de recursos em curto prazo desconsiderando o0s
estoques para cada €$ 1,00 de obrigacdes de curto prazo. Em 2017 esse indice
sofreu uma leve melhora, passando para €$ 1,04, porém, em 2017 o mesmo
apresentou o resultado de €$ 0,0667, significando uma elevada queda em relagéo

aos exercicios anteriores.
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No que diz respeito a liquidez corrente, o mesmo sofreu aumentos
sucessivos ao longo dos periodos analisados, 0 que representa uma melhora. Em
2016 a instituicdo possuia €$ 1,03 de recursos de curto prazo para cada €$ 1,00 de
obrigacdes também de curto prazo. Em 2017 ja ocorreu uma pequena melhora, pois
este indice passou para €$ 1,05. Porém, em 2018 ocorreu uma melhora, pois o
clube passou a contar com €$ 1,13 de recursos de curto prazo para cada R$ 1,00 de

obrigacbes com o mesmo prazo de vencimento.

4.2.4.2.2 INDICES DE ENDIVIDAMENTO

Com a aplicagdo dos calculos dos indices de endividamento nas

demonstracdes apresentadas, os resultados estao apresentados no quadro 32.

Quadro 32. indices De Endividamento — Millennium BCP

2018 2017 2016
GRAU DE ENDIVIDAMENTO 990% 901% 1253%
COMPOSICAO DO ENDIVIDAMENTO -CP 92,12% 97,70% 97,54%
COMPOSICAO DO ENDIVIDAMENTO -LP 7,88% 2,30% 2,46%
ENDIVIDAMENTO TOTAL 90,83% 90,02% 92,61%

Fonte: Desenvolvido pelo autor

O primeiro indice a ser analisado é o grau de endividamento, que visa
demonstrar o percentual de capital de terceiros existente em relagéo ao patrimonio
liquido. A partir disso, pode-se constatar que em 2016 o capital de terceiros
representava 1253 % superior ao patriménio liquido do clube. Esse percentual
sofreu uma queda consideravel em 2017, representando um valor 901%. Ja em
2018, a representatividade do capital de terceiros em relacdo ao patrimonio liquido
voltou a subir, foi 990%.

Analisando apenas as origens vinculadas a terceiros, percebe-se que o
percentual de obrigacdes de curto prazo foi menor em 2018, quando representava
92,12 %. Em 2016 e 2017, os percentuais se mantiveram parecidos, em torno de
97,6% de obrigacbes de curto prazo em relacdo ao total de obrigacdes com
terceiros.

A mesma variagao se aplica ao endividamento total, de 2016 teve uma

gqueda de 92,61% para 90,02%, sendo assim, quase todos os recursos aplicados na
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instituicdo sdo oriundos de capitais de terceiros. Em 2018, o indice teve uma leve

elevacéo, indo para 90,83%.

4.2.4.2.3 INDICES DE RENTABILIDADE

Por fim, foram analisados os indices de rentabilidade do banco, os quais

podem ser visualizados no quadro 33.
Quadro 33. indices De Rentabilidade — Millennium BCP

2018 2017 2016
RETORNO SOBRE O PL 7,25% 4,76% 3,16%
RETORNO SOBRE O ATIVO 0,55% 0,40% 0,19%
MARGEM LIQUIDA 20,34% 13,78% 7,21%
GIRO DO ATIVO 2,71% 2,92% 2,70%

Fonte: Desenvolvido pelo autor.

A taxa e retorno sobre o patriménio liquido, que estabelece a relacdo do
resultado do exercicio com o capital préprio, melhorou ao longo dos trés anos. Em
2016 o lucro foi de 138.406 milhdes representou um retorno de 3,16%. Ja em 2017 o
resultado foi de 289.557 milhdes, caracterizou um retorno de 4,76% e em 2018 o
retorno foi de 7,25% sobre um resultado de €$ 418.874 milhdes.

Com base nos resultados acima citados, o retorno sobre o ativo da empresa,
foi de 0,19%, 0,40%, 0,55% e em 2016, 2017 e 2018, respectivamente. Pode-se
observar que o resultado teve uma melhora, mas esta muito abaixo do ideal. Diante
desses resultados a empresa precisa em 2018 de quase 181,82 anos para que 0
resultado se equivalha ao valor total investido.

Ja na relacdo entre o resultado liquido com o resultado do faturamento
liguido da instituicdo, os resultados tiveram melhoras significativas. Em 2016 o lucro
representava 7,21% da receita liquida, passou para 13,78% em 2017 e 20,34% no
ano seguinte

Por dltimo, o giro do ativo teve uma variagdo de melhora e piora dos
resultados, isso devido ao aumento e reducdo do faturamento liquido do passar de
cada ano, que foi de €% 2.059.433 em 2016, €$ 2.101.708 em 2017 e em 2018, €$
2.022.460. Os resultados dos indicadores foram 2,70%, 2,92% e 2,71%.
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4.2.5 BANCO BPI

A origem do BPI foi em 1981 com a criacdo da SPI — Sociedade Portuguesa
de Investimentos, contando com uma estrutura de acionistas diversificada, que
incluia um forte componente do empresarial nacional, constituida por 100 das mais
dindmicas empresas portuguesas e quatro importantes instituicdes financeiras
internacionais. (Banco BPI, 2019).

Em 1985, a SPI deu origem ao BPI, o primeiro banco privado criado apés a
reabertura do setor financeiro a iniciativa privada. JA em 1986, o BPI tornou-se o
primeiro banco cotado na Bolsa Portuguesa. (Banco BPI, 2019).

No ano de 1991, a instituicdo ja apresentava uma lideranca na area de
investimentos, comec¢ando a se expandir para a area comercial. Entretanto, a partir
de 2007, no contexto da grave crise financeira internacional, a gestdo do banco
concentrou-se em quatro prioridades: defesa e reforco do capital, garantia dos niveis
de liquidez, reducdo dos riscos e fortalecimento da relacdo com os clientes,
procurando encontrar um equilibrio entre trés pilares: seguranca e solidez, defesa da
base de mercado e rentabilidade da operagéo. (Banco BPI, 2019).

Em 2017, o CaixaBank, detentora de 44% do capital social adquiriu a

participacéo de 8,4% da Allianz, se tornando controladora da instituicao.

4.2.5.1 DEMONSTRACOES CONTABEIS

Por ser uma instituicdo financeira localizada em Portugal também atende a
Lei n°® 158 de 13 de julho de 2009, onde publicou os seguintes resultados nos
altimos trés anos para conhecimento de seus acionistas, clientes e fornecedores.

Quadro 34. Balanco Patrimonial — Banco BPI

Valores em milhdes de euros

2018 2017 2016
ATIVO TOTAL 31.568.015 29.640.209 32.532.077
ATIVO CIRCULANTE 30.455.373 27.776.726 31.161.563
ATIVO NAO CIRCULANTE 1.071.603 1.830.169 1.328.395
PASSIVO + PL 31.568.015 29.640.209 32.532.077
PASSIVO CIRCULANTE 27.734.476 26.678.034 27.569.911
PASSIVO NAO CIRCULANTE 693.044 678.558 2.053.641
PATRIMONIO LIQUIDO 3.205.952 2.823.586 2.908.525
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Quadro 35. Demonstracéo Do Resultado - Banco BPI

Valores em milhdes de euros

2018 2017 2016
RESULTADO LiQUIDO DA 705.683 500.152 680.816
INTERMEDIACAO FINANCEIRA

CUTOS DE ESTRUTURAS (479.697) (549.730) (547.329)
LUCRO LiQUIDO 158.761 10.209 313.230

Fonte: Adaptado do site www.bancobpi.pt

Através das demonstracdes apresentadas na tabela, pode-se observar que os
valores de seus ativos apresentaram uma queda entre os anos de 2016 e 2017.
Porém em 2018, voltaram a crescer. Essa mesma analise se aplica ao lucro liquido
final, destacando a elevada queda entre os anos de 2016 e 2017, saindo de um

lucro de €% 313 milhdes para apenas €$ 10 milhdes.
4.2.5.2 ANALISE DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS ATRAVES DE INDICES
4.2.5.2.1 INDICES DE LIQUIDEZ

Apos a apresentacdo das demonstracdes contabeis dos ultimos trés anos,

foi aplicado os indicadores de liquidez, como pode-se observar no quadro 36.

Quadro 36. indices De Liquidez - Banco BPI

2018 2017 2016
LIQUIDEZ IMEDIATA 0,0884 0,0418 0,0427
LIQUIDEZ SECA 0,9252 1,0102 1,1071
LIQUIDEZ CORRENTE 1,0981 1,0601 1,1303
LIQUIDEZ GERAL 1,0728 1,0346 1,0533

Fonte: Desenvolvido pelo autor.

Avaliando os resultados encontrados, identifica-se que todos os indices
tiveram variacdes ao longo dos anos analisados, tanto positivos como negativos.

Individualmente, a liquidez imediata teve uma queda de 2016 para 2017 de
2,11%. J4 em 2018, este indicador teve uma grande melhora, saindo de 0,0418 para
0,0884, um aumento de 111,48%.

Com a liquidez seca, as quedas foram constantes, pois em 2016 o resultado
era de 1,1071 caiu para 0,0102 em 2017. Ja para 2018 esse indicador foi para

0,9252, devido a empresa ter aumentado seus valores de estoques.



81

A liquidez corrente sofreu uma piora de 2016 para 2017, porém em 2018
apresentou uma elevacdo, mas com valores dentro ideal. Para cada €$ 1,00 de
obrigacdes de curto prazo, a empresa possuia €$ 1,13 em 2016, €$ 1,06 em 2017 e
por fim, R$ 1,09 em 2018.

O ultimo indicador é a liquidez geral, que também apresenta bons niumeros
nos trés anos, pois possui valores suficientes disponiveis para quitar suas dividas
sem utilizar os valores de imobilizado e intangiveis. Os valores apresentados foram
1,0533, 1,0346 e 1,0728, em 2016, 2017 e 2018, respectivamente.

4.2.5.2.2 INDICES DE ENDIVIDAMENTO

A analise desses indices visa avaliar o percentual de endividamento da
instituicdo, dessa forma, o quadro 37 ilustra os resultados encontrados.

Quadro 37. indices De Endividamento - Banco BPI

2018 2017 2016
GRAU DE ENDIVIDAMENTO 887% 952% 1019%
COMPOSICAO DO ENDIVIDAMENTO -CP 97,56% 97,48% 93,07%
COMPOSICAO DO ENDIVIDAMENTO -LP 2,44% 2,52% 6,93%
ENDIVIDAMENTO TOTAL 90,05% 90,69% 91,06%

Fonte: Desenvolvido pelo autor.

O primeiro indice a ser analisado € o grau de endividamento, que compara
guanto possui de capital proprio com o capital de terceiros. Os resultados mostram
gue em 2016 o capital de terceiros era 1019% maior que o capital proprio, caiu para
952% em 2017 e no ultimo ano, 887%.

Analisando a composicado de endividamento da empresa, nota-se que ela
utiliza a maior parte dos capitais de terceiros em curto prazo. Em 2016 € de 93,07%
contra 23,59% de longo prazo, 2017 foi de 97,48% e 2,52%% e finalizou 2018
mostrando 97,56%% em curto prazo e 2,44% de longo.

O endividamento total manteve a variacdo que os demais indices sofreram.
Em 2016, a instituicdo apresentou um percentual de 91,06% de recursos de terceiros
em relacdo aos capitais aplicados na atividade. Em 2017 ocorreu uma reducao, indo
para 90,05%, sendo que em 2018 manteve-se praticamente igual com percentual de

90,05%. Apesar de ter diminuido, esses percentuais continuam elevados.
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4.2.5.2.3 INDICES DE RENTABILIDADE

Apos realizar o célculo e analise dos indices de liquidez e endividamento,
apuramos os principais indices de rentabilidade do Banco BPI, conforme se pode

observar no quadro 38.

Quadro 38. indices De Rentabilidade - Banco BPI

2018 2017 2016
RETORNO SOBRE O PL 4,95% 0,36% 10,77%
RETORNO SOBRE O ATIVO 0,50% 0,03% 0,96%
MARGEM LIQUIDA 22,50% 2,04% 46,01%
GIRO DO ATIVO 2,24% 1,69% 2,09%

Fonte: Desenvolvido pelo autor.

Analisando o giro do ativo, podemos observar que em 2016 a instituicao
obteve como receita liquida o equivalente a 2,09% do total que foi investido. Esse
indice sofreu uma queda no ano seguinte, atingindo o percentual de 1,69% em 2017
e voltou a crescer para 2,24% em 2018. Essa reducdo se deveu a queda de
faturamento liquido entre os anos de 2016 e 2017.

No que diz respeito a margem liquida, observa-se que ela teve altas e baixas
ao longo dos anos. Em 2016, esse indice foi de 46,01% passou para 2,04% em
2017. Para 2018, teve um grande aumento, passando para 22,50%.

Analisando a taxa de retorno sobre o patriménio liquido pode-se observar
que em todos os exercicios analisados a mesma apresentou-se baixos nameros de
retorno sobre investido pelos sécios. No primeiro ano analisado o indice foi de
10,77%, passou para 0,36% devido ao baixo resultado final em 2017 e em 2018, foi
de 4,95%.

O dltimo indicador seguiu a variacdo da TRPL, a taxa de retorno sobre o
ativo apresentou um percentual de retorno 0,96% em 2016, caiu para 0,03% no ano

seguinte. Em 2018, o retorno foi de 0,5%.

4.2.6 BANCO CARREGOSA

A L. J. Carregosa, nome que era ligado ao fundador Lourenco Joaquim

Carregosa, em gue ergueu, em meio a um periodo dificil, um negocio dando lhe
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competéncia e credibilidade, era uma casa de cambio, situada na Rua das Flores, na
cidade de Porto, deu origem em 1833 ao Banco Carregosa. (Banco Carregosa,
2019).

E um banco privado que se dedica a oferta de servicos, produtos e
aconselhamento nas areas de gestédo de patrimdnios. A instituicdo distingue-se pela
conjugacao que consegue fazer entre conservadorismo e modernidade, entre

tradicdo e inovacao. (Banco Carregosa, 2019).

4.2.6.1 DEMONSTRACOES CONTABEIS

Sob obrigatoriedade da Lei n°® 158 de 13 de julho de 2009, a instituicdo

publicou os seguintes resultados nos anos de 2016, 2017 e 2018.

Quadro 39. Balanco Patrimonial — Banco Carregosa

Valores em milhares de Euros

2018 2017 2016
ATIVO TOTAL 301.995.173 269.328.309 219.358.181
ATIVO CIRCULANTE 224.149.746 217.723.182 159.920.041
ATIVO NAO CIRCULANTE 77.845.427 156.322.127 59.438.140
PASSIVO + PL 301.995.173 269.328.309 219.358.181
PASSIVO CIRCULANTE 262.545.634 229.699.809 157.873.228
PASSIVO NAO CIRCULANTE 3.061.243 3.658.863 19.132.349
PATRIMONIO LIQUIDO 36.388.294 35.956.125 211.713.912
Fonte: Adaptado do site https://www.bancocarregosa.com/pt/
Quadro 40. Demonstracédo Do Resultado — Banco Carregosa

Valores em milhares de Euros

2018 2017 2016
RESULTADO LIQUIDO DA 11.315.690 10.388.608 10.451.370
INTERMEDIAGAO FINANCEIRA
OUTRAS RECEITAS/ DESPESAS (9.890.029) (9.276.688) (10.979.184)

OPERACIONAIS

LUCRO LIQUIDO 1.151.725 774.119 -395.018

Fonte: Adaptado do site https://www.bancocarregosa.com/pt/.

A partir das demonstracfes apresentadas, destaca-se que 0s valores em
ativos apresentaram um aumento nos trés anos analisados. Esse crescimento, tem
relacdo ao resultado final apresentado no final dos periodos, no qual apresentou um
prejuizo de € $ 395 milhdes em 2016, passou para um lucro de €% 774 milhdes no
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ano seguinte e finalizou o periodo analisado com €$ 1,15 bilhdes positivos de
resultado.
4.2.6.2 ANALISE DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS ATRAVES DE INDICES
4.2.6.2.1 INDICES DE LIQUIDEZ

Os indices de liquidez buscam demonstrar a capacidade de pagamento da
entidade. Dessa forma, o quadro 41 nos permite visualizar os indices de liquidez do

Banco Carregosa nos periodos de 2016 a 2018.

Quadro 41. indices De Liquidez — Banco Carregosa

2018 2017 2016
LIQUIDEZ IMEDIATA 0,3320 0,4468 0,4276
LIQUIDEZ SECA 0,7511 0,9028 0,9646
LIQUIDEZ CORRENTE 0,8538 0,9479 1,0130
LIQUIDEZ GERAL 1,0741 1,5441 1,0534

Fonte: Desenvolvido pelo autor.

Com base nos resultados apresentados, nota-se que todos os indices de
liquidez tiveram pequenas variacdes, tanto boas como ruins. Por exemplo, a liquidez
imediata passou por uma pequena melhora de 3,88% de 2016 para 2017, mas em
2018 a queda foi de 2,24%, ou seja, o banco possui apenas 1,31% recursos
disponiveis em relagéo ao total de obrigagdes em curto prazo.

Ja os indices de liquidez corrente, que confronta os valores em curto prazo,
e liguidez seca, que desconsidera o valor dos estoques tiveram resultados
parecidos, pois o valor que a instituicdo possui em estoques é pequena. Nos dois
indices, a mudanca de 2016 para 2017 tiveram uma queda de aproximadamente
5%. Para 0 ano de 2018, ambos apresentaram um aumento de 4,67%, muito abaixo
do que é esperado.

Por fim, a liquidez geral, que compara os ativos a curto e realizavel a longo
prazo com os passivos de curto e longo prazo, os resultados aumentaram nos trés

periodos. No segundo ano o aumento foi de 0,55% e no terceiro de 0,21%. Esse
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indice apresenta bons numeros, pois a empresa possui valores suficientes para
sanar todas as suas obriga¢cées com recursos de curto e longo prazo.

Com relacéo e estes indicadores, nota-se que a empresa tera dificuldades em sanar
suas dividas de curto prazo com os recursos de curto prazo. Ela s6 conseguira quita-

las com a utilizagdo de recursos de longo prazo.

4.2.6.2.2 INDICES DE ENDIVIDAMENTO

Os indices de endividamento apresentaram varias oscilagbes durante o
periodo analisado, conforme o quadro 42.

Quadro 42. indices De Endividamento — Banco Carregosa

2018 2017 2016
GRAU DE ENDIVIDAMENTO 729% 649% 510%
COMPOSICAO DO ENDIVIDAMENTO -CP 98,85% 98,43% 89,19%
COMPOSICAO DO ENDIVIDAMENTO -LP 1,15% 1,57% 10,81%
ENDIVIDAMENTO TOTAL 87,95% 86,65% 80,70%

Fonte: Desenvolvido pelo autor.

O grau de endividamento da empresa apresenta elevados niumeros, pois cada
€% 1,00 de capital aplicado pelos acionistas, a empresa tomou €$ 7,29 de dividas
com terceiros em 2018. Esse valor de empréstimos era de R$ 6,49 em 2017 e R$
5,10% em 2016.

O banco utiliza a maior parte de recursos de terceiros em curto prazo, 0s
valores variam entre 89,19% e 98,85%. Esses elevados valores, indica que a
empresa tera maior necessidade em gerar recursos para honrar esses
COMpPromissos.

O endividamento total apresentou um crescimento nos trés anos analisados
de 2016 para 2017, saiu de 80,70% foi para 86,65%, ou seja, do ativo total da
empresa, grande parte € financiado por terceiros. Em 2018 este indice subiu, indo
para 87,95%.

4.2.6.2.3 INDICES DE RENTABILIDADE

Por fim, foram analisados os indices de rentabilidade do banco, os quais

podem ser visualizados no quadro 43.
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Quadro 43. indices De Rentabilidade — Banco Carregosa

2018 2017 2016
RETORNO SOBRE O PL 3,17% 2,15% (1,14%)
RETORNO SOBRE O ATIVO 0,38% 0,29% (0,18%)
MARGEM LiQUIDA 10,18% 7,49% (3,78%)
GIRO DO ATIVO 3,75% 3,84% 4,76%

Fonte: Desenvolvido pelo autor.

A taxa e retorno sobre o patriménio liquido, que estabelece a relacdo do
resultado do exercicio com o capital proprio, melhorou ao longo dos trés anos. Em
2016 o banco apresentou prejuizo. A partir de 2017 a empresa comegou a
apresentar um resultado positivo caracterizando um retorno de 2,15% e em 2018 o
retorno foi de 3,17% sobre um resultado de €$ 1.151.725.

Com base nos resultados acima citados, o retorno sobre o ativo da empresa,
foi de 0,38%, 0,29%, em 2017 e 2018, respectivamente. Pode-se observar que o
resultado teve uma melhora, mas esta muito abaixo do ideal. Devido ao prejuizo
calculado em 2016, o banco néo teve retorno.

Ja na relacdo entre o resultado liquido com o resultado do faturamento
liquido da instituicdo, os resultados tiveram melhoras significativas. Em 2016 o déficit
representava -3,78% da receita liquida, passou para 7,49% em 2017 e 10,18% no
ano seguinte

Por altimo, o giro do ativo teve uma piora nos indicadores, isso devido ao
aumento do valor do ativo do passar de cada ano. Em 2016, o valor do ativo era de
€% 301.995.173 em 2016, €% 269.328.309 em 2017 e em 2018, €% 219.358.181. Os

resultados dos indicadores foram 4,76%, 3,84% e 3,75%.

4.3 CONSIDERACOES FINAIS

Apos realizar a coleta de dados, os calculos dos indicadores e as analises
dos resultados obtidos em instituicdes financeiras dos dois paises, pode se concluir
gue os bancos possuem bons resultados em questéo de rentabilidade, muito devido
a apresentarem crescimentos no resultado final nos passar dos anos. Todas as
empresas utilizam a maior parte de capitais de terceiros e deles grande quantidade
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em curto prazo. J4& em que questdo de liquidez, os indicadores apontam diversas
perspectivas, alguns com bons indices, ja outros, abaixo do ideal.

Inicialmente, a comparacéo dos indices de liquidez do ultimo ano analisado

pode ser vista no quadro 44.

Quadro 44. indices De Liquidez Apresentados Na Amostra

2018
BANCO DO .
BRASIL ITAU BRADESCO BCP BPI CARREGOSA
LIQUIDEZ
IMEDIATA 0,0131 0,0212 0,1310 0,0433 0,0884 0,3320
HOE 0,7980 1,2583 0,7789 0,0667 0,9252 0,7511
SECA
LIQUIDEZ
CORRENTE 0,7984 1,3411 0,9507 1,1335 1,0981 0,8538
LIQUIDEZ
GERAL 1,0503 1,0748 1,0702 1,0469 1,0728 1,0741

Fonte: Desenvolvido pelo autor.

Levando em consideracdo que uma instituicdo financeira busca sempre
repassar o dinheiro de seus fornecedores para seus clientes em busca de ganhos
através dos juros, explica o baixo indice da liquidez imediata apresentados nas seis
instituicbes analisadas pois possuem baixos valores em disponibilidades no final do
exercicio.

Na comparacdo entre obrigacdes e recursos em curto prazo, que € dado
pelo indicador de liquidez corrente, apenas as instituicdes Itat, Millennium BCP e
Banco BPI, possuem valores suficientes para quitar essas dividas, por apresentar
um valor acima de 1,00. Ja a liquidez seca, que desconsidera os valores em
estoques, apenas o Ital apresenta esse indicador acima de 1,00.

Apesar disso, todas elas apresentam capital de curto e longo prazo
suficientes para pagar suas dividas de mesmo periodo. Isso & exemplificado pela
liquidez geral, que na amostra apresentou valores acima de 1, ou seja, para cada
R$1,00 de obrigacdes as instituicdes brasileiras possuem mais de R$1,00 de
recursos, e nas instituicbes portuguesas mais de €$ 1,00. Ainda sobre esse
indicador, foi que apresentou resultados parecidos entre as seis instituicoes.

A seguir pode-se observar a confrontacdo dos indicadores de
endividamento.
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Quadro 45. indices De Endividamento Apresentados Na Amostra.

2018
BANCO )
DO ITAU BRADESCO BCP BPI CARREGOSA
BRASIL
GRAU DE 0 0 0 0 0 0
ENDIVIDAMENTO 1316% 1024% 947% 990% 887% 729%
COMPOSICAO DO
ENDIVIDAMENTO -  79,18% 60,01% 69,31% 92,12%  97,56% 98,85%
CP
COMPOSICAO DO
ENDIVIDAMENTO -  20,82% 39,99% 30,69% 7,88% 2,44% 1,15%
LP
END'\%[J)TA/LVI'_ENTO 92,94% 91,10% 90,45% 90,83%  90,05% 87,95%

Fonte: Desenvolvido pelo autor.

Nessa comparagcdo nota-se que todos os bancos possuem elevados graus
de endividamento, ou seja, utilizam mais recursos vindos de terceiros, esses capitais
oriundos de terceiros variam entre 729% a 1316% em relacdo aos capitais proprios.
Sendo o maior do Banco do Brasil, seguido pelo Itat. J& os menores percentuais
sdo dos bancos portugueses Banco BPI e Banco Carregosa.

A maior parte de capital desses recursos esta concentrado em curto prazo.
Pode-se destacar que nas instituicbes portuguesas esse percentual esta acima de
90%, obrigando a empresa a apresentar bons resultados para conseguir cobrir essas
obrigacBes imediatas.

Dos totais de valores em ativos dos bancos, grande parte € financiada por
esses mesmos recursos oriundos de fornecedores, isto €, pouco de seus bens néo
sao frutos de capital proprio. Estes endividamentos também estdo acima de 90%
com excecao do banco portugués Banco Carregosa que apresentou o resultado de
87,95%.

Apesar dos outros indicadores acima citados apresentarem valores
parecidos, os indices de rentabilidade ndo mantiveram a mesma tendéncia. Como
pode-se observar no quadro 46 a comparacao dos indicadores de rentabilidade

calculados no ano de 2018, a partir da coleta de dados das amostras.
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Quadro 46. indices De Rentabilidade Apresentados Na Amostra

2018
BANCO
DO ITAU BRADESCO BCP BPI CARREGOSA
BRASIL
TAXA DE
RETORNO SOBRE 12,85% 17,02% 13,43% 7,25% 4,95% 3,17%
O PL
TAXA DE
RETORNO SOBRE 0,91% 1,51% 1,28% 0,55% 0,50% 0,38%
O ATIVO
MARGEM LIQUIDA 43,56% 52,35% 18,86% 20,34% 22,50% 10,18%
GIRO DO ATIVO 2,08% 2,89% 6,80% 2,71% 2,24% 3,75%

Fonte: Desenvolvido pelo autor.

Por exemplo, vale destacar a taxa de retorno sobre o patriménio liquido, que
apresentou diversos percentuais, sendo as instituicbes portuguesas nao
ultrapassaram os 8% de resultado em relacdo ao capital préprio. JaA as empresas
brasileiras, tiveram retornos entre 12% e 17%.

Por sua vez o percentual entre o resultado liquido e o valor em ativo, dado
pelo indicador, taxa de retorno sobre o ativo, ficou préximo entre 0,91% e 1,51% nas
instituicbes brasileiras. Ja nas portuguesas, esses indicadores ficaram préximos
entre 0,38% e 0,55%.

Outro indicador que apresentou diferencas nos resultados foi a margem
liquida, que mede quanto do faturamento do periodo resultou em lucro. A instituicdo
com maior margem liquida foi o Itat Unibanco, onde o valor foi de 52,35%, seguido
pelo Banco do Brasil com 43,56%. A terceira posicao ficou com a instituicao
portuguesa, Banco BPI com uma margem de 22,50%. O menor indice ficou com o
Banco Carregosa com uma margem liquida de 10,18%, muito devido a periodos
anteriores terem apresentados prejuizos e sO agora comegou a apresentar
resultados finais positivos.

A partir dos resultados encontrados, fica evidente que a atividade bancaria é
altamente rentavel, pois as empresas analisadas apresentaram bons valores finais
dos periodos, e assim, aumentaram seus valores aplicados em ativo.

Além disso, os altos indices de endividamento fazem parte da atividade
realizada pelas instituicdes financeiras, ttm como fungéo fazer a intermediagédo de
dinheiro entre agentes superavitarios e agentes deficitarios, esse elevado grau de
endividamento é aceitavel, pois utilizam o dinheiro vindo de depoésitos de seus

fornecedores e receberem valores através dos juros cobrados.



90
5 CONCLUSAO

Um sistema financeiro € fundamental em qualquer pais, pois fazem a
intermediacdo de capital entre agentes superavitarios e agentes deficitarios,
facilitando no crescimento econémico dos habitantes desses paises. Ou seja,
agueles que precisam de dinheiro, vao até um banco em busca de valores para
investir em um negaocio, para uma viagem, etc.

Isso explica o valor do Produto Interno Bruto brasileiro que foi de R$ 4,06
trilndes, quer dizer que as atividades internas brasileiras apresentaram bons
faturamentos e isso pode ter grande participacdo das instituicdes financeiras, pois
apresentaram altos indices de rentabilidade em relacéo as instituicdes portuguesas,
devido a isso contribuiram na circulacdo de dinheiro dentro do territorio.

O mesmo caso pode ser aplicado nas instituicdes portuguesas em relacao
ao PIB portugués, pois as trés instituicoes analisadas apresentaram baixos de
rentabilidade e o resultado das atividades internas ser de apenas €$ 186,48 milhdes,
ou seja, menos dinheiro circulou no territorio e nas instituicdes bancérias.

Apés a realizacdo dessa pesquisa, notou-se que é possivel realizar
comparacdes de instituicdes bancéarias entre paises, desde que todos utilizem o
mesmo método de estruturacdo das demonstracdes financeiras. A adocao das IFRS
em ambos 0s paises possibilitou essa analise.

Ainda sobre a pesquisa vale destacar que todas as instituicbes financeiras
possuem elevados indices de endividamento, isso é explicado pela atividade de
intermediacdo de valores, ou seja, a maior parte dos recursos sédo oriundos de
capitais de terceiros. Vale evidenciar o alto indice de capitais de terceiros em curto
prazo das instituicdes financeiras portuguesas, que ficam acima dos 90%.

Os altos indices de endividamento sé&o aceitaveis, pois a atividade bancaria,
depende principalmente dos capitais de terceiros, que sdo captados através dos
depdsitos e posteriormente repassados aos seus clientes a uma taxa de juros maior
do que os pagos aos seus fornecedores.

Nos indicadores de liquidez destaca-se que todas as instituicdes utilizadas
na pesquisa apresentaram um indice de liquidez geral superior a 1, sendo assim,
todas possuem recursos para sanar suas dividas sem precisarem utilizar seus ativos

permanentes. Em relacdo a quitacdo de obrigacdes de curto prazo utilizando apenas
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de curto prazo, apenas trés instituicbes possuem capitais de curto prazo suficientes
para isso, sendo a Unica brasileira, Itat Unibanco e as duas portuguesas, Millennium
BCP e Banco BPI.

Em relacdo ao resultado dos exercicios, com excecdo da instituicao
brasileira Bradesco e da instituicdo portuguesa Banco BPI, a qual apresentaram
queda no lucro final em algum dos trés anos analisado, as demais relevaram
crescimento no resultado final, sendo que o Banco Carregosa iniciou o periodo
analisado com déficit de €% 395,02 milhdes e no Gltimo ano estudado com superavit
de €$ 1,15 bilhdes. Nesse sentido, as maiores evolucdes foram das entidades
localizadas em territ6rio brasileiro.

Outro indicador em que dois bancos brasileiros se destacam em relacdo aos
demais foi a margem liquida, onde evidencia-se quanto do faturamento liquido se
tornou lucro para a instituicdo no final do periodo. O Banco do Brasil e o Ital
Unibanco, apresentaram indices de 43,56% e 52,35%, respectivamente, em quanto
os demais, ficaram préximos dos 20%, com a excecdo do banco portugués
Carregosa, que indicou uma margem liquida de 10,18%, devido a anos anteriores ter
apresentado prejuizos e somente em 2018, comecar a apresentar valores positivos.

Apoés a concluséo do trabalho, observa-se que diversos aspectos podem ser
abordados em pesquisas futuras. Dentre eles, pode ser realizada uma analise da
gestdo, levando em consideracdo os métodos que cada instituicdo utiliza para
buscar recursos, como empresta-0s. Pode-se aplicar uma comparacéao de diferencas
de taxas de juros e periodos utilizadas por cada uma.

Além disso, a amostra e os periodos analisados podem ser ampliados, a fim
de realizar o estudo considerando outras instituicbes brasileiras ou até mesmo de
outros paises e verificar se o0s resultados sdo melhores em relacdo aos
apresentados nessa pesquisa. Outro assunto A ser abordado em trabalhos futuros &
entender economicamente, porgue 0os bancos brasileiros possuem melhores indices

de margem liquida em relacdo aos portugueses.
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