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Resumo

Sabe-se que a Contabilidade é importante na vida de uma empresa, principalmente na execucao
das DemonstracBes Contabeis. Por isso, este estudo buscou analisar as DemonstracGes
Contébeis dos anos de 2019, 2020 e 1° semestre de 2021, da empresa Vale S.A., em decorréncia
do acidente ocorrido em Brumadinho - MG no inicio de 2019 na Mina | do Cérrego do Feijao.
Deste modo, o objetivo principal deste trabalho € analisar o impacto econémico e financeiro do
rompimento da barragem de Brumadinho - MG nas Demonstragdes Contabeis da Vale S.A.
Para tal, foi realizado uma pesquisa bibliogréafica e documental, além de ser uma pesquisa de
cunho qualitativa e exploratéria. Também é continuidade de um trabalho anteriormente
realizado por Oliveira (2019). Através dos resultados obtidos nas analises dos indicadores,
observa-se que a Vale S.A., no ano de 2019, ndo apresentou bons resultados em funcdo da
tragédia e também por ter apresentado prejuizo no periodo, porém em 2020 e 1° semestre de
2021, a situacao é favoravel para a empresa e a maioria dos indicadores apresentaram bom
desempenho.

Palavras-chave: Indicadores Econémico-financeiros. Vale S/A. Demonstra¢des Contabeis.

1 Introducéo

O rompimento da barragem de rejeitos de minério da Mina | do Corrego do Feijdo em
Brumadinho (MG), repercutiu nos mais diversos setores da sociedade brasileira e mundial,
envolvendo temas de ambito culturais, politicos, juridicos, trabalhistas e especialmente
econémicos. Com isso, houve desdobramento com valores elevados por parte da empresa
responsabilizada pelo incidente, nas familias das vitimas, na cidade e regido.

Sabe-se que a mineracdo diz respeito a uma atividade econdmica e industrial que desde
a antiguidade é exercida pelo homem. Esta atividade consiste na exploracdo, extracdo e
beneficiamento de minérios que estdo presentes no subsolo. Portanto, diversos produtos e
recursos advindos dela sdo utilizados pela populagdo nos mais variados tipos, como:
computadores, cosmeticos e estruturas metalicas. Sendo assim, € indispensavel para o
desenvolvimento socioecondmico, mas também a atividade mineradora é a responsavel por
diversos problemas provocados no meio ambiente.

Conforme Brasil Escola (2021), na mineragdo encontram-se dois métodos de extracao
de minérios, sendo: método de lavra a céu aberto e méetodo de lavra subterranea. Representa a
mineracdo em depositos com menor profundidade e proximos a superficie, e consiste na retirada
de minérios em depositos de maior profundidade, respectivamente. A Mina | do Corrego do
Feijdo, enquadra-se no método de lavra a céu aberto, por apresentar jazidas proximas a
superficie.

Conforme Biologia Net (2021), no Brasil, a atividade de mineracdo remete-se aos
periodos de ocupacdo em busca pelo ouro existente no pais. Também, € considerado um dos
paises com grande potencial mineral no mundo, por produzir em torno de 70 substancias
minerais. E de acordo com o Diario do Comércio (2021), o setor mineral é composto por 9.414



empresas, sendo que destas, 154 enquadram-se como grande porte, e o restante é divido em
média, pequena e microempresas.

Quando ocorre o rompimento de uma barragem, varias sdo as consequéncias, dentre
elas, esta a contaminacdo do solo. Também surgem consequéncias na situacdo financeira da
empresa responsavel pela barragem rompida, neste caso, a Vale S.A., e para isso, realiza-se
uma analise em suas Demonstracfes Contabeis atraves de seus indicadores para visualizar esta
questdo ap0s a tragédia.

O objetivo principal deste trabalho é analisar o impacto econdémico e financeiro do
rompimento da barragem de Brumadinho nas Demonstra¢es Contébeis da Vale S.A.

Quanto a questdo de pesquisa, fica definida como: Com o acidente ocorrido em 2019,
quais foram os impactos restantes nos Balancos Patrimoniais e nas Demonstra¢c6es do Resultado
do Exercicio dos anos 2019, 2020 e primeiro semestre de 2021?

2 Referencial Tedrico
Neste capitulo serdo abordados os conceitos tedricos utilizados neste trabalho.

2.1 Contabilidade Gerencial

A Contabilidade surgiu na sociedade antiga. Com a reducédo das comunidades némades
e o surgimento de pequenas aldeias, surgiu a necessidade de mensurar os bens que a populagao
possuia. Além disso, foi necessario o controle da entrada das vendas e das compras, com isso
nasceram os primeiros registros contabeis. E com o passar do tempo, a contabilidade se tornou
uma ferramenta indispensavel.

Conforme Crepaldi (2019, p.1),

0s primeiros sinais objetivos da existéncia da contabilidade, segundo alguns
pesquisadores, foram observados por volta do ano 4000 a.C., na civilizacdo sumério-
babilonense, e coincidiram com a invencéo da escrita. As primeiras anotagdes eram
feitas em termos fisicos, pois somente havia trocas, o que fez com que sua evolucdo
fosse bastante lenta. Em 1100 a.C., esse quadro se alterou por ocasido do surgimento
da moeda. Ha informaces de que os primeiros rudimentos de balango surgiram no
ano de 1300 em Florenga, Italia.”

Para ludicibus (2020, p.3),

a contabilidade, desde os primérdios do mundo, serve ao homem como fonte de
informac&o. Como ciéncia social, esta ligada a evolucéo da civiliza¢do desde a caca,
passando pela organizacdo da agricultura e do pastoreio, do mercantilismo da
Antiguidade, da Revolucédo Industrial e a Era da Informacédo Digital e da Tecnologia,
chegando até hoje a Era da Tecnologia e inovagdes disruptivas, que visam abandonar
antigos padrBes e modelos.

A contabilidade gerencial, segundo ludicibus (2020), é como um enfoque especial que
é conferido a varios procedimentos e técnicas contabeis que ja sdo conhecidos e tratados na
contabilidade financeira, na contabilidade de custos, na anélise financeira e de balancos, na qual
séo colocados numa perspectiva diferente de maneira a atender as necessidades de informacoes
dos gestores das entidades em seu processo decisorio.

De acordo com Padoveze, (2010, p.38),

a contabilidade gerencial ¢ relacionada com o fornecimento de informagdes para o0s
administradores — isto ¢, aqueles que estdo dentro da organizacdo e que sdo
responsaveis pela dire¢do e controle de suas operagBes. A contabilidade gerencial
pode ser contrastada com a contabilidade financeira, que ¢ relacionada com o



fornecimento de informacdes para os acionistas, credores e outros que estdo de fora
da organizacéo.

J& para Crepaldi, (2019, p.7),

Contabilidade gerencial é o ramo da contabilidade que tem por objetivo fornecer
instrumentos aos administradores de empresas que os auxiliem em suas fungdes
gerenciais. E voltada para a melhor utilizagio dos recursos econdmicos da empresa,
por meio de um adequado controle dos insumos efetuado por um sistema de
informacdo gerencial. Corresponde ao somatério das informagdes demandadas pela
administracdo da empresa com o objetivo de subsidiar o processo decisorio, mas sem
desconsiderar os procedimentos utilizados pela contabilidade societaria.

2.2 Analise das DemonstracGes Contabeis

As demonstragdes contabeis ou também chamadas de demonstracdes financeiras, é a
estrutura da situacdo patrimonial e financeira de uma empresa. Elas sdo elaboradas em todas as
entidades, sendo de pequeno, médio ou grande porte, indiferente da sua opcéo tributaria (Lucro
Real, Lucro Presumido e Simples Nacional), em um determinado periodo ou no final do
exercicio do mesmo para uma tomada de decis&o.

De acordo com Perez Junior e Begalli (2015), todas as empresas, independentemente da
sua forma de constituicdo, porte e regime tributario, sdo obrigadas a elaborar e apresentar
demonstracBGes contabeis, estas extraidas da escrituragdo contabil, pois representam o
documento na qual os administradores prestam contas da sua gest&o.

Segundo Lins e Filho (2012), as demonstracfes contdbeis sdo compostas por um
conjunto de demonstragéo, sendo elas: Balango Patrimonial, Demonstragédo do Resultado do
Exercicio (DRE), Demonstracao das Mutacdes do Patriménio Liquido (DMPL), Demonstracéo
do Fluxo de Caixa (DFC), Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA), Demonstrac6es do
Resultado Abrangente (DRA). Também junto com essas demonstracdes sdo publicadas as notas
explicativas, essas que detalham a composi¢do das contas constantes nas demonstragdes e
também outras informacdes pertinentes as mesmas.

Conforme a NBCTG 26 (R5), de 2017:

As demonstragdes contabeis sdo0 uma representacdo estruturada da posicao
patrimonial e financeira e do desempenho da entidade. O objetivo das demonstracGes
contabeis é o de proporcionar informagao acerca da posicao patrimonial e financeira,
do desempenho e dos fluxos de caixa da entidade que seja Util a um grande nimero
de usuérios em suas avaliacBes e tomada de decisdes econdmicas. As demonstracdes
contabeis também objetivam apresentar os resultados da atuacdo da administragdo,
em face de seus deveres e responsabilidades na gestdo diligente dos recursos que lhe
foram confiados. Para satisfazer a esse objetivo, as demonstracGes contabeis
proporcionam informacao da entidade acerca do seguinte:

(a) ativos;

(b) passivos;

(c) patriménio liquido;

(d) receitas e despesas, incluindo ganhos e perdas;

(e) alteragdes no capital préprio mediante integraliza¢Bes dos proprietarios e
distribuictes a eles; e

(f) fluxos de caixa.

Essas informagdes, juntamente com outras informacBes constantes das notas
explicativas, ajudam os usuérios das demonstrac@es contabeis na previsdo dos futuros
fluxos de caixa da entidade e, em particular, a época e o grau de certeza de sua gerag&o.

Para Perez Junior e Begalli (2015, p.302), a analise das demonstracfes financeiras é
uma forma de transformar dados em informacdes Uteis a tomada de deciséo.



Alves e Laffin (2018), afirmam que o principal objetivo da analise das demonstracGes
contabeis ¢é a verificacdo da posicdo econdmica e financeira organizacional, abrangendo os
seguintes pontos: a situacdo interna da empresa; atuacdo da empresa no ramo de atividade onde
esta inclusa; e, o desempenho da empresa diante da econdmica na qual se insere.

Ainda, de acordo com as mesmas autoras, a analise tem algumas finalidades especificas
que sdo: controle da atividade operacional da empresa; verificacdo da atuacdo empresarial; e
projetos de evolucao.

Para Lins e Filho (2012, p.130), a analise das demonstracdes contabeis pode fornecer
subsidios no ambito interno, na area gerencial, na assessoria e na administragdo. J& no &mbito
externo, age no mercado de capitais e influencia as decisdes de analistas e investidores.

A andlise das demonstracdes contdbeis se da através de indicadores econdmico-
financeiros, na qual permitem evidenciar como esta a situacdo financeira e a rentabilidade da
empresa.

Conforme Bazzi (2019, p.30),

os indices sdo ferramentas bastantes populares e sdo extensamente utilizados na
andlise financeira. Esta utiliza a informac&o contida nos demonstrativos financeiros
ou contabeis da entidade, que sdo o balango patrimonial e a demonstragao do resultado
do exercicio.

2.2.1. Anélise Horizontal e Vertical

Para Assaf Neto (2020), a analise horizontal € a comparacdo feita entre os valores de
um grupo de contas em diferentes exercicios sociais. E analise vertical & também um processo
comparativo, expressado através de porcentagem, e que é aplicada ao relacionar um conta ou
grupo de contas com um valor afim, este identificado no mesmo demonstrativo.

2.2.2. Indicadores Econdémicos e Financeiros
2.2.2.1. Indicadores de Liquidez

De acordo com Marion (2019), os indicadores de liquidez séo utilizados para avaliar a
capacidade de pagamento da empresa. E essa capacidade de pagamento pode ser avaliada,
considerando: longo prazo, curto prazo ou prazo imediato. Ja para Martins, Diniz e Miranda
(2020), os indicadores de liquidez evidenciam a situagéo financeira de uma empresa, frente aos
compromissos financeiros na qual assumiu.

2.2.2.1.1 Liquidez Corrente

Para Assaf Neto (2020, p.176), a liquidez corrente indica o quanto existe de ativo
circulante para cada $ 1 de divida a curto prazo. Quanto maior a liquidez corrente, mais alta se
apresenta a capacidade da empresa em financiar suas necessidades de capital de giro. O calculo
é elaborado pela através da formula:

Liquidez Corrente =  Ativo Circulante (1)
Pasivo Circulante




2.2.2.1.2 Liquidez Seca

De acordo com Bazzi (2019), esse coeficiente indica a solidez da empresa em relagéo
as suas obrigacées de curto prazo, sem contar com os estoques. E este indice que mede a
habilidade da empresa em honrar seus compromissos sem precisar converter o estogue em caixa
e sem considerar despesas antecipadas. O calculo conforme, Martins, Diniz e Miranda (2020,
p.155) é elaborado através da seguinte formula:

Liquidez Seca= Ativo Circulante — Estoque — Desp. Antec.  (2)

Pasivo Circulante

2.2.2.1.3 Liquidez Imediata

De acordo com Assaf Neto (2020), este indicador revela a porcentagem das dividas a
curto prazo, que estejam em condi¢gdes de liquidacdo imediatamente. Esse quociente é
normalmente baixo, devido ao pouco interesse das empresas em manter recursos monetarios
em caixa. O calculo é realizado através da seguinte formula:

Liquidez Imediata= Caixa e Equivalentes de Caixa (3)
Pasivo Circulante

2.2.2.1.4 Liquidez Geral

Para Silva (2019, p.146),
através desse indice é possivel perceber toda a capacidade de pagamento da empresa
a Longo Prazo, considerando tudo o que ela convertera em dinheiro (a Curto e a Longo
Prazo), relacionando-se com tudo o que ja assumiu como divida (a Curto e a Longo
Prazo).

Liquidez Geral = Ativo Circulante + Realizavel a Longo Prazo  (4)

Pasivo Circulante + Exigivel a Longo Prazo

2.2.2.2 Indicadores de Estrutura Patrimonial

De acordo com Bazzi (2019, p.76), a estrutura de capitais de uma empresa diz respeito
a composicdo do passivo, mais especificamente por meio da relagdo entre as fontes de
financiamento e a composi¢do das obrigagdes da empresa.

2.2.2.2.1 Endividamento

Para Assaf Neto (2020), o indicador de endividamento, é obtido através da relacéo entre
o capital de terceiros (curto e longo prazo) e o capital proprio. Ainda de acordo com 0 mesmo
autor, o célculo é realizado através da seguinte férmula:

Endividamento = Passivo Total (5)
Patrimonio Liquido




2.2.2.2.2 Imobilizagdo do Patriménio Liquido

De acordo com Almeida (2019, p.148), esse indice indica quanto a entidade possui de
ativos ndo circulantes para cada R$ 1,00 de capitais proprios.
Conforme o mesmo autor, esse indice é calculado de acordo com a seguinte formula:

Imobilizacdo do PL =  Ativo Nao Circulante (6)
Patrimonio Liquido

2.2.2.2.3 Imobilizacdo dos Recursos nao Correntes

Para Perez Junior e Begalli (2015, p.317), indica o nivel de imobilizacdo dos recursos
de longo prazo, tanto proprios quanto de terceiros.
O célculo deste indicador é realizado conforme a formula:

Imobilizagdo do Recursos = Imobilizado e Intangivel @)
Patrimonio Liquido + Exigivel Longo Prazo

2.2.2.3 Indicadores de Atividade

Conforme Silva (2019, p.137),

A anélise dos indicadores de atividade esta associada de forma estreita com a analise
dos indicadores de liquidez, considerando que ndo basta apenas identificar o volume
de recursos ou meios de pagamento disponiveis na empresa para fazer frente aos
compromissos assumidos, mas sobretudo identificar a velocidade com que esses
recursos se convertem em valores disponiveis.

2.2.2.3.1 Prazo Médio Renovacdo Estoques

Segundo Silva (2019, p.138), esse indicador mostra em quantos dias ou meses, em
média, as mercadorias ou produtos acabados ficaram estocados na empresa antes de serem
vendidos.

Ainda para 0 mesmo autor, no céalculo deve-se usar o estoque médio quando ocorrer
discrepancia significativa entre dois saldos. Este, € obtido pela soma do estoque total do ano
anterior com o estoque total do ano em curso e dividir por dois. Silva (2019, p.138) evidencia
o calculo através da formula:

PMRE = Estoque Médio
cMv

DP (8)

2.2.2.3.2 Prazo Médio Recebimento VVendas

De acordo com Perez Junior e Begalli (2015, p.323), mostra o prazo médio das vendas
praticado com os clientes ao longo do ano.
O célculo deste indicador € realizado através da seguinte formula:



PMRV = Média de duplicatas a receber x dias 9)
Receita Bruta de Vendas a Prazo

2.2.2.3.3 Prazo Médio Pagamento Compras

Conforme Silva (2019), esse indicador mostra a quantidade de dias ou meses, em média,
que aempresa leva para quitar suas dividas junto aos seus fornecedores. Portanto, o prazo médio
para pagamento das compras devera ser superior aos prazos concedidos aos clientes. O prazo
médio de pagamento das compras pode ser obtido através da formula 10.

PMPC = Fornecedores (média dos periodos) DP (10)
Compras X

2.2.2.3.4 Ciclo Operacional

Conforme Perez Junior e Begalli (2015), a soma dos prazos, PMRE + PMRYV, representa
0 chamado ciclo operacional, ou seja, o tempo decorrido entre a compra e 0 recebimento da
venda de mercadoria. Este indicador pode ser obtido atraves da formula 11.

CO= PMRE + PMRV (11)

2.2.2.4 Indicadores de Rentabilidade

Conforme Alves e Laffin (2018, p. 28), estéo relacionados com o estudo da remuneracao
relativa das origens do capital da empresa, evidenciada atraves das fontes totais que podem
incluir sdcios e terceiros, ou somente sOCios.

2.2.2.4.1 Giro do Ativo
Conforme Silva (2019, p.154), esse indicador estabelece a relagdo entre as vendas do

periodo e os investimentos totais efetuados na empresa, expressando o nivel de eficiéncia com
que séo utilizados os recursos aplicados, ou seja, a produtividade dos investimentos totais.

Giro do Ativo = Vendas Liquidas (12)
Ativo Total

2.2.2.4.2 Margem Liquida

Para Alves e Laffin (2018, p.112), a margem de lucro liquido é um indicador relacionado
a rentabilidade das empresas, mais especificamente, a rentabilidade das VVendas. Por meio dela,
é obtida a capacidade da empresa de gerar lucro por meio de suas vendas.

O célculo deste indicador é realizado através da seguinte formula:

Margem Liquida=  Lucro Liquido x1 (13)
Receita Liquida



2.2.2.4.3 Rentabilidade do Ativo

“Esse indicador tem por objetivo medir a eficiéncia global da alta dire¢cdo da empresa
na geracao de lucros com seus investimentos totais.” (SILVA, 2019, p.156). E calculado através

da formula 14.

Rentabilidade do Ativo = Lucro Liquido

—x1
Ativo Total *¥100 (14)

2.2.2.4.4 Rentabilidade do Patrimonio Liquido

“O retorno sobre o patrimonio liquido fornece o ganho percentual auferido pelos
proprietarios como uma consequéncia das margens de lucro, da eficiéncia operacional e do
planejamento eficiente de seus negocios” (ASSAF NETO, 2020, p. 325).

Rentabilidade do Patrimonio Liquido = Lucro Liquido (15)

Patrimonio Liquido

2.3 Contabilidade Ambiental

Sabe-se que a contabilidade ambiental é um ramo contébil cada vez mais requisitado.
Pois um erro de calculo no impacto ao meio ambiente, pode prejudicar bem como a empresa
tanto quanto a sociedade.

Conforme Tinoco e Kraemer (2011, p.45),

As questdes ambientais, ecologicas e sociais, hoje presentes nos meios de
comunicacdo, vém fazendo com que os contadores e 0s gestores empresariais passem
a considera-las nos sistemas de gestdo e de contabilidade, dando ensejo ao
reconhecimento da contabilidade ambiental. Todavia, essa contabilidade é ainda
muito pouco utilizada nas empresas, mesmo no contexto mundial.

Para Ribeiro (2010, p. 45),

A contabilidade ambiental ndo ¢ uma nova ciéncia, mas sim, uma segmentacéo da
tradicional ji, amplamente, conhecida. Adaptando o objetivo desta Gltima, podemos
definir como objetivo da contabilidade ambiental: identificar, mensurar e esclarecer
0s eventos e transacdes econdmico-financeiros que estejam relacionados com a
protecdo, preservacdo e recuperacdo ambiental, ocorridos em um determinado
periodo, visando a evidenciacao da situagdo patrimonial de uma entidade.

Conforme Tinoco e Kraemer (2011, p. 144 e 155),

Destaca em particular os gastos e as a¢cbes ambientais que decorrem das atividades
operacionais das empresas, ao reconhecerem a existéncia de compromissos com o
meio ambiente; aborda, ademais, o tratamento dispensado aos eventos ambientais do
processo produtivo, além de focalizar medidas preventivas que contribuam para um
reforco de sua imagem perante a opinido publica, e para ajuda-las a evitar problemas
legais futuros.

De acordo com os mesmos autores, 0s ativos ambientais sdo os bens adquiridos pela
companhia que tem como finalidade controle, preservacéo e recuperacdo do meio ambiente.



Conforme o Portal da Auditoria (2021), o passivo ambiental compreende toda a
obrigacao que for contraida voluntaria ou involuntariamente destinada a aplicacdo em acdes de
controle, preservacéo e recuperacdo do meio ambiente, na qual originara em contrapartida, um
ativo ou custo ambiental.

“Consideram-se como despesas ambientais todos os gastos envolvidos com o
gerenciamento ambiental, consumidos no periodo e incorridos na &area administrativa.”
(RIBEIRO, 2010, p.50).

Os custos ambientais podem ser classificados em externos, internos, diretos, indiretos e
contingentes ou intangiveis.

Conforme Tinoco e Kraemer (2011, p.147),

Custos externos: sdo os custos que podem incorrer como resultado da producgéo ou
existéncia da empresa. Séo dificeis de medir em termos monetarios e geralmente estao
fora dos limites da empresa.

Custos internos: sdo o0s custos que estdo relacionados diretamente com a linha de
frente da empresa, e incluem os custos de prevengao ou manutencdo e sdo mais faceis
de serem identificados.

Custos diretos: podem ser apropriados para um produto, tipo de contaminacdo ou
programa de prevenc¢do de contaminagdo particular.

Custos indiretos: sdo os que ndo tém vinculo causal direto com o processo e a gestao
ambiental, tais como treinamento ambiental, manutencdo de registros e apresentacio
de relatorios. Associam-se aos centros de custos, tais como departamentos ou
atividades.

Custos contingentes ou custos intangiveis: sdo, de maneira geral, potenciais custos
internos futuros, que podem impactar nas operacdes efetivas da empresa.

Conforme a Rede Jornal Contébil (2021), perdas ambientais sdo aquelas que nao
proporcionardo beneficios para a empresa. Em outras palavras, serdo os gastos utilizados para
cobrir acidentes e questdes imprevistas relacionadas ao meio ambiente.

2.4 Impactos Ambientais

Impacto ambiental é o nome dado a uma modificagdo causada ao meio ambiente em
decorréncia da agdo humana. Sabe-se que toda atividade humana podera causar um impacto ao
ambiente.

Conforme a 12 Resolucdo do Conselho Nacional do Meio Ambiente — CONAMA, de
1983, sobre o0 impacto ambiental:

Considera-se impacto ambiental qualquer alteragdo das propriedades fisicas, quimicas
e biolégicas do meio ambiente, causada por qualquer forma de matéria ou energia
resultante das atividades humanas que, direta ou indiretamente, afetam:

| - A salde, a seguranga e 0 bem-estar da populacéo;

Il - As atividades sociais e econdmicas;

111 - A biota;

IV - As condices estéticas e sanitarias do meio ambiente;

V - A qualidade dos recursos ambientais.

A mineracdo ¢ atividade econémica de grande importancia, com amplas repercussdes
sobre 0 meio ambiente. A implementacdo de técnicas adequadas, controles e fiscalizacdo podem
reduzir o impacto por ela causado ao ambiente. Infelizmente, a mineragdo causou um dos
maiores acidentes ambientais ja registrados no Brasil, na cidade de Mariana, estado de Minas
Gerais, no qual o rompimento de uma barragem de rejeitos causou inimeras vitimas fatais,
poluicdo em toda a calha do rio Doce, prejuizos econdmicos de grande monta, danos



ambientais, pessoais e patrimoniais. Apesar disso, € indiscutivel que, no patamar tecnolégico
em que a humanidade se encontra, € absolutamente impossivel a vida humana sem as atividades
minerarias. (ANTUNES, 2020, p.1008).

De acordo com 0 G1 (2021), no dia 5 de novembro de 2015, a Barragem de Fundé&o da
Samarco rompeu em Mariana — Minas Gerais. Devido a este rompimento, vieram a 6bito 19
pessoas. Em 25 de janeiro de 2019, a empresa Vale S.A. noticia a tragédia em Brumadinho —
Minas Gerais, sobre o rompimento da Barragem 1 da Mina Corrego do Feijao.

Conforme BBC News Brasil (2021), a barragem da Vale que rompeu em Brumadinho
(MG), deixando centenas de desaparecidos e mortos, ja ndo recebia rejeitos de mineragao ha
trés anos, mas utilizava um método de contencdo que muitos especialistas dizem ndo ser
seguras.

A barragem foi construida em 1976, pela Ferteco Mineracdo (adquirida pela Vale em
27 de abril de 2001), pelo método de alteamento a montante. A altura da barragem era de 86
metros, 0 comprimento da crista de 720 metros. Os rejeitos dispostos ocupavam uma area de
249,5 mil m2 e 0 volume disposto era de 11,7 milhdes de m3. O corpo da barragem € construido
com 0 uso de rejeito através de alteamentos sucessivos sobre o proprio rejeito depositado. Os
alteamentos sdo realizados no sentido contrario ao fluxo de agua (montante). A barragem
necessita de rejeito grosso para que o0 macigo possa ser construido. Conforme apresenta a figura
1. (VALE, 2021).

Figura 1 — Barragem método montante
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Conforme O Eco (2021), cerca de 14 milhdes de toneladas de lama e rejeitos de minério
de ferro percorreu 8 quilémetros em poucos dias, poluindo o rio Paraopeba.

A figura 2 mostra o antes e depois do Distrito de Bento Rodrigues, onde ocorreu o
rompimento de duas barragens da Samarco no ano de 2015. J& na figura 3, esta o antes e depois
de Brumadinho — MG, onde rompeu a Barragem 1 da Mina Cérrego do Feijao.

Figura 2 — Distrito de Bento Rodrigues

Fonte: Portal R7 (2021



Figura 3 — Brumadinho - MG

Passados exatos um ano apdés a tragédia de Brumadinho, a Vale quitou quase
integralmente as multas ambientais aplicadas pela Secretaria de Meio Ambiente e
Desenvolvimento Sustentavel de Minas Gerais (Semad). De outro lado, ela ndo reconheceu
ainda as penalidades impostas pelo governo federal, através do Instituto Brasileiro do Meio
Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis (Ibama) e do Ministério do Trabalho e Emprego.
O comportamento é similar ao adotado pela Samarco diante das san¢6es decorrentes da tragédia
ocorrida em 2015 na cidade de Mariana (MG). (AGENCIA BRASIL, 2021).

Conforme G1 (2021),

O governo de Minas Gerais e a Vale assinaram, na manha desta quinta-feira (4), o
acordo bilionario para reparacdo dos danos provocados pela tragédia de Brumadinho,
gue aconteceu ha dois anos. Ap6s quatro meses de negociacBes e 200 horas de
reunibes, o termo foi assinado com o valor de mais de R$ 37 bilhdes (exatos R$
37.689.767.329,00). As negociagdes envolveram representantes do governo de Minas,
Ministério Publico de Minas Gerais, Ministério Publico Federal e Defensoria Publica,
e o Tribunal de Justica de Minas, além da mineradora Vale, responsavel pela barragem
gue se rompeu na mina Cérrego do Feijdo, em Brumadinho, no dia 25 de janeiro de
2019, matando 270 pessoas.

Sabe-se que ao romper uma barragem, muitas consequéncias surgem ao longo dos anos.
A Lei Federal n° 9.605 de 1998, determina que os crimes ambientais sdo: agressao a flora,
fauna, recursos naturais e patrimonio cultural.

O artigo 54, secdo Il da Lei n® 9.605 define que: “Causar polui¢ao de qualquer natureza
em niveis tais que resultem ou possam resultar em danos a satide humana, ou que provoguem a
mortandade de animais ou a destruicdo significativa da flora.”

As penalidades previstas nesta Lei sdo: reclusdo, de um a quatro anos, e multa. Se for
crime culposo, conforme o inciso 1°, a pena é detencéo, de seis meses a um ano, e multa. Porém,
0 inciso 2° descrimina que a pena seré de reclusdo, de um ano a cinco anos:

Se o crime:
| — Tornar uma area, urbana ou rural, imprépria para a ocupagdo humana;
| - Tornar uma area, urbana ou rural, impropria para a ocupagao humana;

Il - Causar poluicdo atmosférica que provoque a retirada, ainda que momentanea, dos
habitantes das areas afetadas, ou que cause danos diretos a sadde da populagao;

Il - causar polui¢do hidrica que torne necessaria a interrupcdo do abastecimento
publico de dgua de uma comunidade;

IV - Dificultar ou impedir o uso publico das praias;

V - Ocorrer por langamento de residuos sélidos, liquidos ou gasosos, ou detritos, 6leos
ou substancias oleosas, em desacordo com as exigéncias estabelecidas em leis ou
regulamentos:



Conforme Ribeiro (2010), os gastos na area ambiental, seja eles na forma preventiva, de
controle ou até mesmo recuperacao, exercendo significativo impacto sobre o patriménio das
empresas e, com isso, devem ser alvo de criteriosas estratégias, para garantir o sucesso dos
sistemas de gerenciamento adotados e, em consequéncia, a continuidade dos negocios.

3. Aspectos Metodoldgicos

3.1 Delineamento da Pesquisa

Quanto aos procedimentos técnicos, foi realizada uma pesquisa bibliografica e
documental a respeito do assunto apresentado no tema, no qual foi analisado o impacto que o
acidente em Brumadinho — MG causou nas Demonstracfes Contabeis da Vale S.A..O acesso a
esse material se dara no site da empresa mencionada anteriormente.

Conforme Marconi e Lakatos (2021, p. 212),

A pesquisa bibliogréfica, ou de fontes secundarias, abrange toda a bibliografia ja
tornada publica em relagdo ao tema de estudo, desde publicagdes avulsas, boletins,
jornais, revistas, livros, pesquisas, monografias, teses, artigos cientificos impressos ou
eletrénicos, material cartografico e até meios de comunicagdo oral: programas de
radio, gravacOes, audiovisuais, filmes e programas de televisdo. Sua finalidade é
colocar o pesquisador em contato direto com tudo o que foi escrito, dito ou filmado
sobre determinado assunto, inclusive conferéncias seguidas de debates que tenham
sido transcritas de alguma forma.

A pesquisa documental, conforme Marconi e Lakatos (2021), é uma caracteristica de
tomar como fonte de coleta de dados apenas documentos, escritos ou ndo, que constituem o que
se denomina fontes primarias. Estas podem ter sido feitas no momento em que ocorreu o fato
ou depois.

O estudo de caso para Yin (2015, p.4), é usado em muitas situacdes, para contribuir ao
nosso conhecimento dos fendmenos individuais, grupais, organizacionais, sociais, politicos e
relacionados. Para Lozada e Nunes (2018), o estudo de caso é caracterizado pelo profundo e
exaustivo estudo de um ou de poucos objetos, de maneira a permitir conhecimento mais amplo
e detalhado a respeito deles.

Quanto a forma de abordagem do problema, trata-se de pesquisa qualitativa. J& em
relacdo aos objetivos, trata-se de uma pesquisa exploratdria, que tem por objetivo, proporcionar
visdo geral e aproximada de determinado fato. Conforme Lozada e Nunes (2018, p.138), o
objetivo de uma pesquisa exploratéria € estudar um assunto ainda pouco explorado para
proporcionar uma visdo geral do fato.

Este trabalho é continuidade em um trabalho anteriormente realizado por Oliveira
(2019). Sendo assim foi atualizado os dados com base nos demonstrativos contabeis atuais.

Diante das colocacGes dos autores, entende-se que as metodologias escolhidas sdo as
mais adequadas para o tipo de estudo proposto.

3.2 Procedimentos de Coleta e Andlise dos Dados

Inicialmente foi desenvolvida uma revisdo da literatura sobre os assuntos relacionados
ao tema pesquisado e, em seguida sera realizado um estudo de caso nas Demonstracdes
Contabeis da empresa Vale S.A. referente aos anos 2019, 2020 e 12 Semestre de 2021,
colocando em prética os conceitos da pesquisa bibliografica. Os procedimentos utilizados nesta
pesquisa serao:



- Coletar os dados das demonstracfes contibeis da empresa mencionada
anteriormente.

- Tabulagdo dos dados utilizado a plataforma Excel®.

- Analisar os dados levantados utilizando o embasamento teorico.

4. Estudo de caso
4.1. Contextualizacdo da Empresa

A empresa a ser estudada neste trabalho é a Vale S.A., esta que foi criada por meio do
Decreto-Lei n° 4.352, em 1° de junho de 1942 pelo presidente Getulio Vargas e com prazo de
duracdo de 50 anos. Na época, devido a pressdo que o pais sofria para ingressar na Guerra, foi
criada esta empresa que seria capaz de alavancar o fornecimento de minério de ferro para a
indUstria bélica americana na luta contra os nazistas.

A Vale S.A., ¢ uma das maiores mineradoras do mundo, lider em producéo de minério
de ferro, pelotas e niquel além de ter importantes operacdes nas areas de logistica, energia e
siderurgia. Ela possui 124 barragens cadastradas na Agéncia Nacional de Mineracdo (ANM),
todas elas na area de Minério de Ferro. Destas 124,82% estdo localizadas em Minas Gerais.

A Barragem | na Mina do Cérrego do Feijdo foi construida em 1976, pela Feterco
Mineragdo através do método de alteamento a montante, na qual em abril de 2001 a Vale S.A.
adquiriu-a. Esta barragem, tinha 86 metros de altura e 720 metros de comprimento da crista, e
tinha como finalidade a disposi¢cdo de rejeitos do processo de beneficiamento a umido de
minério de ferro. A area ocupada para o disposto de rejeitos era de 250 mil metros quadrados,
e de acordo com a empresa Vale S.A., esta barragem encontrava-se inativa, com projeto de
descaracterizacdo em desenvolvimento.

A barragem descaracterizada é uma estrutura na qual ndo recebe, de maneira
permanente, aporte de rejeitos ou sedimentos provenientes de suas atividades e que deixa de
possuir ou de exercer a funcdo de barragem.

A Vale monitora suas barragens 24 horas por dia, no Centro de Monitoramento
Geotécnico, 0 que garante que essas etapas de construcao sejam realizadas de forma segura para
todos os envolvidos nas obras e as comunidades. Este monitoramento é realizado por meio de
cameras, estacdo robdtica (capaz de detectar movimentagcdes milimétricas na estrutura) e
piezdmetros automatizados — dispositivo que faz a medicdo de temperatura, pressdo e volume
da agua — e conta com profissionais de prontiddo para garantir uma tomada de decisdo
embasada, rapida e segura. (VALE, 2021).

E no dia 25 de janeiro de 2019, a Barragem |, na mina do Cérrego do Feijdo, em
Brumadinho — Minas Gerias, rompeu. De acordo com a Vale S.A. (2021), esta Barragem até
2015 recebia rejeitos provenientes da producdo da referida mina. Desde entdo, a mesma
encontrava-se inativa.

Conforme Conectas (2021), o rompimento da barragem, deixou ao menos 270 pessoas
mortas e outras onze desaparecidas. Foram despejados 12 milhdes de metros cubicos de rejeitos,
e no momento da ruptura, 427 pessoas da mineradora trabalhavam no local.

De acordo com G1 (2021,) mais um corpo foi encontrado na terca-feira, dia 24 de agosto
de 2021 apds 942 dias de buscas no local. A vitima foi localizada na regido do Remanso 1,
proximo a comunidade do Cérrego do Feijdo. A figura 4, mostra a area onde o corpo foi
localizado pelos bombeiros.



Figura 4 — Remanso 1, Corrego do Feijao (MG).

Fonte: G1 (2021)

Jamais serd esquecido Brumadinho. Sabe-se que, por maiores que sejam os esforcos e
projetos de reparacdo, nunca compensaremos as perdas de familiares, amigos e colegas pelo
rompimento da Barragem I, da minha Cérrego do Feijdo. Tem-se a responsabilidade de honrar
nossos compromissos publicos e, mais do que nunca, de criar e implementar estratégias que
efetivamente produzam impacto positivos nas dimensdes social, ambiental e econdémica, com
principal atencdo as pessoas e comunidades impactadas. (VALE, 2021).

Ainda de acordo com o a Vale (2021) em seu Relato Integrado 2020, ela tem prestado
assisténcia as familias atingidas, contribuindo para a restauracdo gradual de seu bem-estar e
meios de subsisténcias. Além de atender as necessidades mais imediatas das pessoas e das
regides que foram afetadas, ela ja atua também, na entrega de projetos que promovam mudancas
duradouras para recuperar comunidades e beneficiar a populacéo de forma répida.

Fazem parte do plano de reparacao:

* Projetos estruturantes de socioecondémica, que buscam a reparacdo integral ¢ o bem-
estar das pessoas atingidas, além do pagamento das indenizacdes individuais;

* A¢des de reparagdo socioambiental,;

* Investimento em infraestrutura urbana e em equipamentos publicos;

* Realizagdo de iniciativas para melhorar a qualidade de vida das pessoas dos territorios
evacuados, para recompor, dentro do possivel, suas condi¢bes de vida anteriores ao
rompimento;

Conforme a Vale (2021), a reparacdo e a compensacao dos danos sociais e ambientais
que foram provocadas pelo rompimento da barragem B1, em Brumadinho, deu importantes
passos no primeiro semestre de 2021. O compromisso da Vale é ser cada vez mais transparente
e buscar trabalhar constantemente a escuta ativa, enderecando todas as demandas recebidas.

Até o presente momento, a Vale S.A. ja destinou cerca de R$ 12 bilhdes para promover
a reparacao dos danos sociais, ambientais e indenizar as pessoas.

4.2. Analise das Demonstracfes Contabeis
4.2.1. Analise Horizontal e Vertical do Balango Patrimonial — Ativo

Através da analise vertical, pode-se observar que em 2019 o ativo circulante representa
18,58% do ativo total, sendo que as contas mais representativas neste periodo sdo: caixa e

equivalentes de caixa representando 8,01%, estoque correspondendo 4,66% e contas a receber
representando 2,76%. J& o ativo ndo circulante representa 81,42% do ativo total, sendo que as



contas mais relativas sdo: imobilizado e tributos diferidos sobre o lucro, representando, 50,78%
e 10,05%, respectivamente.

Ja em 2020, o ativo circulante representa 26,52% do ativo total, da mesma forma que
em 2019, as contas com mais representatividade séo: caixa e equivalentes de caixa e contas a
receber, correspondendo 14,66% e 5,43%, respectivamente. E o ativo néo circulante,
corresponde a 73,48% do ativo total, sendo que as contas com valores mais expressivos sdo o
imobilizado e tributos diferidos sobre o lucro, apresentando 44,72% e 11,23%,
consecutivamente.

Analisando o 1° Semestre de 2021, o ativo circulante e ativo ndo circulante, representam
sobre o ativo total, 26,27% e 73,73%, respectivamente. Neste periodo, as contas mais relevantes
sd0: caixa e equivalentes de caixa com 14,11%, contas a receber com 5,12%, imobilizado com
45,37% e intangiveis com 11,37%.

A andlise horizontal dos exercicios 2020 e 1° semestre de 2021, com relacdo ao ativo
circulante, que em 2020 a analise horizontal é de 84,58%, em 2021 obteve uma reducédo para
0,21%, devido as contas caixa e equivalentes de caixa, outros ativos financeiros e contas a
receber terem apresentado analise horizontal negativa. O ativo ndo circulante, em 2020,
apresentou analise horizontal de 16,73%, ja no primeiro semestre de 2021, a analise retraiu para
1,54%.

4.2.2. Analise Horizontal e Vertical do Balango Patrimonial — Passivo e Patrimonio Liquido

Quanto a andlise vertical de passivo, pode-se afirmar que em 2019, o passivo representa
15,10% em relagdo ao passivo total, sendo que as contas com mais relevancia neste periodo sdo
fornecedores e empreiteiros, passivos relacionados a Brumadinho e dividendos a pagar, 4,48%,
1,71% e 1,70%, respectivamente. O passivo ndo circulante representa 42,39% do passivo total.
Neste segmento, as contas com valores expressivos é empréstimos, financiamento e
arrendamentos que representa 14,62% e a conta provisdo apresentando 9,26%. Ja o patrimdnio
liquido, representa 42,51% do passivo total, sendo que a conta com relevancia maior é
patriménio liquido dos acionistas da Vale.

Ja em 2020, o passivo circulante representa 15,86% do passivo total, e da mesma forma
que em 2019, as contas com valores mais relevantes continuou sendo fornecedores e
empreiteiros e passivos relacionados a Brumadinho, 3,66% e 2,30%, respectivamente. Quanto
ao passivo ndo circulante, este representa 46,29% do passivo total, sendo que as contas mais
relevantes neste periodo sdo as mesmas que em 2019, empréstimos, financiamentos e
arrendamentos que apresenta analise de 15,10% e provisGes que representa 9,17%. E o
patriménio liquido corresponde a 37,85% do passivo total.

No 1° semestre de 2021, o passivo circulante representa 14,82%, 0 passivo néo
circulante representa 41,37% do passivo total. J& o patriménio liquido corresponde a 43,81%
do passivo total. Pode-se perceber, que neste periodo as contas com maior relevancia sdo as
mesmas mencionadas nos anos de 2019 e 2020.

A andlise horizontal dos exercicios 2020 e 1° semestre de 2021, com rela¢éo ao passivo
circulante, que em 2020 a analise é de 35,90%, em 2021 obteve uma reducdo para -5,46%,
devido as contas de dividendos a pagar, provisdes, outros passivos financeiros e empréstimos,
financiamentos e arredamentos terem apresentado analise horizontal negativa. O passivo nao
circulante, em 2020, apresentou analise horizontal de 41,21%, ja no primeiro semestre de 2021,
a andlise é de -9,55%, devido a maioria das contas pertencente ao grupo do passivo ndo
circulante, apresentarem andlise negativa. E para finalizar, em 2020 o patriménio liquido
apresentou andlise horizontal de 15,17% e no 1° semestre de 2021, aumentou para 17,10%.



4.2.3. Andlise Horizontal e Vertical da Demonstracdo do Resultado do Exercicio

Realizando a andlise vertical na Demonstracdo do Resultado do Exercicio no ano de
2019, pode-se notar que em relacdo a receita de vendas, mais que a metade é consumida nos
custos de produtos vendidos e servigos prestado, sendo de 56,40% e 40,29% é consumida nas
despesas operacionais, sendo que o evento Brumadinho corresponde 13,97%. E por obter
prejuizo liquido em 2019, a andlise vertical apresentada foi -4,49%.

Observando o ano de 2020, a conta de custos dos produtos vendidos e servicos prestados
ainda continua sendo a conta que mais consome a receita liquida, porém em 2019 passava da
metade e em 2020, € menos que a metade, ou seja, 47,27%. Ja a despesa com 0 evento em
Brumadinho que em 2019 era de 19,39%, em 2020 caiu para 12,96%. E em relag¢do ao grupo
total de despesas operacionais que em 2019 era de 40,29% em 202° diminuiu para 25,16%. A
Vale S.A. finalizou o ano de 2020 com lucro, apresentando assim analise vertical de 12,81%

Analisando o 1° semestre de 2021, a conta de custos dos produtos vendidos e servigos
prestados, consumiu apenas 35,62% da receita liquida, e 0 evento Brumadinho, neste periodo
diminuiu para 1,01%. Até este momento, a empresa vem apresentando lucro, sendo assim a
analise vertical é de 44,96%.

Com relagdo a andlise horizontal, nos anos de 2020 e 1° semestre de 2021, o evento
Brumadinho apresentou uma analise de -6,25%, ou seja, o valor era de R$ 27 milhdes em 2020,
jano 1° semestre de 2021, a andlise foi de -94,11%, com reducdo no valor para R$ 1,5 milhdes.
Também, as receitas financeiras, em 2020 apresentou analise de -8,13%, j& no 1° semestre de
2021 apresentou analise de -55,46%, o que significa que de um ano para o0 outro, a receita
financeira ndo aumentou muito, sendo que em 2020, era de R$ 1,9 milhdes e no 1° semestre de
2021, R$ 656 mil.

4.2.4. Indicadores Financeiros e Econdémicos

Nesta secdo sdo apresentados os calculos dos indicadores financeiros e econdmicos nos
periodos de 2017, 2018, 2019, 2020 e 1° Semestre de 2021. Sendo que os resultados
apresentados nos anos de 2017 e 2018 foram retirados do trabalho que foi realizado por Oliveira
(2019).
4.2.4.1. Indicador de Liquidez Corrente

A Tabela 1 apresenta os resultados que foram obtidos através dos calculos do indicador
de liquidez corrente nos anos de 2017, 2018, 2019, 2020 e 1° Semestre de 2021.

Tabela 1 - Comparacgdo dos Indicadores de Liquidez Corrente

2017 2018 2019 2020 1° Semestre de 2021

1,29 1,68 1,23 1,67 1,77

Fonte: Elaborado pela autora

Em 2017, para cada R$1,00 de obrigacbes de curto prazo, a empresa tinha de
disponibilidades de curto prazo R$ 1,29. No ano de 2018, a empresa apresentou um indicador
melhor, para cada R$ 1,00 de obrigacdo, ela tinha R$ 1,68. J& no ano de 2019, a Vale S.A.,
apresentou um indicador de R$ 1,23. E em 2020 e 1° semestre de 2021, R$ 1,67 e R$ 1,77,
respectivamente. Fazendo uma comparacao final, nesses periodos, a Vale sempre conseguiu
cumprir com suas obrigacdes a curto prazo por dispor de valores a curto prazo.



4.2.4.2. Indicador de Liquidez Seca

A tabela 2, apresenta os resultados que foram obtidos através dos célculos do indicador
de liquidez seca nos anos de 2017, 2018, 2019, 2020 e 1° Semestre de 2021.

Tabela 2 - Comparagdo dos Indicadores de Liguidez Seca

2017 2018 2019 2020 1° Semestre de 2021

0,96 1,19 0,92 1,39 1,44

Fonte: Elaborado pela autora

Este indicador, mostra que a Vale, em 2017 tinha R$ 0,96 em disponiveis de curto prazo
e sem depender do valor em estoque, para honrar suas obrigacdes a curto prazo. Da mesma
forma, em 2018 apresenta um indicador de R$ 1,19. J& nos anos de 2019, 2020 e 1° Semestre
de 2021, apresenta R$ 0,92, R$ 1,39 e R$ 1,44, respectivamente.

4.2.4.3. Indicador de Liquidez Imediata

A tabela 3, apresenta os resultados que foram obtidos através dos célculos do indicador
de liquidez seca nos anos de 2019, 2020 e 1° Semestre de 2021.

Tabela 3 - Comparacdo dos Indicadores de Liquidez Imediata
2019 2020 1° Semestre de 2021

0,53 0,92 0,95
Fonte: Elaborado pela autora

Este indicador demonstra que a empresa a cada R$ 1,00 de obrigacfes a curto prazo em
2019, tinha em caixa e equivalentes de caixa R$ 0,53 para honrar. J&4 em 2020 e 1° semestre,
conseguia honrar suas obrigagdes com R$ 0,92 e R$ 0,95, respectivamente.

4.2.4.4. Indicador de Liquidez Geral

A tabela 4, apresenta os resultados que foram obtidos através dos calculos do indicador
de liquidez seca nos anos de 2017, 2018, 2019, 2020 e 1° Semestre de 2021.

Tabela 4 - Comparacdo dos Indicadores de Liquidez Geral
2017 2018 2019 2020 1° Semestre de 2021

0,54 0,66 0,64 0,69 0,73
Fonte: Elaborado pela autora

Em 2017, para cada R$ 1,00 de obrigacGes de curto e longo prazo, a empresa
apresentava R$ 0,54 de recursos de curto e longo prazo. A partir de 2018 até o 1° semestre de
2021 a empresa foi apresentando um aumento neste indicador, ou seja, no 1° semestre de 2021,
para cada R$ 1,00 de obrigacdes, dispunha de R$ 0,73. Em 2018, 2019 e 2020, apresentava de
disponiveis a curto e longo prazo, R$ 0,66, R$ 0,64 e R$ 0,69, consecutivamente.

4.2.45. Indicadores de Estrutura Patrimonial

A figura 5, apresenta os resultados que foram obtidos através dos calculos dos
indicadores de estrutura patrimonial nos anos de 2019, 2020 e 1° Semestre de 2021.



Figura 5 — Comparagdo dos Indicadores de Estrutura Patrimonial
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Fonte: Elaborado pela autora

Em 2019, a empresa apresentou um endividamento de R$ 1,35. Em 2020, esse valor
aumentou passando a ter um endividamento de R$ 1,64. Ja no 1° Semestre de 2021, a empresa
apresentou endividamento de R$ 1,28.

Quanto a imobilizacdo do patrimonio liquido, em 2019 para cada R$ 1,00 de capital
proprio a empresa apresentava R$ 1,92 de ativos ndo circulantes. Em 2020, apresentou R$ 1,94,
jano 1° semestre de 2021, ocorreu uma reducdo, ou seja, para cada R$ 1,00 a empresa tem R$
1,68 em ativos néo circulantes.

Em relacdo a imobilizagdo dos recursos ndo corrente, em 2019 apresentou um nivel de
imobilizacdo de R$ 0,71, ja em 2020 esse nivel retraiu para R$ 0,65 e em 2021, aumentou para
R$ 0,67.

4.2.4.6. Indicadores de Atividade
A figura 6, apresenta os resultados que foram obtidos atraves dos calculos dos

indicadores de atividade nos anos de 2019, 2020 e 1° Semestre de 2021. Por ser utilizada a
variagdo do periodo, 0 ano de 2019 fica com saldo zerado.

Figura 5 — Comparacdo dos Indicadores de Atividade
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Fonte: Elaborado pela autora

Nos anos de 2019 e 2020, o prazo médio de renovacédo dos estoques da Vale S.A. era de
76 e 70 dias respectivamente, ja no 1° Semestre de 2021, esse valor aumentou passando a



renovar os estoques a cada 143 dias. Em compensacdo, o prazo médio de recebimentos das
vendas, em 2019 e 2020 foi de 23 e 29 dias consecutivamente, mas, no 1° semestre de 2021, foi
preciso 55 dias para receber de seus clientes.

Com isso, percebe-se que primeiro a Vale recebe de seus clientes e posteriormente
realiza o pagamento a seus fornecedores, ou seja, em no ano de 2019 precisou de 66 dias para
realizar o pagamento, ja em 2020 apresentou um indicador 59 dias para pagamento, e no 1°
semestre de 2021 foi preciso 112 dias para honrar seus compromissos perante seus
fornecedores. Em relacéo ao ciclo operacional, em 2019 e 2020, apresentou um ciclo de 99 em
ambos 0s anos, e até 0 1° semestre de 2021 esse indicador aumentou para 199, ou seja, este € 0
tempo que a vale precisa entre a compra e 0 recebimento de suas vendas.

4.2.4.7. Indicadores de Rentabilidade

A tabela 5, apresenta os resultados que foram obtidos através dos calculos do indicador
de rentabilidade nos anos de 2017, 2018, 2019, 2020 e 1° Semestre de 2021.

Tabela 4 - Comparacéo dos Indicadores de Rentabilidade

1° Semestre de

2017 | 2018 2019 2020 2021
GIRO DO ATIVO 0,33 0,39 0,40 0,44 0,32
MARGEM LIQUIDA 16,30% | 19,20% -4,49% 12,81% 44,96%
RENTABILIDADE DO ATIVO 5,39% | 7,54% -1,80% 5,59% 14,61%

RENTABILIDADE PATRIMONIO
LIQUIDO
Fonte: Elaborado pela autora

11,93% | 14,84% -4,25% 14,76% 33,34%

Quanto ao giro do ativo, nos anos de 2017 e 2018 para cada R$ 1,00 de investimento, a
empresa vendeu R$ 0,33 e R$ 0,39. Ja nos anos de 2019 e 2020, apresentou um pequeno
crescimento, R$ 0,40 e R$ 0,44, respectivamente. Porém, no 1° semestre de 2021 ocorreu um
decréscimo para R$ 0,32. Ou seja, as receitas geradas foram inferiores ao
investimento total.

O indice da margem liquida nos exercicios de 2017 e 2018, demonstra que a empresa
gerou lucro de 16,30% e 19,20%, respectivamente, em relacdo a sua receita liquida. J4 em 2019,
por ter apresentado prejuizo devido ao ocorrido em Brumadinho, o indice da margem liquida é
de -4,49%. Em 2020, a empresa voltou a gerar lucro, ou seja, apresentou uma margem de lucro
de 12,81%, e para finalizar, até 31 e junho de 2021, a margem é de 44,96% por estar
apresentando lucro.

A rentabilidade do ativo nos anos de 2017 e 2018 é de 539% e 7,54%, respectivamente.
Em 2019, por ter apresentado prejuizo, o indice apresentado foi -1,80%. Ja em 2020, a
rentabilidade do ativo passou a ser 5,59%, ou seja, a empresa apresentou lucro em seus
investimentos, e este lucro aumentou no 1° semestre de 2021, para 14,61%.

E quanto a rentabilidade do patriménio liquido, nos anos de 2017 e 2018, a Vale
apresentou indice de 11,93% e 14,84%, respectivamente. Ja em 2019, por ter gerado prejuizo,
o capital préprio ndo foi o suficiente, gerando assim um indice -4,25%. Em 2020, ela gerou
lucro liquido, ou seja, seu indice saiu do negativo voltando a ser positivo em 14,76%. Até o
final do primeiro semestre de 2021, esse indice teve um aumento significativo, em 33,34%, ou
seja, a empresa esta tendo capacidade de gerar lucro com o seu capital proprio.



4.3. Andlises e Consideragdes

Através das analises horizontal e vertical dos anos de 2017, 2018, 2019, 2020 e 1°
semestre de 2021, percebe-se que do ativo total, a maior parte dos recursos da Vale, estdo a
longo prazo, sendo que em 2017 o valor constante no Imobilizado era de R$ 181 milhdes,
passando a R$ 219 milhdes no 1° semestre de 2021. Ja a curto prazo, o Caixa e Equivalentes de
Caixa teve um aumento significativo em 2020 de 136,56%. Devido a valorizagdo do Délar nos
altimos anos, os recebiveis da Vale foram favorecidos em funcdo da exportagdo representar
uma parcela significativa das vendas da empresa.

Quanto ao passivo e patrimoénio liquido, pode-se analisar que a conta Passivos
Relacionados a Brumadinho, no passivo circulante apresentou uma analise horizontal de
12,06% no primeiro semestre de 2021 a curto prazo, ja no longo prazo, essa variagdo ficou em
-18,09%. Vale ressaltar, que o as andlises horizontais do 1° semestre de 2021, foram realizadas,
utilizando os saldos finais de 2020, devido a isto, a variagédo ficou negativa.

E em relagdo as obrigacdes, a Vale tem mais obrigacdo a longo prazo do que a curto
prazo, sendo que Passivo total, 14,82% em 2021, esta distribuido a curto prazo e, 41,37% séo
obrigacBes a longo prazo. O capital proprio, no primeiro semestre de 2021, em relagdo ao
passivo total, representa 43,08%. Em 2018, a empresa apresentou uma Receita Liquida de
Venda de R$ 108 milhdes e um Lucro Liquido neste periodo de R$ 17,6 milhdes, ja em 2019,
devido a trageédia em Brumadinho, a empresa obteve um prejuizo de R$ 6,67 milhdes.
Atualmente, apresenta um Lucro liquido de R$ 70,6 milhGes.

Conforme o Quadro 1, pode-se comparar o desempenho da empresa, através dos
indicadores econdmico-financeiros.

Quadro 1 — Resumo de Comparacdo dos Indicadores

2017-2018 2018-2019 2019-2020 2020-2021
Indicadores de Liquidez A ¥ 4> *
Indicadores de Estrutura Patrimonial - f f ‘
Indicadores de Atividade - f J' f
Indicadores de Rentabilidade ‘.‘ ‘ f f

Fonte: Elaborado pela autora.

E possivel observar que todos os indicadores pertencentes ao grupo de liquidez,
apresentaram crescimento na maioria dos anos analisados, porém, com relacdo ao ano de 2018,
0 ano de 2019 apresentou diminui¢cdo nos indicadores. Ja, com relacdo aos indicadores
pertencentes ao grupo de estrutura patrimonial, observa-se que no 1° semestre de 2021 os
indicadores diminuiram em comparacdo com o ano de 2020.

Partindo para a analise de todos os indicadores pertencentes ao grupo de atividade,
somente de 2018 para o0 ano de 2019, que os indicadores decairam, nos demais periodos
analisados, os indicadores aumentaram de um ano para outro. Tomando por base os indicadores
pertencentes ao grupo da Rentabilidade, da mesma forma que os indicadores de liquidez,
também apresentou decréscimo em 2019 com relacdo ao ano de 2018, e nos demais periodos,
ocorreu 0 aumento dos mesmos.

O acidente, impactou negativamente no ano de 2019, tanto no resultado quanto nos
indicadores econémico-financeiros da Vale. No 1° Semestre de 2019, a empresa que ja
apresentava prejuizo, e ao findar o ano de 2019, 0 mesmo permaneceu. Mas a partir de 2020,
ela voltou a ter lucros, até por conta de a receita liquida ter aumentado 40,29% com relagdo a
2019. Quanto a analise dos indicadores, o trabalho anteriormente realizado, contou com 0
estudo de 13, sendo que 8 deles foram impactados, isso referente ao 12 semestre de 2019. Ja ao



final de 2019, foram analisados 15 indicadores, sendo que destes, 6 impactaram com o acidente,
sendo que destes, 0s que pertencem aos indicadores de rentabilidade foram os mais impactados.

Até o 1° semestre de 2021, a Vale vem promovendo reparagdes tanto na questdo social
bem como na ambiental. Conforme ja mencionado neste estudo de caso, a Vale assumiu um
acordo global que vinha sendo negociado desde 2019. Apds o acidente, as obrigagcfes cresceram
mais que 0s Sseus recursos, porém nos anos de 2020 e 1° semestre de 2021, diminuiram as
obrigacdes e 0s recursos aumentaram. Quanto aos indicadores de rentabilidade, no findar de
2019, foi possivel visualizar que os R$ 28 bilhdes de despesas relacionadas com o acidente,
afetaram os mesmos. Mas ao findar o semestre de 2021, pode-se observar que essa despesa
diminuiu para R$ 1,5 bilhdes, a empresa apresentou lucro e com isso, esses indicadores tiverem
melhor desempenho.

5. Conclusédo

Com base no estudo que foi realizado, concluiu-se que o ano de 2019 para a empresa
Vale S.A, ndo foi favoravel quanto aos anos anteriores e posteriores, devido ao acidente
ocorrido em Brumadinho — MG. Este ocorrido, afetou tanto suas demonstracdes contabeis
guanto a questdo social e ambiental. Até o 1° semestre de 2021, a empresa apresenta obrigacoes
com o acidente na qual o acordo global assumido, faz parte destas obrigacdes.

O objetivo principal deste trabalho foi alcancado, pois no capitulo 4.2, do estudo de
caso, na qual foi realizado as analises horizontais e verticais e calculado os indicadores
econdmicos financeiros. Quanto a questdo de pesquisa foi respondida e através do capitulo 4.3,
na qual foi realizado a comparagdo dos indicadores ano a ano, pode-se analisar, que 0s
indicadores de liquidez e de rentabilidade sofreram influéncia somente no ano de 2019, ja em
2020 e 1° semestre de 2021 ndo foram influenciados, tendo em vista que eles aumentaram neste
periodo. Quanto aos indicadores de estrutura, estes apresentaram reducdo, influenciados
também pelo pagamento das indenizacgdes e pelo provisionamento de demais obrigacbes que
vém acontecendo. Ja os indicadores de atividade foram influenciados, em funcdo de ter
aumentado o prazo de recebimento das vendas e diminuido o prazo de pagamento das compras
realizadas.

Sabe-se que as operacOes dentro de uma empresa sO sdo possiveis com a ajuda da
contabilidade. Neste estudo caso, foi preciso calcular os indicadores e as analises horizontais e
verticais, para que assim, fosse possivel saber o desempenho da empresa em 2019, ano do
acidente e nos anos de 2020 e 1° semestre de 2021.
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