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Resumo

O sistema cooperativista tem como principais objetivos a participacdo dos associados nas
decisOes das cooperativas, igualdade e interesse pelo desenvolvimento econémico e social. As
cooperativas de crédito sdo instituicdes financeiras reguladas pelo Sistema Financeiro Nacional
(SFN), normatizadas pelo Conselho Monetério Nacional (CMN) e supervisionadas pelo Banco
Central do Brasil (BACEN), com o passar dos anos estdo conquistando espaco entre os grandes
conglomerados financeiros, em vista da oferta dos mesmos produtos e servicos financeiros,
aliados ao atendimento diferenciado e beneficios atrativos. Esta pesquisa objetivou a analise
econdmica e financeira de indicadores atribuiveis as cooperativas de crédito, em especial a
avaliacdo de desempenho de duas cooperativas de crédito de livre admissdo integrantes dos
sistemas Sicredi e Sicoob presentes no Estado do Rio Grande do Sul. Como método de pesquisa
foi abordado a gquantitativa-descritiva, onde foram analisados os relatdrios anuais publicados
pelas Cooperativas Sicredi Regido dos Vales e Sicoob S&o Miguel com abordagem dos anos de
2016, 2017, 2018 e 2019. O desenvolvimento da pesquisa demostrou que ambas as cooperativas
possuem capital proprio acima do exigido pelo Banco Central do Brasil, no entanto os
indicadores de liquidez, sdo melhores na Cooperativa Sicredi Regido dos Vales. Os indicadores
de rentabilidade do Sicredi sdo superiores aos do Sicoob, como na margem liquida e retorno
das operacdes de crédito. Pelos resultados obtidos foi possivel constatar que a Cooperativa
Sicredi Regido dos Vales apresenta melhor desempenho no periodo de analise, com indicadores
superiores aos da Cooperativa Sicoob Sdo Miguel. Sugere-se que em estudos posteriores sejam
avaliados outros indices econdmicos e financeiros aplicaveis as institui¢des financeiras, no ano
de 2020 e seguintes, permitindo um acompanhamento histérico.

Palavras chaves: Cooperativismo. Cooperativas de crédito. Analise. Desempenho.
1 Introducao

O cooperativismo busca transformar o mundo em um lugar melhor, através da unido, do
desenvolvimento econémico e social, do individual e do coletivo (SANTOS,2019). Inclusive,
diferentemente de outros segmentos presentes na sociedade atual, “o cooperativismo € um
modelo econbmico-social que gera e distribui riqueza de forma proporcional ao trabalho de
cada associado” (OCERGS- SESCOOP/RS, 2020).

Conforme o Servico Nacional de Aprendizagem do Cooperativismo (2016), se uma
grande pedra se atravessa no caminho e vinte pessoas querem passar, Ndo 0 conseguirdo se um
por um a procurarem remover individualmente, entretanto, se as vinte pessoas se unem e fazem
forca ao mesmo tempo, conseguirdo afastar a pedra e abrir o caminho para todos. Esta frase de
Theodor Amstad, fundador da primeira cooperativa de crédito no Brasil denominada Caixa de
Economia e Empréstimos Amstad em 1902 na cidade de Nova Petropolis (RS), traz dois valores
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centrais do cooperativismo: a solidariedade entre as pessoas e a responsabilidade de cada
individuo na comunidade (SERVICO NACIONAL DE APRENDIZAGEM DO
COOPERATIVISMO, 2016).

Em concordancia com os valores estabelecidos pelo fundador Amstad, para se
manterem no mercado, as cooperativas de crédito oferecem atualmente 0s mesmos servicos que
as demais instituicGes financeiras como conta corrente, cartdo de crédito, empréstimos e
financiamentos, em contraponto os associados possuem o beneficio de serem ao mesmo tempo
donos e usuarios dos servigos oferecidos (MEINEN e PORT, 2014). Para Cunha, Oliveira e
Gozer (2016) as cooperativas de crédito sdo formadas pelas associa¢fes de pessoas onde 0s
servicos oferecidos sdo determinados no atendimento personalizado, inclusive com a vantagem
da distribuic&o de resultados ao fim do periodo, proporcional a participacéo.

No Brasil segundo dados publicados em marco de 2020 pela Confederacdo Brasileira
das Cooperativas de Crédito (Confebras), as cooperativas de crédito reinem 11,8 milhdes de
cooperados, totalizando 864 cooperativas, formando desta maneira uma enorme rede de
servicos financeiros. Diante deste cenario, Cunha, Oliveira e Gozer (2016), salientam que varios
estudos podem ser realizados e conciliados com as técnicas de analise financeira, possibilitando
0 estabelecimento da real situag&o financeira e econdmica das cooperativas.

No processo de analise das cooperativas, a analise de balango ou andlise financeira,
conforme Padoveze e Benedicto (2010) fundamenta-se em uma observacao detalhada sobre os
nimeros da empresa, para avaliacdo de sua situacdo econdmica, financeira e operacional.
Consoante, Ching (2010, apud BENTO, OLIVEIRA E MADRUGADA, 2016) orienta que as
analises financeiras sdo muito importantes para as cooperativas e usuarios das demonstracdes.

Nesse contexto, tendo como universo as Cooperativas de Crédito de livre admissdo no
estado do Rio Grande do Sul, e como amostra uma cooperativa integrante ao sistema Sicoob e
uma do Sicredi, busca-se realizar uma analise de balangos. Através da extracdo de informac6es
Uteis para atendimento dos objetivos de andlise dos associados, investidores, credores,
concorrentes, empregados e governo (ASSAF NETO, 2012). Em vista que as cooperativas
citadas nas palavras de Lewgoy (2020) sdo os maiores sistemas de cooperativas do Brasil.

2 Referencial Teorico
2.1 Cooperativismo de Credito

Conforme a Lei n°®5.764 de 16 de dezembro de 1971 as cooperativas sdo sociedades de
pessoas com forma e natureza juridicas préprias, de natureza civil, ndo sujeitas a faléncia e
constituidas para prestar servicos aos associados. E importante destacar que a cooperativa “é a
juncéo da sociedade de pessoas com a empresa coletiva. E sendo assim, a cooperativa ndo tem
sOcios - sdo 0s socios que tém a cooperativa” (BOESCHE 2016).

Nas palavras de Meinen e Port (2014) o cooperativismo é fundamentado em valores que
abrangem a solidariedade, liberdade, democracia, equidade, igualdade, responsabilidade,
honestidade, transparéncia e responsabilidade socioambiental. 1sso também é definido na Lei
n° 5.764/71, na qual as cooperativas distinguem-se das demais sociedades por apresentarem
caracteristicas como adeséo voluntaria, variabilidade do capital social representado por quotas-
partes, limitagdo do numero de quotas-partes do capital para cada associado e retorno das sobras
liquidas do exercicio.

Os principios aprovados pela Aliangca Cooperativista Internacional (ACI) no ano de
1995 para Meinen e Port (2014) orientam que as cooperativas, pratiquem suas a¢des conforme
as diretrizes fundamentais de: adesdo livre e voluntaria, gestdo democrética pelos cooperados,
participacdo econdmica dos membros, autonomia e independéncia, educacdo, formagéo e
informacao, intercooperacédo e por fim interesse pela comunidade. Em consonancia Cardoso,

2



Carneiro e Rodrigues (2014) afirmam que a unido de esforgos em um empreendimento coletivo,
proporcionam resultados dificilmente alcancaveis individualmente.

Segundo a Lei n°5.764/71, o estatuto social é composto pela denominagdo, area de acao,
objeto da sociedade, fixacdo do exercicio social e data do levantamento do balanco geral, assim
como os direitos e deveres dos associados, responsabilidades e condi¢des de admissdo ou
exclusdo. Abordando desta forma, o valor de quotas-partes a ser subscrito, 0 modo de
integralizagéo e a forma de devolucdo das sobras registradas ao associado.

A primeira cooperativa de crédito surgiu em 1847, na Alemanha, criada por Friedrich
Wilhelm Raiffeisen e segundo Cardoso, Carneiro e Rodrigues (2014) possuia 0 objetivo de
apoio para as pessoas do meio rural. Os autores afirmam que o Italiano Luigi Luzzatti inspirado
nesse modelo criou as cooperativas nomeadas Luzzatti, as quais foram populares no Brasil entre
as décadas de 40 a 60, tendo como caracteristicas a ndo-exigéncia de vinculo para a associacéo,
quotas de capital baixas, concessdo de crédito de pequeno valor sem garantias reais e
responsabilidade limitada ao valor do capital subscrito.

As instituigdes financeiras, constituidas sob a forma de cooperativas de crédito
submetem-se a Lei Complementar n°® 130 de 17 de abril de 2009 e as regulamentacGes do
Sistema Financeiro Nacional - SFN. Em concordancia, a Resolucdo n® 4.434 de 2015, do
Conselho Monetario Nacional (CMN) estabelece que a constituicdo, autorizacdo, alteracao
estatutaria, mudanca de categoria na qual a cooperativa se enquadra e aprovacdes previstas na
regulamentacéo aplicavel as cooperativas de crédito devem ser submetidos ao érgéo.

A Resolucdo CMN n° 4.434/15, define ainda a classificacéo das cooperativas de crédito,
compostas pelas seguintes categorias: cooperativa de crédito plena, classica, de capital e
empréstimo?. Diante disso, para Franco (2018) a cooperativa de crédito plena podera realizar
todas as operagdes financeiras do sistema financeiro, ja as cooperativas classicas ou de capital
e empréstimo ndo poderdo exercer atividades como aplicacGes em titulos de securitizagdo de
crédito, salvo os emitidos pelo Tesouro Nacional e operacdes de empréstimos de ativos.

E importante destacar, conforme Santos, Gouveia e Vieira (2008) e de acordo com a Lei
n° 5.764/71, que as cooperativas ndo possuem objetivo de lucro, sdo sociedades civis e ndo
sujeitas a faléncia. Para os autores, o capital social aumenta e diminui na proporcdo do nimero
de associados, além disto fica impossibilitada a cessdo ou transferéncia por parte do associado,
de suas quotas-partes a terceiro, sendo que deve ser sempre observada as regulamentacdes
definidas no estatuto social.

Referente aos associados, 0 ingresso nas cooperativas € livre a todos que desejarem
utilizar os servicos prestados, desde que adiram aos propésitos sociais e preencham as
condicdes estabelecidas no estatuto conforme instituido na Lei n® 5.764/71. A qual define
também que o ato cooperativo constitui-se nos atos praticados entre as cooperativas e seus
associados, entre estes e aquelas, bem como pelas cooperativas entre si quando associadas.

Nas palavras de Franco (2018) o ato cooperativo das cooperativas de crédito consiste na
prestacdo de servigos financeiros a seus associados, por meio do acesso aos instrumentos do
mercado financeiro. O autor salienta que a captacdo de recursos e a concessao de créditos e
garantias devem ser restritos aos associados, para que possam ser considerados atos
cooperativos.

A NBC ITG 2004, estabelece que a escrituracdo contabil é obrigatdria, devendo ser
realizada de forma separada entre ato cooperativo e ndo cooperativo, por atividade, grupo ou

2 0 enquadramento das cooperativas de crédito, conforme a Resolugdo CMN n° 4.434/15 compreende:
-Cooperativa plena: possibilidade de praticar todas as operacdes financeiras;
-Cooperativa classica: impossibilidade de atuagdo com moeda estrangeira, variagdo cambial e derivativos, que séo
instrumentos de mercado futuro;
-Cooperativa de capital e empréstimo: impossibilidade de captacéo de recursos ou depdsitos, utilizando apenas o
capital proprio integralizado pelos associados.
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servigo, compondo ao final a Demonstracdo de Sobras ou Perdas. Em concordéncia, conforme
a Lei n° 5.764/71, a fiscalizacdo e o controle serdo exercidos pelo Banco Central do Brasil,
sendo necessario encaminhar anualmente o Balanco Geral e o Relatério do exercicio social,
acompanhados de parecer emitido por um servi¢o independente de auditoria credenciado pela
Organizacdo das Cooperativas Brasileiras (OCB).

Consoante a isso, segundo a NBC ITG 2004, as movimentacdes econdmico financeiras
decorrentes do ato cooperado, séo classificadas contabilmente como ingressos quando forem
receitas e como dispéndios quando se tratarem de custos e despesas. No entanto, segundo a
norma, as cooperativas de crédito podem também fornecer bens ou servi¢os a ndo associados,
caracterizado como ato ndo cooperativo, sendo que os resultados destas operacfes devem ser
levados ao FATES e serdo contabilizados em separado, de molde a permitir calculo para
incidéncia de tributos.

Todas as cooperativas conforme a Lei n®5.764/71 sdo obrigadas a constituirem o Fundo
de Reserva destinado a reparar perdas e atender ao desenvolvimento de suas atividades,
constituido com 10% (dez por cento), pelo menos, das sobras liquidas do exercicio. Ainda, a
mesma Lei define que o Fundo de Assisténcia Técnica, Educacional e Social (FATES) é
destinado a prestacdo de assisténcia aos associados, seus familiares e, quando previsto nos
estatutos, aos empregados da cooperativa, constituido de 5% (cinco por cento), pelo menos, das
sobras liquidas apuradas no exercicio.

As sobras liquidas das operacdes para Santos, Gouveia e Vieira (2008) sdo as diferencas
entre os ingressos e dispéndios de recursos. Para os autores, diferentemente do que ocorre nas
sociedades comercias, nas cooperativas as sobras de determinado exercicio retornam aos
associados proporcionalmente as suas operagdes realizadas. Consoante a isto, as cooperativas
de crédito “podem remunerar anualmente o capital social dos associados, limitadas ao valor da
taxa referencial do Sistema Especial de Liquidacdo e de Custodia — Selic para os titulos
federias” (DICKEL, 2019, p. 112).

As demonstracdes contabeis de encerramento de exercicio conforme a Resolugdo CMN
n® 4.434/15, devem ser acompanhadas do respectivo relatério de auditoria e divulgadas pela
cooperativa com antecedéncia minima de dez dias da realizacao da assembleia geral ordinéria.
No entanto, para Franco (2018), a resolucdo citada dispensa as cooperativas de crédito de capital
e empréstimo de contratarem auditoria externa, porém, enfatiza que a realizacdo de auditoria
interna continua obrigatoria.

Para Cardoso, Carneiro e Rodrigues (2014) as cooperativas de livre admissdo de
associados ou cooperativas abertas, podem ter como associados todas as pessoas fisicas e
grande parte das juridicas. Assim sendo, Meinen (2018) afirma que, desde o ano de 2003,
através da Resolucdo n° 3.106 do Conselho Monetéario Nacional, o cooperativismo financeiro
conquistou o direito de estender os seus beneficios societarios e operacionais a toda sociedade,
conforme definido pela assembleia geral com previsao no estatuto social.

Diante disso, as cooperativas de crédito no decorrer de suas atividades podem realizar
as operagOes citadas na Resolucdo CMN n° 4.434/15, dentre as quais estdo: a captacdo de
recursos, obtencdo de empréstimos e repasses de instituicbes financeiras nacionais ou
estrangeiras; recebimento de recursos oriundos de fundos oficiais; concessdo de créditos e
prestacdo de garantias, somente a associados e aplicacdo de recursos no mercado financeiro.

Cabe destacar, conforme a Resolucdo CMN n° 4.434/15, que a prestacdo de servicos,
visando ao atendimento a associados e a ndo associados compreendem: cobranca, custddia e
servigos de recebimentos e pagamentos por conta de terceiros a pessoas fisicas e entidades de
qualquer natureza. Ainda, a colocacdo de produtos e servigos oferecidos por bancos
cooperativos.

Dentre as principais diferencas entre institui¢oes financeiras e cooperativas de crédito
destaca-se:



Tabela 1: Comparacao Instituicdes Financeiras x Cooperativas de Crédito

Instituicbes Financeiras: Cooperativas de Credito:

Sociedades de capital; Sociedade de pessoas;

O poder é exercido na propor¢do do nimero de | O voto tem peso igual para todos (uma
acoes; pessoa, um voto);

As deliberagdes sdo concentradas; As decisdes sdo partilhadas entre muitos;
O usuario das operacdes é mero cliente; O usuario é o préprio dono (cooperado).

Fonte: Adaptado CARDOSO, CARNEIRO E RODRIGUES (2014).

Conforme dados do Portal do Cooperativismo Financeiro (2016), o cooperativismo de
crédito é alicercado em cinco sistemas no Brasil: Sicredi, Sicoob, Unicred, Cecred e Confesol.
A organizacdo através destes sistemas, faz com que as cooperativas tenham um poder maior
frente aos grandes conglomerados financeiros existentes. Contudo, aliado as analises que serdo
desenvolvidas no decorrer deste trabalho, s&o importantes destacar a Confederagédo
Interestadual das Cooperativas Ligadas ao Sicredi e Confederacdo Nacional das Cooperativas
do Sicoob, instituicdes ndo-financeiras, que sdo os 6rgaos de clpulas dos sistemas de cada
cooperativa.

2.2 Andlise Econdmica e Financeira

A analise econémica e financeira segundo Padoveze e Benedicto (2010) tem por
objetivo extrair informagdes a serem utilizadas no processo de tomada de deciséo. Para os
autores, ela inicia com a separacdo dos dados e, através das demonstracdes contabeis do
periodo, é possivel gerar o processo de reflexdo sobre a empresa, em seus aspectos operacionais,
econbmicos, patrimoniais e financeiros. Da mesma forma, Silva (2013) define que a anélise
financeira envolve as atividades de coleta, conferéncia, preparacdo, processamento, analise e
concluséo.

Nas palavras de Silva (2013), a analise financeira consiste no exame detalhado dos
dados financeiros disponiveis sobre a empresa, aliado as condi¢cdes endégenas que podem ser
a estrutura organizacional, capacidade gerencial e as condi¢cdes exdgenas que sdo fatores de
ordem politica e econémica entre outros. Ja para Bruni (2014), esta analise pode ser utilizada
para a mensuracdo de riscos de créditos de correntes, potenciais clientes, julgamento do
desempenho e monitoramento do progresso aliado aos objetivos.

Em concordancia, Padoveze e Benedicto (2010) definem que a andlise financeira
permite a visdo da evolugdo da empresa, sua estimativa de futuro, limitaces e potencialidades.
Para eles, a comparabilidade se torna significativa uma vez que as variagdes entre um periodo
e outro evidenciam o andamento das operagdes. Cabe salientar, que “os insumos basicos para
a analise baseada em indicadores sdo a demonstracéo de resultados e o balango patrimonial da
empresa referentes aos periodos a serem examinados” (BRUNI, 2014, p.122).

Com relacdo a analise das instituicdes financeiras, Assaf Neto (2012) relata a
importancia do analista na verificacdo da existéncia de indicadores que possuem uma tendéncia
de desempenho, indicando os pontos fortes e fracos da institui¢do. Para o autor, as institui¢coes
financeiras podem ser definidas como intermediarias, pois atuam operacionalmente com duas
grandes decisdes: no ativo sdo decisdes de investimento (aplicagdes), j& no passivo séo decisdes
de financiamento (captacdes).

Conforme Assaf Neto (2012), os recursos do ativo geram beneficios econdmicos que
séo as receitas da intermediacéo financeira, em contraponto os valores nos passivos produzem
despesas com essas operacGes. Sendo assim, através desse processo é formado o spread
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bancario (resultado bruto), que sdo as receitas menos as despesas da intermediacdo financeira
(ASSAF NETO, 2012).

A grande importancia da analise horizontal para Assaf Neto (2012) consiste em explicar
a tendéncia do comportamento passado e futuro de cada valor contabil. Em concordancia, nas
palavras de Silva (2013), a analise horizontal € a comparacéo que se faz entre os valores de uma
mesma conta ou grupo de contas, e em diferentes exercicios sociais; enquanto que a analise
vertical, considera itens pertencentes a uma mesma demonstracdo financeira em um Unico
periodo.

Os indicadores de liquidez, segundo Padoveze e Benedicto (2010) buscam medir se 0s
bens e direitos da empresa, sdo suficientes para a liquidacdo das obrigacdes assumidas. Nas
instituicdes financeiras, para Assaf Neto (2012), este indicador reflete a capacidade da
instituicdo em gerar e possuir recursos, para atender as demandas por recursos de caixa,
contudo, ele afirma que, para a determinacdo do nivel mais adequado de liquidez das
instituicOes é necessaria uma avali¢do profunda no contexto das fontes e aplicacdes de recursos.

A liquidez corrente “indica a quantidade de recursos que a empresa tem nos ativos
circulantes para utilizagdo no pagamento dos passivos circulantes” (PADOVEZE;
BENEDICTO, 2010, p.149). Para os autores, esse é o principal e mais utilizado indicador na
avaliacdo da capacidade de pagamento, sendo de forma geral considerados bons os indices
quando acima de 1,00.

E importante destacar que a solvéncia evidencia os recursos proprios da instituicdo
oferecidos ao risco da atividade, ou seja, a instituicdo é considerada solvente quando o valor de
seus ativos for superior ao de seus passivos de diferentes naturezas, resultando em um excedente
definido por patriménio liquido (ASSAF NETO, 2012). Nas palavras do autor a liquidez
imediata € o resultado das disponibilidades e aplicacbes interfinanceiras de liquidez dividido
pelos depositos a vista. Quando este indice for maior que 1,00 é favoravel, ou seja, a instituicdo
possui recursos disponiveis para cobrir os depésitos a vista e parte dos depésitos a prazo
(ASSAF NETO, 2012).

O encaixe voluntario, conforme Assaf Neto (2012) divide as disponibilidades pelos
depdsitos a vista, identificando a capacidade financeira imediata na cobertura de saques contra
depdsitos a vista no fim do exercicio social. Valores mais elevados deste indice “ao mesmo
tempo que promovem maior seguranca financeira a instituicdo, comprometem aplicacdes
rentaveis em empréstimos e financiamentos” (ASSAF NETO, 2012, p. 304).

O capital de giro proprio “indica os recursos proprios da instituicdo que se encontram
financiando as operagoes ativas” (ASSAF NETO, 2012, p. 305) através do patrimonio liquido
subtraindo o ativo ndo circulante, o qual é um parametro de seguranca para as instituicdes
financeiras. Ainda, para Assaf Neto (2012), através desse indice € admitido o patriménio liquido
como o financiador das aplica¢fes em ativo permanente e realizavel a longo prazo, constatando
0s eventuais excessos nas contas circulantes.

Conforme o Banco Central do Brasil, relacionado ao capital das instituicdes o Comité
de Basileia para Supervisdo Bancaria é o forum internacional instituido para reforgar as boas
praticas para regulagdo e supervisdo da estabilidade financeira. Segundo Assaf Neto (2012) o
acordo de Basileia propde um valor de equilibrio do patrimonio liquido das institui¢bes ligado
a solvéncia e seguranga do sistema financeiro.

As instituicOes financeiras procuram equilibrar os prazos de aplicacGes e captagdes de
recursos de forma a reduzir o risco da variagdo das taxas de juros (ASSAF NETO, 2012).
Corrobora a informacéo a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de
Capitais — ANBIMA (2013), ressaltando que a Basileia 11l facultou as cooperativas de crédito
a utilizacdo de uma metodologia simplificada para apuracéo dos ativos ponderados pelo risco,
onde estas podem reduzir os custos regulatérios, mas continuam a ter requerimentos de capital
que garantem sua resiliéncia.



Para Assaf Neto (2012), o indice de Leverage, identifica a relacdo entre o ativo e o
patrimonio liquido, sendo um indicador de capital. Ainda, para Santos (2019) é chamado de
alavancagem financeira, revelando quantas vezes o ativo da instituicdo € maior que o capital
préprio investido.

O indice de empréstimos/depdsitos nas palavras de Assaf Neto (2012) divide as
operacdes de crédito pelos depdsitos, revelando para cada R$ 1,00 de recursos captados pela
instituicdo através dos depdsitos, quanto concedeu de crédito. De forma semelhante a este, o
indice de participacdo dos empréstimos divide as operacdes de crédito pelo ativo total,
resultando no percentual do ativo total que se encontra aplicado em operacdes de crédito
(ASSAF NETO, 2012).

Padoveze e Benedicto (2010) consideram que a anélise de rentabilidade é a parte mais
importante da andlise financeira a qual objetiva mensurar o retorno do capital investido e busca
identificar os fatores que conduziram a este indice, sendo também resultante das diversas
operacdes que envolvem elementos operacionais, econdémicos e financeiros. Ja para Bruni
(2014), as variaveis de tempo e dinheiro devem ser analisadas, as quais fornecem a medida de
rentabilidade.

De acordo com Assaf Neto (2012), entre os indices basicos de rentabilidade estdo o
retorno sobre o patriménio liquido, o qual fornece o ganho percentual de cada valor investido
ao acionista; o retorno sobre o investimento total que indica os resultados da oportunidade de
negaocios realizados pela institui¢do financeira; e a margem liquida formada pelos resultados na
gestdo dos ativos e passivos das instituigdes. Tendo em vista estas informacdes, na tabela abaixo
sdo informadas as formulas para calculo destes indices.

Tabela 2 — indices de rentabilidade

Retorno sobre o Patriménio Liquido = (Lucro Liquido) / (Patrimdnio Ligquido)
Retorno sobre o Investimento Total = (Lucro Liquido) / (Ativo Total)
Margem Liquida = (Lucro Liquido) / (Receita de Intermediacéo Financeira)
Fonte: Adaptado ASSAF NETO (2012).

Além destes, o indice de retorno médio das operagdes de crédito conforme Assaf Neto
(2012) é a relacdo entre as receitas financeiras de operacdes de crédito e o total das operacdes
de crédito. Consoante a analise de capital das cooperativas de crédito, o indice de eficiéncia,
nas palavras de Assaf Neto (2012), € utilizado com frequéncia, o qual compara as despesas
operacionais da instituicdo com as receitas de intermediacdo financeira.

3 Metodologia
3.1 Delimitacéo da pesquisa

Formado por varidveis de fendmenos e fatos, Lakatos e Marconi (2011) afirmam que o
problema é um enunciado evidenciado de forma clara, compreensivel e operacional, que pode
ter uma solucéo através da pesquisa ou ser resolvido por meio de processos cientificos, sendo
uma sentencia interrogativa. A delimitacdo do problema define os limites da interrogativa,
“explicitando quais varidveis estdo envolvidas na investigagdo e como se relacionam” (KOCHE
2015, p. 108). O problema desta pesquisa consiste em: ao comparar uma cooperativa de crédito
de livre admissdo integrante do sistema Sicredi e uma do Sicoob, qual apresenta melhor
desempenho nos anos analisados?

Segundo Gil (2010), as hipdteses sdo suposices ou explicacdes de um problema, que
apos a realizacdo de testes podem ser consideradas verdadeiras e reconhecidas como resposta
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ao problema. Em consonéncia para Lakatos e Marconi (2011), a hipGtese apresenta como
caracteristica basica uma suposta, provavel e provisoria resposta a um problema, assim sendo,
as hipoteses podem ser compativeis com o conhecimento cientifico e terem consisténcia logica.

As hipdteses da pesquisa, sdo que através analise econdmica e financeira o desempenho
de uma cooperativa pode ser melhor que a outra, no que diz respeito ao indicador de spread
bancario, liquidez e retorno sobre o patriménio. Assim como atraves da comparabilidade entre
0s anos analisados, uma cooperativa possa ter maiores indicadores em um periodo e reducao
em outro.

O objetivo geral nas palavras de Lakatos e Marconi (2017) esta relacionado com a visdo
global e ampla do tema, e 0 objetivo especifico apresenta carater mais concreto. Para 0s autores
(2018), na realizacdo da pesquisa é necessario definir um objetivo determinando o que se vai
procurar e o que se pretende alcancar. Sendo assim, o objetivo geral desta pesquisa consiste em
demonstrar do ponto de vista econdmico e financeiro, qual das duas cooperativas de crédito de
livre admissdo de associados, integrantes dos sistemas Sicredi e Sicoob apresenta o melhor
desempenho. Nessa situacdo, o objetivo especifico consiste na analise financeira; busca de
indicadores atribuiveis a cooperativas de crédito; revisdo da literatura sobre anélise financeira
e analise das cooperativas pesquisadas com abordagem de quatro anos.

3.2 Coleta e anélise de dados

Para Gil (2010), ao realizar uma pesquisa se torna impossivel considerar o universo em
sua totalidade, sendo que “o mais frequente ¢ trabalhar com uma amostra, ou seja, com uma
pequena parte dos elementos que compdem o universo” (GIL, 2010, p.109). Cabe destacar que
universo ou populacéo, para Lakatos e Marconi (2018), é o conjunto que contém caracteristicas
em comum. O universo desta pesquisa sdo todas as cooperativas de crédito de livre admissao
do Estado do Rio Grande do Sul e a amostra compde uma cooperativa integrante do sistema
Sicredi e uma do Sicoob.

A pesquisa bibliografica nas palavras de Gil (2010), € elaborada através de material ja
publicado de forma impressa, geralmente livros e revistas ou materiais disponibilizados na
internet. Para a realizacdo desta pesquisa sao utilizados ambos 0s materiais, com destaque nas
publicacGes de informacbes em sites das cooperativas de crédito analisados e do Banco Central
do Brasil. Em virtude disso, conforme Lakatos e Marconi (2018) a pesquisa descritiva aborda
aspectos como a descricao, registro, analise e interpretacdo de fenbmenos atuais, objetivando o
relacionamento com o presente.

Referente a classificacdo da pesquisa, segundo Lakatos e Marconi (2011) a pesquisa
quantitativa € realizada com base em amostras amplas, as quais possuem caracteristicas de
guantificacdo na coleta de informacdes ou no tratamento delas por meio das técnicas
estatisticas. Assim sendo, Matias Pereira (2016) enfatiza que nela tudo pode ser mensurado
numericamente, gerando através dos nimeros opinides e informac@es de analise. E importante
salientar, que os estudos de descri¢do das populagdes sdo quantitativos-descritivos e tém como
objetivo principal a apresentacdo das caracteristicas da populacdo, como no caso, as
cooperativas de crédito (LAKATOS E MARCONI, 2018).

No entanto, para um resultado de pesquisa mais consistente, Matias Pereira (2016)
salienta que a pesquisa qualitativa faz o uso da interpretacdo dos fenémenos e atribuicdo dos
significados. Para o autor, ela € descritiva e o pesquisador € o instrumento-chave na analise dos
dados de forma indutiva, sendo necessario também um aprofundamento da compreensao da
organizagédo pesquisada.

4 Resultado da Pesquisa



4.1 Cooperativas Analisadas

As cooperativas de crédito analisadas tém sua constituicdo e funcionamento
regulamentas pelas Leis n® 4.595/64, n°® 5.764/71, pela lei complementar n°® 130/2009 e pela
Resolugdo CMN n° 4.434/15. Sao cooperativas de crédito singulares, instituicGes financeiras
ndo bancarias, autorizadas a funcionarem pelo Banco Central do Brasil.

A Cooperativa de Credito de Livre Admissdo de Associados S&o Miguel do Oeste —
Sicoob S&o Miguel SC —foi fundada em 25 de julho de 1989 sendo filiada a Cooperativa Central
de Crédito de Santa Catarina e Rio Grande do Sul, Sicoob Central SC/RS. Até o ano de 2019,
contava com quarenta e dois postos de atendimento em vinte e nove municipios sendo eles: Sdo
Miguel do Oeste, Anchieta, Romelandia, Palma Sola, Paraiso, Guaraciaba, S&o José Do Cedro,
Guaruja Do Sul, Dionisio Cerqueira, Bandeirante, Barra Bonita, Princesa, Flor da Serra do Sul,
Salgado Filho, Bom Jesus Do Sul, Joinville, Indaial, Ascurra, Apituna, Manfrindpolis, Lajeado,
Carlos Barbosa, Verandpolis, Nova Prata, Teutdnia, Encantado, Garibaldi, Soledade e Guaporé.

A Cooperativa de Crédito, Poupanca e Investimento da Regido dos Vales — Sicredi
Regido dos Vales RS — iniciou suas atividades em 02 de julho de 1982, sendo filiada a
Cooperativa Central de Crédito Poupanga e Investimento do Sul e Sudeste, Central Sicredi
Sul/Sudeste. Até o ano de 2019 contava com vinte e um postos de atendimento, em dezoito
municipios sendo eles: Anta Gorda, Arroio do Meio, Capitdo, Coqueiro Baixo, Dois Lajeados,
Doutor Ricardo, Encantado, Guaporé, Il6polis, Mucum, Nova Bréscia, Putinga, Relvado, Roca
Sales, Sdo Valentim do Sul, Uni&o da Serra, Vespasiano Corréa e Vista Alegre do Prata.

A base para o desenvolvimento da pesquisa, foram as demonstracBes financeiras
publicadas nos sitios da internet das cooperativas Sicoob Sdo Miguel e Sicredi Regido dos
Vales, sendo analisados os anos de 2016, 2017, 2018 e 2019. Através das demonstragdes
contébeis: balango patrimonial, demonstracdo de sobras ou perdas e notas explicativas.

A evolucdo do numero de associados de ambas as cooperativas pode ser visualizada na
tabela abaixo:

Tabela 3 — NUmero de associados

NUmero de Associados 2016 2017 2018 2019
Sicoob Sdo Miguel 63.760 68.077 75.140 83.652
Sicredi Regido dos Vales 57.786 61.038 63.761 66.946

Fonte: Elaborado pela autora com base nos dados das cooperativas.

Conforme visualizado, o numero de pessoas que estdo aderindo ao sistema
cooperativista de crédito vem avancando a cada ano. Na cooperativa Sicoob ocorreu um
aumento de 8.512 associados do periodo de 2018 para 2019, que pode ser explicado através da
ampliagcdo dos municipios atendidos. A cooperativa Sicredi Regido dos Vales, apesar de ter a
metade dos postos de atendimento do Sicoob Sdo Miguel, apresenta bons numeros de
associados.

4.2 Indicadores de liquidez

Utilizando o indicador de anélise horizontal na Cooperativa Sicredi Regido dos Vales,
as contas que compdem o ativo circulante que apresentavam evolugéo nos anos de 2016, 2017
e 2018 tiveram uma reducdo de 7,03% no ano de 2019, isso pode ser explicado através do
aumento de operacéo de longo prazo, compondo o indice de 86,44% no ano de 2019. Referente
aos ingressos e receitas da intermediacao, através das prestagdes de servicos comuns ao sistema
financeiro, ocorreu reducdo nos anos de 2017 e 2018, sendo 8,99% e 4,13% respectivamente,

9



em contraponto no ano de 2019, houve aumento de 24,80% o que representa avancgo, inclusive
gerando aumento de disponibilidade de sobras a disposicdo da assembleia geral ordinaria de
16,91% no ano de 2019.

O passivo da instituicdo apresentou crescimento nos quatro anos analisados, sendo que
0s depdsitos de longo prazo, que sdo recursos recebidos dos associados representam em 2016,
63,54% e em 2017, 64,01% do passivo total, ja no ano de 2019 esses depositos reduziram para
59,62%. Isso demonstra que o passivo foi financiado em sua maior parte pelos recursos dos
associados, que tem seu saldo vinculado em aplicacdes a prazo.

Os titulos e valores imobiliarios, compostos por titulos de renda fixa e renda variavel,
no ano de 2019 na Cooperativa Sicredi equivalem a 44,50% do ativo total, representando 29,20
pontos percentuais maiores que no ano anterior. Também na cooperativa, no ano de 2018 o
resultado do exercicio antes das destinacdes representou 49,44% sobre 0s ingressos e receitas
da intermediacdo financeira, sendo o maior percentual dos anos analisados. Apoés as destinaces
de juros ao capital proprio, ao FATES e reserva legal o percentual das sobras a disposicdo da
assembleia é de 19,43%.

Na cooperativa Sicoob Sdo Miguel as disponibilidades da instituicdo avancaram nos
anos de 2018 e 2019, 62,29% e 72,92% respectivamente, fortalecendo o fluxo de caixa com
mais recursos disponiveis. Em analise dos quatro anos, o ativo total aumentou, sendo que as
operagOes se encontram maximizadas no ativo circulante, com média de 73,70%.

O patrimonio liquido teve reducdo no ano de 2017 de 5,58% influenciado pela
diminuicdo dos resultados de 54,33%. Isso é observado na prépria demonstracdo das sobras ou
perdas do ano de 2017, onde o resultado operacional negativo implica em perda no exercicio.
Diante deste cendrio, foram utilizados recursos do Fundo de Estabilidade Financeira -FEF®
referente impostacdes de riscos realizadas por orientacdo do Banco Central do Brasil. Em
contraponto, no ano de 2019 o patrimdnio liquido aumentou em 18,53% motivado pela elevacao
expressiva de 469,15% nas sobras ou perdas acumuladas.

Os dispéndios e despesas da intermediacdo financeira da Cooperativa Sicoob
representavam em 2017, 85,53% sobre os ingressos da intermediacao financeira, no entanto nos
anos posteriores eles reduziram, correspondendo em 2018 a 53,07% e em 2019 a 53,81%. Em
virtude disso no ano de 2019, as sobras liquidas equivalem a 33,34% um aumento de 12,19
pontos percentuais se comparado com 2018.

O Spread bancario que € o resultado bruto da instituicdo, na Cooperativa Sicredi Regido
dos Vales apresentou evolugdo nos anos analisados, no ano de 2016 é de 2.836 (em milhares
de reais) e em 2019 é de 52.600 (em milhares de reais). Isto fica evidente através da analise
vertical da conta de dispéndios e despesas da intermediacdo financeira, sendo que em 2016 o
percentual foi de 97,86% ja em 2019 foi de 63,57%, ou seja, o indice de 2019 é 34,29 pontos
percentuais abaixo do de 2016.

A cooperativa Sicoob S&o Miguel teve oscilagcdo do spread bancario, sendo que no ano
de 2017, o spread foi de R$ 22.523.938,37, em 2018 foi de R$ 63.692.433,04 e em 2019 de R$
52.646.537,53. Com base nisto, ocorreu um contraponto, visto que o ano de 2017 apresentou 0
menor resultado bruto e o de 2018 o maior. Além disso, a analise horizontal confirma essa
informagdo, pois a conta de resultado bruto da intermediagdo do ano de 2018 equivale a
182,78%.

3 Conforme instituido no Estatuto Social da cooperativa Sicoob Sdo Miguel, o Fundo de Estabilidade Financeira
— FEF tem por objetivo dar lastro a eventuais deficiéncias financeiras, sem que haja transmissdo de
responsabilidade através do rateio de perdas. E composto pela deducio de 45% das sobras apuradas em cada
exercicio.
No ano de 2017, a cooperativa Sicoob Sdo Miguel recebeu repasse de recursos oriundo do Fundo de Estabilidade
Financeira do Sicoob Central SC/RS, visando manter os limites operacionais.
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A liquidez corrente da cooperativa Sicredi Regido dos Vales revela que a instituicio
possui suficiéncia de recursos para quitar os compromissos de curto prazo. No ano de 2017 para
cada R$1,00 de obrigacGes, a cooperativa possuia R$5,98, no entanto, em 2019 o indice é de
R$ 4,39, ou seja, ocorreu uma reducdo, formando uma média nos quatro anos analisados de R$
5,49. Em contraponto, a Cooperativa Sicoob S&o Miguel apresenta nos quatro anos um capital
circulante negativo, em outras palavras, a empresa possui poucos recursos no ativo circulante
para pagamento dos passivos circulantes, formando uma média de R$ 0,89 no periodo. Sendo
assim, a liquidez corrente média do Sicoob é R$ 4,60 menor que a do Sicredi.

A cooperativa Sicredi Regido dos Vales, com base no indicador de liquidez imediata
ndo possui situacao favoravel nos quatros anos analisados. A media é de 0,25, o que significa
que a instituicdo ndo possui recursos para cobrir integralmente os dep6sitos a vista e parte dos
depdsitos a prazo, caso os associados resolvessem sacar a0 mesmo tempo esses saldos. De
forma semelhante, 0 mesmo ocorre na cooperativa Sicoob Sdo Miguel, que apresenta indice de
liquidez imediata de 0,21 em 2018 com melhora para 0,41 no ano de 2019, constituindo uma
média de 0,22 nos quatro anos.

O encaixe voluntario da cooperativa Sicredi Regido dos Vales € de 0,07 no ano de 2016
com queda nos anos de 2017 e 2018, 0,05 e 0,04 respectivamente, o que significa que a
capacidade financeira da instituicdo diminuiu. Em contraponto, na cooperativa Sicoob S&o
Miguel o indicador foi de 0,11 em 2017, com aumento para 0,14 em 2018 e 0,19 em 2019.

Com base nas analises, o indicador de encaixe voluntario do Sicoob apresenta melhor
capacidade financeira imediata que o Sicredi, no entanto, conforme Assaf Neto (2012), a
tendéncia normal das instituicdes € manter as disponibilidades que ndo produzem rendimentos
financeiros em niveis mais baixos. Ainda, conforme o autor, valores mais elevados desse
indicador podem promover maior seguranca € a0 mesmo tempo comprometerem aplicacdes
rentaveis em empréstimos e financiamentos.

Referente ao indice de empréstimos/depdsitos a Cooperativa Sicredi Regido dos Vales
nas operagdes de curto prazo, no ano de 2016, para cada R$ 1,00 tomado emprestado, concedeu
crédito de R$ 1,86, entretanto nos anos seguintes o valor reduziu, sendo que em 2019 é de R$
1,47. Nas operacdes de longo prazo estes indices sao menores e sofreram uma variacao inversa,
de R$ 0,09 em 2016 foi para R$ 0,21 em 2019.

Na cooperativa Sicoob Sdo Miguel o mesmo indice nas operacdes de curto prazo foi de
R$ 0,45 em 2016 e R$ 0,43 no ano de 2019, o que significa que a instituicdo tomou mais
empréstimos do que concedeu crédito. Cabe destacar, que esses indices menores influenciam
no resultado na instituicdo, uma vez que uma concessao menor de crédito gera reducdo das
receitas de juros a instituicao.

Relativo a participacdo dos empréstimos do Sicredi Regido dos Vales nas operacdes de
curto prazo, nos quatro anos analisados, o indice forma uma média de 0,13, em outras palavras,
13% do ativo total da instituicdo esta aplicado em operacOes de crédito. Sendo assim, fica
confirmado que a instituicdo apresenta nivel elevado de liquidez. J& na cooperativa Sicoob Sdo
Miguel os indices séo mais elevados formando uma média de 0,27 no periodo. Assim, revelam
um menor indice de liquidez da instituicdo, porém ao mesmo tempo indicam um incremento de
resultados operacionais.

No periodo analisado, a cooperativa Sicredi Regido dos Vales apresentou capital de giro
proprio maior no ano de 2017 de 151.700 (em milhares de reais), sendo que o menor foi em
2019 de -127.158 (em milhares de reais). Em contraponto, este indicador na cooperativa Sicoob
Sao Miguel foi negativo durante todos os anos analisados.

Tabela 4: Indicadores cooperativa Sicredi Regio dos Vales
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SICREDI REGIAO DOS VALES

2016 2017 2018 2019
Spread Bancario 2.836.000,00 5.967.000,00 | 27.055.000,00 52.600.000,00
Liquidez Corrente 5,63 5,98 5,34 4,39
Liquidez Imediata 0,07 0,05 0,04 0,86
Encaixe Voluntario 0,07 0,05 0,04 0,06
indice  empréstimos 1,86 1,69 1,48 1,47
/depositos circulante
Participacéo dos 0,13 0,12 0,12 0,13
Empréstimos
Capital de Giro | 135.503.000,00 | 151.700.000,00 | 91.815.000,00 | (127.158.000,00)
Proprio

Fonte: Elaborado pela autora a partir das demonstracfes contabeis publicadas.

Tabela 5: Indicadores cooperativa Sicoob Sdo Miguel

SICOOB SAO MIGUEL

2016 2017 2018 2019
Spread Bancario 46.590.627,85 22.523.938,37 63.692.433,04 52.646.537,53
Liquidez Corrente 0,97 0,89 0,90 0,89
Liquidez Imediata 0,11 0,11 0,21 0,46
Encaixe 0,11 0,11 0,14 0,19
Voluntério
indice 0,45 0,38 0,37 0,43
empréstimos
/depdsitos
circulante
Participacdo dos 0,30 0,25 0,25 0,28
Empréstimos
Capital de Giro (36.022.643,20) | (112.562.313,38) | (126.055.600,71) | (168.936.734,39)
Proprio

Fonte: Elaborado pela autora a partir das demonstragcdes contébeis publicadas.
4.3 Indicadores de Analise de Capital

Conforme Assaf Neto (2012), a definicdo do montante adequado de capital de uma
instituicdo financeira ndo é tarefa fcil, em vista da dependéncia de fatores como a sensibilidade
as condicbes econdmicas, a politica monetaria e ao comportamento das taxas de juros. Os
indicadores apresentados a seguir, sdo indices tradicionais que visam melhor identificar o
volume de capital préprio da instituicéo.

O indice de Basileia, avalia a relagdo entre o patrimonio liquido das instituicbes
financeiras e o valor de seus ativos ponderados pelos correspondentes riscos, tem sua exigéncia
conforme o Banco Central do Brasil de no minimo 13%. Na cooperativa Sicredi Regido dos
Vales, o indice de 36,83% em 2019, significa que para cada R$100,00 emprestados, a
instituicdo possui patriménio liquido de R$36,83; com base nisso, o indicador est4 23,83 pontos
percentuais acima do minimo exigido pelo Banco Central. No entanto, na cooperativa Sicoob
Sdo Miguel este indice foi de 20,85% em 2019; 7,85 pontos percentuais acima do indice
exigido.

A anélise de Leverage em 2016 indica que o ativo total do Sicredi Regido dos Vales é
4,89 vezes maior que o capital préprio, porém nos anos seguintes o indicador diminui, sendo
de 4,78 em 2018 e 4,52 em 2019. Na cooperativa Sicoob Sdo Miguel ocorreu variacdo do
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indicador, sendo que em 2016 o ativo total é 5,55 maior que o patriménio liquido, em 2018 é
6,60 e houve uma queda no ano de 2019, para 6,33.

O indice de eficiéncia na cooperativa Sicredi aumentou no periodo analisado,
constituindo uma média de 0,62. De forma semelhante também ocorreu evolucédo do indice na
cooperativa Sicoob, com uma média de 0,48. Importante destacar conforme Assaf Neto (2012)
que quanto menor for este indice, maior é apresentada a produtividade, ou seja, a instituicao
demonstra uma necessidade de menor estrutura de capital para manter suas atividades. Desta
forma, a analise demonstra que o Sicoob apresenta a produtividade maior que a do Sicredi.

Tabela 6: Comparativo indicadores

SICREDI REGIAO DOS VALES SICOOB SAO MIGUEL

2016 2017 2018 2019 2016 2017 2018| 2019
Indice de 39.51% | 39.20% | 37.43% | 36.83% | 20.00%| 21.00%| 20.55% |20.85%
Basileia
Leverage 4,89 4,80 4,78 4,52 5,55 6,52 6,60 6,33
indice de 0,57 0,58 0,67 0,66 0,32 0,35 0,51 0,75
Eficiéncia

Fonte: Elaborado pela autora a partir das demonstracfes contabeis publicadas.
4.4 Indicadores de Rentabilidade

Para calculo dos indicadores de rentabilidade em concordancia com as interpretacfes
contébeis aplicadas as cooperativas, em especial a Interpretacdo Técnica Geral (ITG) 2004 foi
utilizando a conta contabil de resultado do exercicio antes das destinagdes.

O retorno sobre o patrimdénio liquido na Cooperativa Sicredi Regido dos Vales
apresentou uma média de R$ 0,15 nos quatro anos analisados, 0 que representa que a cada
R$1,00 investido o retorno liquido dos acionistas foi de R$ 0,15. Na cooperativa Sicoob S&o
Miguel, chama a atencdo a oscilacdo do indice, de 0,12 em 2016, para -0,04 no ano de 2017 e
recuperacdo no ano de 2018 para 0,16, que faz com que a média do periodo seja de 0,14, apesar
do resultado negativo no ano de 2017.

Na cooperativa Sicredi Regido dos Vales o retorno sobre o investimento total também
conhecido como rentabilidade do ativo foi de 0,04 no ano de 2016 e permaneceu em 0,03 nos
anos de 2017 a 2019. Na cooperativa Sicoob Sdo Miguel o indice variou, no ano de 2017 para
cada R$ 1,00 investido a perda foi de R$ 0,01, entretanto no ano de 2019 o lucro foi de R$ 0,03.
Portanto, o Sicredi Regido dos Vales possui um retorno apurado sobre o ativo total investido
maior que o do Sicoob.

A margem liquida revela quantos centavos de cada real de receita restaram apés a
deducdo de todos os dispéndios e despesas da instituicdo. Ela demonstra que no Sicredi o
melhor indicador do periodo analisado foi em 2018, de 0,49. No Sicoob, a margem liquida foi
de -0,04 no ano de 2017, no entanto, nos anos posteriores ela melhorou, sendo de 0,21 em 2018
e 0,33 em 2019.

Ainda sobre o indice que permite avaliar a fungdo bésica de intermediacdo financeira da
instituicdo, a média da margem liquida do periodo analisado da cooperativa Sicredi Regido dos
Vales é de 0,46 ja na cooperativa Sicoob Sdo Miguel ela é de 0,18. Sendo assim, o Sicredi
possui um resultado do exercicio de 0,28 maior que o do Sicoob.

O retorno médio das operagdes de crédito da cooperativa Sicredi Regido dos Vales teve
seu maior numero no ano de 2016, sendo de 0,48. Ja na cooperativa Sicoob Sdo Miguel no
mesmo ano, o indicador é de 0,36. Em outras palavras, esse indicador € a taxa de retorno das
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aplicacBes em créditos, sendo assim, no ano de 2016 a taxa do Sicredi é 0,12 pontos percentuais
acima do Sicoob Séo Miguel.

Tabela 7: Comparativos indicadores rentabilidade

SICREDI REGIAO DOS SICOOB SAO MIGUEL

VALES

2016 2017 2018 2019| 2016 2017 2018 2019
Retorno sobre o 0,19 0,16 0,14 0,14| 0,12| (0,04) 0,16 0,18
Patriménio Liquido
Retorno sobre o 0,04 0,03 0,03 0,03| 0,02 (0,01) 0,02 0,03
Investimento Total
Retorno Médio das 0,48 0,43 0,39 0,39 0,36 0,39 0,34 0,29
Operacoes de Crédito

Fonte: Elaborado pela autora a partir das demonstragcdes contébeis publicadas.
5 Consideracoes Finais

Esta pesquisa teve como objetivo o estudo sobre o sistema cooperativo, em especial ao
sistema de crédito de livre admissdo de cooperativas presentes no Estado do Rio Grande do Sul.
Sendo estudado uma cooperativa de crédito integrante do Sistema Sicredi e uma do Sicoob,
com o intuito de avaliacdo do desempenho das mesmas, com analise financeira, através dos
indicadores econdémicos e financeiros.

A amostra da pesquisa foram as cooperativas de crédito Sicredi Regido dos Vales RS e
Sicoob Sao Miguel SC. O periodo analisado compreendeu os anos de 2016, 2017, 2018 e 2019,
o qual proporcionou identificar a variacdo de diversos indicadores em ambas as cooperativas.
Os indicadores de liquidez demonstram que existe uma elevada diferenca entre as cooperativas,
como na liquidez corrente, onde a Cooperativa Sicredi Regido dos Vales apresenta um capital
circulante positivo, enquanto na Cooperativa Sicoob Sdo Miguel ele € negativo.

O indicador de capital de giro da cooperativa Sicoob é negativo durante todo o periodo
da andlise, diferentemente do que ocorre no Sicredi, onde ele é positivo entre os anos de 2016
a 2018, e negativo apenas no ano de 2019. Consoante a isso, a analise de capital proporcionou
concluir que a Cooperativa Sicredi Regido dos Vales apresenta no periodo, indices maiores que
a cooperativa Sicoob Sdo Miguel na Basileia.

Através da analise de rentabilidade, constatou-se que a cooperativa Sicredi Regido dos
Vales possui indices superiores aos da Cooperativa Sicoob Sdo Miguel, como a margem liquida.
No ano de 2017, a Cooperativa Sicoob apresentou margem liquida negativa, influenciada pelo
alto percentual de dispéndios e despesas de intermediacao financeira, resultando com que outros
indicadores também fossem menores no periodo.

No contexto geral ambas as cooperativas possuem capital proprio superiores ao exigido
pelo Banco Central do Brasil, e apresentam retorno sobre o patrimdnio semelhante, exceto no
ano de 2017, onde a Cooperativa Sicoob Sdao Miguel apresentou um retorno negativo. Como
ressaltado a cooperativa Sicredi Regido dos Vales apresenta melhor liquidez e desempenho no
periodo de anélise, sendo assim, possui capacidade de saldar seus compromissos, mas pode
melhorar seu indice de eficiéncia, gerando maior produtividade.

A avaliagdo de dezesseis indicadores econdmicos e financeiros aplicaveis as
cooperativas de credito, com a verificacdo das demonstracfes contabeis de quatro anos, e a
revisao sobre a analise financeira possibilitou o atendimento do objetivo da pesquisa. Ainda, a
analise econdmica e financeira da Cooperativa Sicredi Regido dos Vales e da Cooperativa
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Sicoob Sdo Miguel proporcionou concluir que a cooperativa Sicredi apresenta melhor
desempenho que o Sicoob no periodo de analise.

Nesta pesquisa ndo foi abordado a solvéncia das cooperativas de crédito, devido a
complexidade dos indicadores, em razdo da exigéncia de complementacdo de conhecimento de
outros profissionais, podendo assim ser aprofundada em estudos posteriores. Assim como, a
analise dos indicadores econémicos e financeiros que podem ser avaliados no ano de 2020 e
seguintes, estudando outros indices aplicaveis as instituicdes financeiras e permitindo um
acompanhamento historico.
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